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 )  IS-LMهانس ( نموذج -المحور الثالث: التوازن العام ه�كس

بر  ، والذي �عت IS-LMفي هذا المحور سنتطرق الى نموذجا مطورا لتحدید توازن الدخل وهو نموذج  

نه ومن خلال هذا النموذج نستط�ع تحدید فعال�ة الس�اسات المال�ة والنقد�ة  ة للتحلیل الاقتصادي الكلي، كما أأدا 

 التأثر على توازن الدخل في جانب الطلب الكلي.في 

 IS-LMمدخل لنموذج أولا: 

 IS-LMتعر�ف نموذج  -1

، وهو أحد 1937في    Hicksتبنى هذا النموذج الاقتصادي (الحائز على جائزة نو�ل) جون ه�كس  

الكلي، و�قوم هذا  نماذج تحلیل توازن الدخل في جانب الطلب والذي جاء كتفسیر لنظر�ة كینز في الطلب  

 النموذج على مجموعة من الفرض�ات أهمها: 

 ث�ات المستوى العام للأسعار؛ -

 ه�كل الطلب الكلي یتكون من سوقین:  -

والخدمات: • السلع  منحنى    سوق  عنه  عندما    ISو�عبر  وذلك  السلع  في سوق  التوازن  الذي �صف 

 ؛ISلذلك �سمى �منحنى  I/Sیتساوى الادخار والاستثمار  

الذي �صف التوازن في السوق النقدي وذلك عندما یتساوى    LMو�عبر عنه �منحنى    سوق النقود: •

 الطلب على النقود مع العرض النقدي.

لع والخدمات والسوق النقدي و��ان�ا عند تقاطع  التوازن الكلي الذي یتكون من التوازن في سوق الس -

 ؛ IS/LMمنحنى 

  ISن تغیر الس�اسات النقد�ة والمال�ة یؤدي الى انتقال كل من منحنى  اختلال توازن الدخل: حیث أ -

 و �سارا. �مینا أ  LMو

 ISاشتقاق معادلة ومنحنى توازن سوق السلع والخدمات   -2

منحنى   اشتقاق  السلع   IS�مكن  سوق  في  التوازن  یتحقق  حیث  قطاعین؛  من  مكون  �س�ط  نموذج  في 

 كما یلي: IS، وعل�ه �مكن اشتقاق معادلة Y=C+Iوالخدمات عندما �كون 
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، ودالة الاستثمار من الشكل:  ydy=حیث  d+by0C=Cلدینا نموذج اقتصادي مكون من قطاعین: معناه 

+gi0I=I  ؛ حیثi  سعر الفائدة و :g  معامل سعر الفائدة، مع العلم أن هناك علاقة عكس�ة بین الاستثمار :I  

 مثلما یوضحه الشكل الموالي:   i  وسعر الفائدة

 س�ة بین الاستثمار وسعر الفائدة ): العلاقة العك07الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

  حساب�ا: ISاشتقاق معادلة  -

   كما یلي: IS�مكن اشتقاق معادلة 

 +gi0+Id+by0Y=C⇒Y=C+I  

⇒ y(1-b)=C0+I0-gi  

⇒ Y=𝐶𝐶0+𝐼𝐼0
1−𝑏𝑏

- 𝑔𝑔
1−𝑏𝑏

 i………1/  YI=f(i) 

وهي توضح العلاقة بین الدخل ومعدل الفائدة التي یتحقق في ظلها التوازن في سوق السلع، وعل�ه 

ي یتحدد من خلاله مستوى الدخل تعكس وضع توازن معین وتوضح سعر الفائدة الذ   ISفكل نقطة من منحنى  

 وازني.تال

 �مكن ص�اغتها كما یلي:  1المعادلة رقم 

i = (𝐶𝐶0+𝐼𝐼0)
𝑔𝑔

 - 1−𝑏𝑏
𝑔𝑔

 y  /i =f(y) 

 كما في الشكل الموالي:  ب�ان�ا ISوهي الص�غة التي تسمح لنا بتمثیل منحنى 

i 

I 
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 IS): التمثیل الب�اني لمنحنى 08الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

من خلال المنحنى نلاحظ أن هناك علاقة عكس�ة بین سعر الفائدة والدخل حیث كلما انخفض سعر 

أ،  2yالى    1yارتفع الدخل من    2iالى    1iالفائدة من   الفائدة یؤدي الى ز�ادة  وتفسیر ذلك  ن انخفاض سعر 

 الاستثمار و�التالي ز�ادة الدخل �مقدار أكبر �سبب المضاعف. 

 ب�ان�ا: ISاشتقاق معادلة  -

تمثل وضع توازن معین في سوق السلع والخدمات، و�التالي    ISن كل نقطة من منحنى  رأینا ف�ما سبق أ

كل نقطة تمثل تساوي الادخار مع الاستثمار أو تساوي الطلب الكلي مع العرض الكلي، ومنه �مكن اشتقاق  

 ب�ان�ا كما یلي:  ISمنحنى 

 

 

 

 

 

 

 

Y 
Y1 Y2 

IS 

i 

i 1 

I 2 
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 ب�ان�ا IS): اشتقاق منحنى 09الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 ب�ان�ا �طر�قة أخرى أكثر تفص�لا كما یلي: ISكما �مكن اشتقاق منحنى 
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 أكثر تفص�لا ب�ان�ا IS): اشتقاق منحنى 10الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Nicoli Nattrass, G Visakh, Macroeconomics Simplified_ Understanding Keynesian 
and Neoclassical Macroeconomic Systems , SAGE publications, 2014, 
P :87.         
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 : وأر�عة قطاعات ثلاثة قطاعاتفي نموذج مكون من  ISمعادلة  -

 أر�عة قطاعات وكذا نموذج مكون من    ثلاثة قطاعات في نموذج مكون من    IS�مكن استنتاج معادلة  

الضرائب مستقلة عن الدخل وحالة الضرائب تا�عة للدخل، مثلما یوضحه الجدول  خذ �عین الاعت�ار حالة  مع الأ

 الموالي: 

 في نموذج مكون من ثلاث وأر�ع قطاعات  IS): معادلة  02الجدول رقم (

 في نموذج مكون من أر�ع قطاعات  ISمعادلة  ثلاث قطاعات في نموذج مكون من  ISمعادلة  

ضر��ة   حالة 

مستقلة عن الدخل  

 )0TX=TX( 

𝒚𝒚𝐈𝐈𝐈𝐈  =  
𝐂𝐂𝟎𝟎 +  𝐈𝐈𝟎𝟎 − 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐆𝐆𝐆𝐆 − 𝐠𝐠𝐠𝐠

𝟏𝟏 − 𝐛𝐛
 𝒚𝒚𝐈𝐈𝐈𝐈 =  

𝐂𝐂𝟎𝟎 +  𝐈𝐈𝟎𝟎 − 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐆𝐆𝐆𝐆 + 𝑿𝑿𝑿𝑿 − 𝒁𝒁𝒁𝒁 − 𝒈𝒈𝒈𝒈
𝟏𝟏 − 𝐛𝐛 + 𝐳𝐳

 

الضر��ة   حالة 

للدخل   تا�عة 

 )+ty0TX=TX ( 

𝒚𝒚𝐈𝐈𝐈𝐈 =  
𝐂𝐂𝟎𝟎 +  𝐈𝐈𝟎𝟎 − 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐆𝐆𝐆𝐆 − 𝐠𝐠𝐠𝐠

𝟏𝟏 − 𝐛𝐛 + 𝒃𝒃𝒃𝒃
 𝒚𝒚𝐈𝐈𝐈𝐈 =  

𝐂𝐂𝟎𝟎 +  𝐈𝐈𝟎𝟎 − 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛𝐛 + 𝐆𝐆𝐆𝐆 + 𝐗𝐗𝐗𝐗 − 𝐙𝐙𝐙𝐙 − 𝐠𝐠𝐠𝐠
𝟏𝟏 − 𝐛𝐛 + 𝒃𝒃𝒃𝒃 + 𝒛𝒛

 

 ستاذةمن إعداد الأ المصدر:

 ISانتقال منحنى  -

مثلما یوضحه الشكل الب�اني) في   1ISالى  ISالى جهة ال�مین (الأعلى) في حالة (من  ISینتقل منحنى 

أو تخف�ض الضرائب    Iاو الاستثماري    Gحالة الس�اسة المال�ة التوسع�ة؛ أي في حالة ز�ادة الانفاق الحكومي  

XT:مثلما یوضحه الشكل الموالي ، 

 الى ال�مین IS): انتقال منحنى 11الشكل رقم (

 

 

 

 

 

IS1 

IS 

i 

y 
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) في حالة الس�اسات المال�ة الانكماش�ة؛ أي 2ISالى    ISالى جهة ال�سار (الأسفل) (من    ISو�نتقل منحنى  

 ، مثلما یوضحه الشكل الموالي:XTوز�ادة الضرائب   Iو الاستثمارأ  Gفي حالة تخف�ض الانفاق الحكومي

 الى ال�سار IS): انتقال منحنى 12الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 LMاشتقاق معادلة ومنحنى توازن السوق النقدي  -3

�كون الطلب    The Liquidity theory of Demand for Moneyنه وفقا لنظر�ة التفضیل النقدي  رأینا سا�قا أ

 النقدي بهدف:

 ) Kyt=f(y)/MtM=المعاملات والاحت�اط (  -1

 )mi-0=La=f(i)/MaMالمضار�ة ( -2

النقود   أخرى عرض  البنك   MSM=0من جهة  قبل  من  یتحدد  النقود  متغیر خارجي لأن عرض  هو 

 المركزي وفقا للس�اسة النقد�ة المت�عة. 

أي   النقود  على  النقود=الطلب  عرض  عندما  النقدي  السوق  في  التوازن  یتحقق  أو    d=MsMوعل�ه 

t+Ma=M0=MsM�ان�ا كما یلي: ، و�مكن تمثیل الوضع التوازني في السوق النقدي ب 

 

 

i 

IS2 

IS 

y 

⇐  Md=Ma+Mt 
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 ): الوضع التوازني في السوق النقدي 13الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 حساب�ا: LMاشتقاق معادلة  -

 بتعو�ض كل معادلة �ما تساو�ه نجد:   t+Ma=M0=MsMلدینا 

M0=Ma+M ⇒ M0=Ky+L0-mi ⇒ 𝒚𝒚𝑳𝑳𝑳𝑳 = 𝑴𝑴₀ −𝑳𝑳𝑳𝑳+ 𝒎𝒎 𝒊𝒊
𝒌𝒌

………1 

الذي �حقق توازن السوق النقدي،   iوسعر الفائدة  yتبین وجود علاقة طرد�ة بین الدخل  1المعادلة رقم 

و�التالي أي ارتفاع في سعر الفائدة یؤدي الى ارتفاع الدخل والعكس صح�ح، وتفسیر ذلك أنه كلما ارتفع سعر  

ال  iالفائدة   �غرض  النقود  على  الطلب  ( انخفض  والاحت�اط  للمعاملات  النقود  على  الطلب  وارتفع  مضار�ة 

=KytM وهو ما یؤدي الى ارتفاع الدخل (y . 

تقابلها ق�مة من الدخل والتي تمثل مجموع التول�فات بین الدخل وسعر    iوعل�ه كل ق�مة لسعر الفائدة  

 الفائدة التي تضمن التوازن في السوق النقدي.

 ص�اغتها كما یلي: �مكن   1المعادلة 

i = 𝑳𝑳𝑳𝑳−𝑴𝑴𝑴𝑴+ 𝒌𝒌 𝒚𝒚
𝒎𝒎

………2 

 كما یلي: LMوهي المعادلة التي تسمح لنا بتمثیل منحنى 

 

MS 

Md 

i 

M MS=Md 

نقطة 
 التوازن

i* 
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 LMالب�اني لمنحنى ): التمثیل 14الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 ب�ان�ا:  LMاشتقاق معادلة  -

 ب�ان�ا كما یلي:   LM�مكن اشتقاق معادلة 

 ب�ان�ا   LM): اشتقاق منحنى 15الشكل رقم (
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 �طر�قة أكثر تفص�لا كما یلي: LMكما �مكن اشتقاق منحنى  

 أكثر تفص�لا ب�ان�ا  LM): اشتقاق منحنى 16الشكل الرقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 �مثل المنحنى الطلب على النقود بدافع المضار�ة والذي یرت�ط عكس�ا مع سعر الفائدة؛ :1الشكل

ن الدخل الذي �حصل عل�ه الفرد یوزع حسب الدوافع الثلاثة ومنه كلما كان مقدار النقود یبین أ  :2الشكل

للمضار�ة صغیرا  المخصص لغرض المعاملات والاحت�اط كبیرا كان مقدار الطلب على النقود المخصص  

 والعكس صح�ح؛ 

نه كلما كان الدخل كبیر كان مقدار الطلب على النقود المخصص للمعاملات والاحت�اط  یبین أ  :3الشكل

 كبیرا والعكس صح�ح؛ أي هناك علاقة طرد�ة بین الدخل والطلب على النقود بهدف المعاملات والاحت�اط. 

i i 

y 

Mt 

Ma 

Mt 

y 

Ma 

LM 

Mt 

1الشكل   

2الشكل  3الشكل    

4الشكل   
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جل الدوافع ن ان مقدار الطلب على النقود من أیتبی   3و 2و 1انطلاقا من التحلیل في الاشكال  :  4الشكل

الثلاثة یخضع لتغیرات في كل الدخل وسعر الفائدة، فكل ق�مة للدخل وق�مة لسعر الفائدة تضمن التوازن 

 . LMفي السوق النقدي وهو ما �مكن ترجمته من خلال منحنى 

 :  LMانتقال منحنى  -

 �ادة العرض النقدي ز  •

عند تطبیق س�اسة نقد�ة توسع�ة؛ أي ز�ادة   ) 1LMالى    LMالى جهة ال�مین (من    LMینتقل منحنى  

 مثلما یوضحه الشكل الموالي: SMالعرض النقدي 

 الى ال�مین LM): انتقال منحنى 17الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

انخفاض معدل   ⇐ارتفاع أسعار السندات    ⇐شراء السندات    ⇐  ز�ادة العرض النقدي  حالة ث�ات الدخل:  

 الى ال�مین. LMانتقال  ⇐ (علاقة عكس�ة بین سعر السند وسعر الفائدة)الفائدة السوقي

  ⇐ز�ادة الطلب الكلي على النقود    ⇐ز�ادة الدخل    ⇐ز�ادة العرض النقدي  حالة ث�ات معدل الفائدة:  

 الى ال�مین.  LMانتقال  

 تخف�ض العرض النقدي •

) عند تطبیق س�اسة نقد�ة انكماش�ة؛ أي تخف�ض  2LMالى  LMالى جهة ال�سار (من  LMى ینتقل منحن

 ، مثلما یوضحه الشكل الموالي: SMالعرض النقدي 

 

LM 

LM1 

i 

Y 
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 الى ال�سار  LM): انتقال منحنى 18الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

ارتفاع   ⇐ر السندات  اانخفاض أسع  ⇐ب�ع السندات    ⇐انخفاض العرض النقدي  حالة ث�ات الدخل:  

 الى ال�سار. LMانتقال   ⇐ )ة(علاقة عكس�ة بین سعر السند وسعر الفائد  معدل الفائدة السوقي

انخفاض الطلب الكلي على    ⇐انخفاض الدخل    ⇐انخفاض العرض النقدي    حالة ث�ات معدل الفائدة:

 الى ال�سار.  LMانتقال   ⇐النقود 

 

 

 

 

 تحدید التوازن العام (التوازن الآني في السوقین)   -4

)، مثلما IS=LMن العام معدل الفائدة ومستوى الدخل الذي �حقق التوازن في السوقین معا (ز التوا�حدد  

 یوضحه الشكل الموالي: 

 

 

LM 

LM2 
i 

y 

 خلاصة:

 الى ال�مین (ارتفاع الدخل وانخفاض معدل الفائدة) LMیؤدي الى انتقال  SMارتفاع العرض النقدي 

 الى ال�سار (انخفاض الدخل وارتفاع معدل الفائدة)    LMیؤدي الى انتقال    SMانخفاض العرض النقدي  
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 ب�اني للتوازن العام التمثیل ال): 19الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 . y*والدخل التوازني  i*یتحدد سعر الفائدة التوازني  Eعند نقطة التوازن 

 ) IS-LMالتغیرات في التوان العام (انتقال نموذج  -5

 أو انتقال الاثنین معا.   LMاو منحنى    ISعندما ینتقل منحنى    IS-LMتنتقل نقطة التوازن في نموذج  

 : نمیز حالتین هنا: ISانتقال نقطة التوازن �سبب انتقال منحنى  •

o  الحالة الأولى: انتقالIS  1الى ال�مینIS  0�حدث هذا عند ز�ادة وG ،0I او انخفاض ،TX 

o  الحالة الثان�ة: انتقالIS  2الى ال�سارIS  0و�حدث عند انخفاضG ،0I  أو ارتفاع ،TX 

 IS): انتقال نقطة التوازن �سبب انتقال منحنى 20الشكل رقم (

 

 

 

 

 

LM 

IS 

i 

i * 

Y* 

E 

1 
2 

LM 

IS1 

IS 
IS2 

i 
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 نمیز حالتین هنا: : LMانتقال نقطة التوازن �سبب انتقال منحنى  •

o  الحالة الأولى: انتقالLM  1الى ال�مین الىLM  سبب ز�ادة العرض النقدي�SM. 

o   الحالة الثان�ة: انتقالLM  2الى ال�سار الىLM  سبب انخفاض العرض النقدي�SM. 

 LMانتقال نقطة التوازن �سبب انتقال منحنى ): 21الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 وفقا للس�استین المال�ة والنقد�ة  IS-LMالتغیرات في نموذج  ثان�ا:

 الس�اسة المال�ة: -1

هي مختلف الإجراءات والتدابیر التي تتخذها الحكومة للمحافظة على استقرار  مفهوم الس�اسة المال�ة:   -

الأنشطة الاقتصاد�ة، وتكمن أهمیتها �ارت�اطها الوثیق �الح�اة الیوم�ة للأفراد والمجتمع وذلك من خلال  

   .الضرائب وكذا مجالات الانفاق الحكومي على مختلف القطاعات كالصحة والبناء والتعمیرفرض 

 الس�اسة المال�ة نوعان توسع�ة وانكماش�ة. أنواع الس�اسة المال�ة: -

تستخدم في حالة الركود أو الكساد وتكون من خلال ز�ادة الانفاق الحكومي  س�اسة مال�ة توسع�ة:   •

G  �ضرائب  اسة المیزان�ة المتوازنة والتي تتمثل في ز�ادة الانفاق الحكومي والأو تخف�ض الضرائب أو س

 مر الذي یؤدي الى ز�ادة الطلب الكلي و�التالي ز�ادة الإنتاج والدخل.معا و�نفس المقدار، وهو الأ 

        الحكومي بـمقدار یؤدي الى ز�ادة الدخل �فعل مضاعف الانفاق    G∆وعل�ه ز�ادة الانفاق الحكومي بــ  

=G  ∆Y∆ـ 1
1−𝑏𝑏

 .الى ال�مین ISوهو الامر الذي یؤدي الى انتقال منحنى  

انكماش�ة: • مال�ة  الأسعار،    س�اسة  في  المستمر  الارتفاع  �كون  التضخم؛ حیث  حالة  في  وتستخدم 

وتكون من خلال تخف�ض الانفاق الحكومي أو ز�ادة الضرائب؛ مما یؤدي الى نقص الطلب الكلي 

IS 

LM2 

LM 

LM1 

i 

Y 
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الى ال�سار �فعل مضاعف    ISضعاف القوة الشرائ�ة للأفراد، وهو ما یؤدي الى انتقال منحنى  إو�التالي  

XT∆    −𝑏𝑏    الضرائب �مقدار
1−𝑏𝑏

Y=∆   .وهذا في حالة ز�ادة الضرائب في اطار س�اسة مال�ة انكماش�ة 

 وفقا للس�اسة المال�ة  IS-LMتغیرات نموذج  -

 الى ال�مین: ISانتقال منحنى  •

عند ات�اع س�اسة مال�ة توسع�ة عن طر�ق ز�ادة الانفاق الحكومي أو تخف�ض الضرائب؛ یؤدي ذلك 

 :كما هو موضح في الشكل الموالي 2ISالى  1ISمن  ISالى انتقال منحنى 

 عند تطبیق س�اسة مال�ة توسع�ة الى ال�مین  IS): انتقال منحنى 22الشكل رقم (

 

 

 

 

  

 

 �مقدار:  ’Yالى  eYأدى الى ز�ادة الدخل من  2ISالى  1ISمن  ISنلاحظ أن انتقال منحنى 

  G∆G= KISy∆  ، والذي ینتج عنه ز�ادة في الطلب على النقود لغرض الم�ادلات؛ مما یؤدي الى وجود فائض

، 1؛ وهو ما ینتج عنه انخفاض في الاستثمار 'iالى    eiالطلب في السوق النقد�ة و�التالي ارتفاع سعر الفائدة من  

 وهو ما �عرف "�أثر مزاحمة الاستثمار".

بدلا من   ∆LM-ISyارتفاع الدخل ولكن �شكل قلیل أي �مقدار الى    أدى  ∆Gان ارتفاع الانفاق الحكومي  

(ارتفاع سعر الفائدة أدى الى انخفاض الاستثمار) التي    أثر مزاحمة الاستثمارنتیجة    ∆G∆G= KISy  مقدار

 
، مطبوعة بیداغوج�ة مقدمة لطل�ة السنة الثان�ة جذع مشترك، جامعة محمد بوض�اف تحلیل الاقتصاد الكلي. طیبي حمزة،  1

 . 138، ص: 2017- 2016المسیلة، السنة الجامع�ة 

LM 

IS1 

IS2 

i 

Y Ye Y’ 

ie 

i' ∆yIS= KG∆G 

∆yIS-LM 
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الدخل   الحكومي على  الانفاق  تغیر  أثر  (انخفاض  الدخل  انخفاض  الى  الفائدة على  أدت  تأثیر سعر  �فعل 

 . ) ∆ISy∆<LM-ISyالاستثمار ( 

 الى ال�سار: ISانتقال منحنى  •

ات�اع س�اسة مال�ة انكماش�ة عن طر�ق تخف�ض الانفاق الحكومي أو رفع الضرائب، ینتقل منحنى  في حالة  

IS  1الى ال�سار منIS  2الىIS  :كما هو موضح في الشكل الموالي 

 الى ال�سار عند تطبیق س�اسة مال�ة انكماش�ة  IS): انتقال منحنى 23الشكل رقم (

 

 

 

  

 

 

یجة  ولكن نت  ∆TX∆TX= KISy�مقدار    ’Yالى    eYانخفاض الدخل من    یؤدي الى ان رفع الضرائب  

انخفض الأثر الذي احدثه ارتفاع الضرائب؛ حیث ارتفع الاستثمار وهو    'iالى    eiلانخفاض سعر الفائدة من  

) هذا �سبب  ∆TX∆TX= KISy  بدلا من  ∆LM-ISyالامر الذي ادي الى ارتفاع الدخل (الدخل انخفض �مقدار   

 . أثر مزاحمة الاستثمار

 الس�اسة النقد�ة: -2

هي الإجراءات والتدابیر التي یتخذها البنك المركزي من اجل تحقیق أهدافه   مفهوم الس�اسة النقد�ة: -

النقد�ة   الس�اسة  وتعتبر  الأسعار،  استقرار مستوى  الاقتصاد�ة    أحد للمحافظة على  الس�اس  مقومات 

المشكلات  لمعالجة  النقد�ة  الس�اسة  تستخدم  كما  لها،  المكونة  الأساس�ة  العناصر  أحد  فهي  الكل�ة، 

 ضخم، ال�طالة، الركود الاقتصادي. الاقتصاد�ة المتنوعة كالت 

 

LM 

IS1 

IS2 

i 

Y Ye Y’ 

ie 

i' 

∆yIS= KTX∆TX 

∆yIS-LM 
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 الس�اسة النقد�ة نوعان توسع�ة وانكماش�ة. أنواع الس�اسة النقد�ة: -

تستخدم في حالة الركود او الكساد، وتكون من خلال ز�ادة العرض النقدي الس�اسة النقد�ة التوسع�ة:   •

مما یؤدي الى انخفاض معدلات الفائدة و�التالي ز�ادة الاستثمار والإنتاج والدخل، و�نتج عنه انتقال  

SM∆  1الى ال�مین �مقدار  LMمنحنى 
𝐾𝐾

y= ∆  1وهذا �فعل المضاعف النقدي
𝐾𝐾

، فز�ادة عرض النقود 

یؤدي الى انخفاض معدل الفائدة (�عرف هذا الأثر �الأثر النقدي للس�اسة النقد�ة) وهو ما یؤدي الى 

ز�ادة الاستثمار (�عرف �الأثر المالي للس�اسة النقد�ة)، ومنه ز�ادة الطلب الكي من جهة والإنتاج من  

SM∆   1وز�ادة الدخل �فعل المضاعف النقدي (جهة أخرى  
𝐾𝐾

y= ∆   و�زداد الطلب على النقود �غرض ،(

 المعاملات و�التالي یداد الطلب الكلي على النقود.

تستخدم في حالة التضخم وتكون من خلال تخف�ض العرض النقدي،    الس�اسة النقد�ة الانكماش�ة: •

ي نقص الاستثمار وانخفاض مستوى الدخل ومنه انتقال مما ینتج عنه ارتفاع في معدلات الفائدة و�التال

 الى ال�سار.   LMمنحنى 

 وفقا للس�اسة النقد�ة  IS-LMتغیرات نموذج  -

 الى ال�مین: LMانتقال  •

  2LMالى  1LMمن  (س�اسة نقد�ة توسع�ة)  SMالى ال�مین في حالة ز�ادة العرض النقدي  LMینتقل منحنى  

 كما هو موضح في الشكل الموالي:

 الى ال�مین عند تطبیق س�اسة نقد�ة توسع�ة  LM): انتقال منحنى 24الشكل رقم (
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LM2 

LM1 

i 

Y 

∆Y=𝟏𝟏
𝑲𝑲

 ∆MS 
ie 
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SM∆ 𝟏𝟏ز�ادة العرض النقدي أدى الى ارتفاع الدخل �مقدار  إن 
𝑲𝑲

Y=∆   𝟏𝟏؛ حیث
𝑲𝑲
  Kو  هو المضاعف النقدي 

 ).YK=tMهو معامل ارت�اط الدخل �الطلب على النقود �غرض المعاملات والاحت�اط (

 .أدى الى ارتفاع الاستثمار و�التالي ارتفاع الدخل 'iالى  eiانخفاض سعر الفائدة من من جهة أخرى 

  الى ال�سار LMانتقال  •

الى   1LM(س�اسة نقد�ة انكماش�ة) من   SMالى ال�مین في حالة انخفاض العرض النقدي  LMینتقل منحنى  

2LM  :كما هو موضح في الشكل الموالي 

 انكماش�ة  نقد�ةالى ال�سار عند تطبیق س�اسة  LM): انتقال منحنى 25الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

�فضل تخف�ض العرض النقدي أدى الى انخفاض الدخل،   2LMالى    1LMمن    LMنلاحظ أن انتقال منحنى  

نتج عنه انخفاض الاستثمار وانخفاض الدخل (انعدام أثر    'iالى    eiمن جهة أخرى ارتفاع سعر الفائدة من  

 مزاحمة الاستثمار). 

 

 

 

 

IS 

LM2 

LM1 

i 

Y 

∆Y=𝟏𝟏
𝑲𝑲

 ∆MS 

ie 

i' 
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 ملاحظة: 

منعدم؛ و�التالي  في حالة تطبیق س�اسة نقد�ة سواء انكماش�ة أو توسع�ة فإن أثر مزاحمة الاستثمار �كون  

 أثر المزاحمة یؤثر على متغیرات الس�اسة المال�ة فقط.
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 وفعال�ة الس�اسة المال�ة والنقد�ة   IS-LMنموذج  :را�عا

 LMو  ISتتحدد فعال�ة الس�اسة المال�ة والنقد�ة من خلال میل كل من منحنى 

 فعال�ة الس�اسة المال�ة   -1

تحقق الأثر الذي تحدثه متغیرات الس�اسة المال�ة كالإنفاق الحكومي أو  المقصود �فعال�ة الس�اسة المال�ة مدى  

 الضرائب على الدخل. 

 ISفعال�ة الس�اسة المال�ة حسب میل  -

i 𝑔𝑔(في نموذج مكون من قطاعین) هي من الشكل  ISمعادلة 
1−𝑏𝑏
 -𝐶𝐶0+𝐼𝐼0

1−𝑏𝑏
=ISY  أي 

YIS= ثابت-αi 

 yبدلالة  iأي لابد من كتا�ة معادلة   yبدلالة   iب�ان�ا نقوم بتمثیل   ISولكن عند تمثیل معادلة 

i = (𝐶𝐶0+𝐼𝐼0)
𝑔𝑔

 - 1−𝑏𝑏
𝑔𝑔

 y    وهي من الشكل 

i= 1-ثابت
α
 y 

IS   =𝚫𝚫𝒊𝒊ومنه میل منحنى 
𝚫𝚫𝚫𝚫
  =𝟏𝟏−𝒃𝒃

𝒈𝒈
 =𝟏𝟏

α
 )i=f(y) (وهو أ�ضا مشتق المعادلة       

 . bوالمیل الحدي للاستهلاك  gیتحدد �مرونة الاستثمار لسعر الفائدة  ISنستنتج ان میل منحنى 

 :gالمحدد الأول: مرونة الاستثمار لسعر الفائدة  -

IS    )1−𝑏𝑏�كون میل  
𝑔𝑔

أقل ما �مكن وهو ما �عني ان الاستثمار أقل استجا�ة    gأكبر ما �مكن عندما �كون  )  

�كون مطلق أو �ساوي مالا نها�ة وشكل    ISلسعر الفائدة (الاستثمار ل�س له علاقة �سعر الفائدة) وعندها میل  

 المنحنى رأسي. 

 :bالمحدد الثاني: المیل الحدي للاستهلاك  -

• b  میل  ⇐أقل ما �مكنIS (شدید الانحدار) أكبر ما �مكن 

• b  میل  ⇐أكبر ما �مكنIS (قلیل الانحدار) أقل ما �مكن 

• b=0  ⇐  میلIS  (لا �كون شكله رأسي) كبیر ولكن ل�س نهائي 

• b=1  ⇐  میلIS=0 (شكله أفقي ) 
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 LMمیل منحنى  -1

 

 ISالتوض�ح الب�اني لارت�اط فعال�ة الس�اسة المال�ة �میل 

 الى ال�مین.  IS�مثلان تطبیق س�اسة مال�ة توسع�ة أدت الى انتقال منحنى   2و 1الشكل رقم 

 

 

 

 

ℵ 

 

 

  ∆LM-ISyنجد أن    2؛ حیث في الشكل رقم  ISنلاحظ أن الس�اسة المال�ة تتوقف فعالیتها على میل منحنى  
من الوضع   ISوهذا �عني أن مضاعف الانفاق �قترب من تحقیق كامل أثره كلما اقترب میل    ∆ISyتؤول الى  

 العمودي. 

 

 

 

 

 

 ملاحظة: 

یتحدد �مرونة الاستثمار والمیل الحدي للاستهلاك؛ إلا أن مرونة الاستثمار لسعر    ISرغم أن میل   -

 .ISلأنها تعتبر شرطا ضرور�ا لتحدید میل (الأكثر تأثیرا)  ISالفائدة الاس�ق�ة في تفسیر 

 

i 

y 

LM 

IS
 

IS 

∆yIS 

∆yIS-LM 

i 

y 

LM 

IS
 IS 

∆yIS 

∆yIS-

1الشكل  2الشكل    

 خلاصة:

 ISفان میل    gأو انخفاض مرونة الاستثمار لسعر الفائدة    bعند انخفاض ق�مة المیل الحدي للاستهلاك   -

 أشد انحدارا، مما یؤدي الى ارتفاع فعال�ة الس�اسة المال�ة؛ ISیرتفع وعنده �كون منحنى 

  )∞=ISعمود�ا (میل    ISعندما �كون   ∆ISy∆=LM-ISyتكون الس�اسة المال�ة فعالة تماما أي   -



   )IS-LMهانس (نموذج - كس�التوازن العام هالمحور الثالث...............................
 

38 
 

 LMفعال�ة الس�اسة المال�ة حسب میل  -

 : LMتحدید میل معادلة 

𝒚𝒚𝑳𝑳𝑳𝑳هي من الشكل   LMمعادلة  = 𝑴𝑴₀ −𝑳𝑳𝑳𝑳+ 𝒎𝒎 𝒊𝒊
𝒌𝒌

 أي 

 yLM=  ثابت + 𝑚𝑚
𝐾𝐾
 i   ⇒ yLM=  ثابت + βi 

  iومنه معادلة    yبدلالة    iأي لابد من كتا�ة معادلة    yبدلالة    iب�ان�ا نقود بتمثیل    LMولكن عند تمثیل معادلة  

 تكون من الشكل   yبدلالة 

i = 𝑳𝑳𝑳𝑳−𝑴𝑴𝑴𝑴
𝒎𝒎

 + 𝑲𝑲
𝒎𝒎

 y 

 i= ثابت  + 𝟏𝟏
β
 y 

LM     =𝚫𝚫𝒊𝒊ومنه میل  
𝚫𝚫𝚫𝚫
  =𝑲𝑲

𝒎𝒎
  =𝟏𝟏

β
 )i=f(y) (وهو أ�ضا مشتق المعادلة    

وكذا العلاقة   mیتحدد �استجا�ة الطلب على النقود �غرض المضار�ة لتغیرات سعر الفائدة    LMنستنتج أن میل  

 ).Kبین الطلب على النقود �غرض المعاملات والاحت�اط ومستوى الدخل(معامل تفضیل السیولة 

 :mلمحدد الأول: استجا�ة الطلب على النقود �غرض المضار�ة لتغیرات سعر الفائدة  ا -

• m=0 ⇐ میل منحنى  LM  (شكل المنحنى رأسي) ساوي ما لانها�ة� 

• m   میل منحنى  ⇐اقل ما �مكنLM (منحنى شدید الانحدار ) كبیر 

• m  میل منحنى  ⇐أكبر ما �مكنLM  (منحنى قلیل الانحدار) صغیر 

• m  میل منحنى   ⇐تساوي ما لانها�ةLM (منحنى أفقي) ساوي الصفر� 

 الفائدة هو العامل الأساسي الذي �حدد فعال�ة الس�اسة المال�ة والنقد�ة استجا�ة (مرونة) الاستثمار لسعر 

 LMالتوض�ح الب�اني لارت�اط فعال�ة الس�اسة المال�ة �میل 

 الى ال�مین.  IS�مثلان تطبیق س�اسة مال�ة توسع�ة أدت الى انتقال منحنى   2و 1الشكل رقم 
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نلاحظ أن     2؛ حیث في الشكل رقم  LMنلاحظ أن الس�اسة المال�ة تتوقف فعالیتها أ�ضا على میل منحنى  

LM-ISy∆    تؤول الىISy∆   وذلك عندما كان منحنىLM   .(اقترب من الوضع الافقي) قلیل الانحدار 

 

 

 

 

 النقد�ة: فعال�ة الس�اسة  -2

 المقصود �فعال�ة الس�اسة النقد�ة مدى تحقق الأثر الذي �حدث التغیر في العرض النقدي على الدخل. 

 LMفعال�ة الس�اسة النقد�ة حسب میل  -

 الى ال�مین.  LM�مثلان تطبیق س�اسة نقد�ة توسع�ة أدت الى انتقال منحنى   2و 1الشكل رقم 
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y 

LM 

IS
 

IS 

∆yIS 

∆yIS-LM 

i 

y 

LM 

IS
 IS 

∆yIS-LM 

1الشكل  2الشكل    

∆yIS 

 خلاصة:

فان میل    mأو انخفضت مرونة الطلب النقدي لسعر الفائدة    Kعند ارتفاع معامل تفضیل السیولة   -

LM   یرتفع؛ مما یؤدي الى انخفاض فعال�ة الس�اسة المال�ة (علاقة عكس�ة بین الفعال�ة ومیلLM؛( 

  )LM=0أفقي (میل   LMعندما �كون    ∆ISy∆=LM-ISyتكون الس�اسة المال�ة فعالة تماما أي   -
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أعظم    LMحیث میل    ∆ISyتؤول الى    ∆LM-ISyلأن    1نلاحظ أن الس�اسة النقد�ة كانت أكثر فعال�ة في الشكل  

 ما �مكن. 

 

 

 

 ISفعال�ة الس�اسة النقد�ة حسب میل  -

 الى ال�مین.  LM�مثلان تطبیق س�اسة نقد�ة توسع�ة أدت الى انتقال منحنى   2و 1الشكل رقم 
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LM 

IS
 

∆yLM 

∆yIS-LM 

i 
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LM 

IS
 IS 

∆yLM 

∆yIS-LM 

1الشكل  2الشكل    

LM’ 

LM’ 

 خلاصة:

  LMفان میل    mأو انخفاض مرونة الطلب النقدي لسعر الفائدة    Kعند ارتفاع معامل تفضیل السیولة   -
 یرتفع؛ مما یؤدي الى ارتفاع فعال�ة الس�اسة النقد�ة؛ 

 .)∞=LMعمودي (میل  LMعندما �كون    ∆ISy∆=LM-ISyتكون الس�اسة النقد�ة فعالة تماما أي   -
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LM 
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∆yLM 

∆yIS-LM 
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∆yIS-LM 

1الشكل  2الشكل    
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LM’ 
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 صغیر.   ISحیث میل    ∆ISyتؤول الى    ∆LM-ISyلأن    2نلاحظ أن الس�اسة النقد�ة كانت أكثر فعال�ة في الشكل  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قاعدة:

هناك علاقة عكس�ة بین المرونة والمیل؛ حیث كلما كانت المرونة صغیرة (الاستثمار أقل   :IS�النس�ة لمیل  

كبیر، وعلاقة طرد�ة بین المیل والفعال�ة، إذن هناك علاقة عكس�ة    ISاستجا�ة لسعر الفائدة) كان میل منحنى  

بین المرونة والفعال�ة، ومنه كلما زادت مرونة (حساس�ة) الاستثمار لسعر الفائدة �قل أثر الس�اسة المال�ة (غیر  

یر سعر  انخفاض أثر الانفاق الحكومي والضرائب على الدخل نتیجة تأث(  أثر مزاحمة الاستثمارفعالة) �سبب  

 و�زداد أثر الس�اسة النقد�ة.  الفائدة على الاستثمار)،

لمیل   (استجا�ة    :LM�النس�ة  المرونة صغیرة  كانت  كلما  المرونة والمیل؛ حیث  بین  هناك علاقة عكس�ة 

كبیر، وعلاقة طرد�ة بین المیل والفعال�ة، إذن هناك   LMالطلب على النقود لسعر الفائدة) كان میل منحنى  

علاقة عكس�ة بین المرونة والفعال�ة، ومنه كلما زادت مرونة (حساس�ة) الطلب النقدي لسعر الفائدة �قل أثر 

 الس�اسة النقد�ة (غیر فعالة) و�زداد أثر الس�اسة المال�ة.

 

 

 

 خلاصة:

فان میل    gأو انخفاض مرونة الاستثمار لسعر الفائدة    bعند انخفاض ق�مة المیل الحدي للاستهلاك   -

IS  یرتفع وعنده �كون منحنىIS ؛ نخفاض فعال�ة الس�اسة النقد�ةأشد انحدارا، مما یؤدي الى ا 

 ) IS=0(میل  أفقي ISعندما �كون  ∆ISy∆=LM-ISyفعالة تماما أي نقد�ة تكون الس�اسة ال -
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 التالیین: و�مكن تلخ�ص كل ما سبق في الشكلین 

 �فعال�ة الس�اسة المال�ة والنقد�ة  IS): علاقة میل 26الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ISمیل 

لانھائي (منحنى 
 رأسي) 

كبیر (منحنى 
 شدید الانحدار) 

صغیر (منحنى 
 قلیل الانحدار) 

صفري (منحنى 
 افقي)

 مرونة منعدمة
 iلــ  I(استجابة 

 منعدمة)

 مرونة منخفضة
 iلــ  I(استجابة 
 )منخفضة

 مرونة عالیة
 iلــ  I(استجابة 

 )عالیة

تام المرونة 
 iلــ  I(استجابة 

 تامة)

 سیاسة مالیة غیر فعالة ونقدیة فعالة سیاسة مالیة فعالة ونقدیة غیر فعالة

 من إعداد الأستاذة المصدر:
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 �فعال�ة الس�اسة المال�ة والنقد�ة  LM): علاقة میل 27الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 LM   میل

 لانھائي 

 (منحنى رأسي) 

كبیر (منحنى شدید 
 الانحدار) 

صغیر (منحنى قلیل 
 الانحدار) 

صفري (منحنى 
 افقي)

مرونة منعدمة 
 iلــ  dM(استجابة 

 منعدمة)

مرونة منخفضة 
 iلــ  dM(استجابة 
 منخفضة)

مرونة عالیة 
 iلــ  dM(استجابة 

 عالیة)

تام المرونة 
 iلــ  dM(استجابة 

 تامة)

 سیاسة نقدیة غیر فعالة ومالیة فعالة سیاسة نقدیة فعالة ومالیة غیر فعالة

 من إعداد الأستاذة المصدر:
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 التوازن الكلي في سوق السلع والخدمات والنقود وسوق العمل  سادسا:

الذي �عني التوازن في سوق السلع والخدمات والسوق النقدي،    IS-LMرأینا في المحاضرات السا�قة نموذج  

ن في هذا النموذج  ز وعند إضافة سوق العمل الى هذا النموذج �ص�ح لدینا نموذج كامل؛ وعل�ه یتحقق التوا

 تحقق التوازن في الأسواق الثلاث:الكامل عند 

 سوق السلع والخدمات؛  -

 السوق النقدي؛ -

 سوق العمل.  -

 سوق العمل:  -1

 . d=NSNأي   dNمع الطلب على العمل  SNیتحقق التوازن في سوق العمل بتساوي عرض العمل 

العمل:   - الحق�قي  عرض  إیجا�ا مع الاجر  یرت�ط  𝑊𝑊�كون من قبل الافراد وهو 
𝑃𝑃

𝑊𝑊(ومنه    
𝑃𝑃

=f(SN 

𝑊𝑊ونكتب 
𝑃𝑃

β+α=SN. 

𝑊𝑊�كون من قبل المؤسسات و�التالي یرت�ط سل�ا مع الاجر الحق�قي  الطلب على العمل:   -
𝑃𝑃

ومنه   

)𝑊𝑊
𝑃𝑃

=f(dN  ونكتب𝑊𝑊
𝑃𝑃

β-α=dN 

وعند هذه النقطة یتحدد الاجر   d=NSN�حدث التوازن في سوق العمل عندما  توازن سوق العمل:    -

𝑊𝑊)* الحق�قي التوازني  
𝑃𝑃

. والشكل اموالي یوضح حالة التوازن في سوق N*وحجم العمالة التوازني    (

 العمل. 

 ): التوازن في سوق العمل 28الشكل رقم (

 

 

 

 

 

NS 

Nd 

𝑊𝑊
𝑃𝑃

 

N 

*(𝑊𝑊
𝑃𝑃

) 

N* 
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 .y=f(N)ومن  Nن سوق العمل؛ حیث تتحدد بدلالة حجم العمل ز من توا Yاشتقاق دالة الانتاج  �مكن و 

 ): اشتقاق دالة الإنتاج من توازن سوق العمل 29الشكل رقم (

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NS 

Nd 

𝑾𝑾
𝑷𝑷

 

N 

*(𝑾𝑾
𝑷𝑷

) 

N* 

y 

N 
N* 

Y=f(y) 
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 الآني في سوق السلع والخدمات والسوق النقدي وسوق العمل: التوازن  -2

 ذلك �مكن توض�ح  یتطلب توازن التوظیف الكامل توازنا آن�ا في أسواق السلع والخدمات والنقود والعمل، و 

 من خلال التمثیل الب�اني التالي:

 ): التوازن العام (الآني) في الأسواق الثلاث30الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 i*ن في سوق السلع والخدمات والسوق النقدي و�تحدد من خلاله سعر الفائدة التوازني  ز �مثل التوا  :1القسم

   y*والدخل التوازني 

 3الى  1یتم من خلاله نقل نتائج   :2القسم

LM 

IS 

yF 
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 ن سوق العملز یتم اشتقاقها من توا y=f(N)�مثل دالة انتاج  :3القسم

𝑊𝑊�*لحق�قي التوازني  �مثل التوازن في سوق العمل و�تحدد من خلاله الاجر ا  :4القسم
𝑃𝑃
وحجم العمالة التوازن�ة    �

*N. 

(الدخل التوازني في    Y*�مثل التوازن في سوق العمل، فإنه عند مستوى الدخل   FYإذا كان مستوى الدخل  

𝑊𝑊�یرتفع الدخل الحق�قي    Y*سوق السلع والخدمات والنقود) تكون هناك وحدات عمل عاطلة اج�ار�ا (عند  
𝑃𝑃
� 

𝑊𝑊�*�مستوى أعلى من الاجر الحق�قي التوازني  
𝑃𝑃
وسبب هذه ال�طالة الاج�ار�ة وجود   )،dNو�نخفض    SNیرتفع    �

هناك توازن    FYهناك توازن التوظیف الناقص مع وجود �طالة اج�ار�ة، وعند   Y*قصور في الانفاق؛ أي عند 

 التوظیف التام أي التوازن الآني في الأسواق الثلاث سوق السلع والخدمات والسوق النقدي وسوق العمل. 

 سة النقد�ة والمال�ة تحقیق التوازن التام �استخدام الس�ا -3

�مكن تطبیق الس�اسة المال�ة والنقد�ة للوصول الى حالة التشغیل الكامل والتوازن في الأسواق الثلاث في آن  

 ، وفي حالة قصور الطلب �مكن القضاء على ال�طالة الاج�ار�ة عن طر�ق س�اسة مال�ة أو نقد�ة توسع�ة. واحد 

عن طر�ق ز�ادة الانفاق الحكومي او تخف�ض الضرائب، وهو المر  تطبیق س�اسة مال�ة توسع�ة:   -

 كما في الشكل الموالي:  ’ISالى ال�مین الى  ISالذي یؤدي الى انتقال منحنى 

 ): س�اسة مال�ة توسع�ة لتحقیق التشغیل التام31الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

وهو ما یؤدي الى انتقال   SMعن طر�ق ز�ادة العرض النقدي تطبیق س�اسة نقد�ة توسع�ة:  -

 كما في الشكل الموالي: ’LMالى ال�مین الى   LMمنحنى 

i LM 

YF 
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 ): س�اسة نقد�ة توسع�ة لتحقیق التشغیل التام32الشكل رقم (
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