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 وزارة التعميم العالي والبحث العمطي
 جامعة محمد خيضر بدكرة

 كمية العمهم الاقتصادية والتجارية وعمهم التديير
 قدم العمهم الطالية والطحاسبة

 10/01/2026 الدبت يهم                                                     المقب:     أولى ماستر                                الطدتهى: الدظة 
        15:30 / 13:30  :التهقيت                                                     الاسم:                                      تجقيقمحاسبة و تخصص: ال

                                                                                                                     الجورة العادية                                                             الفهج:الأول                                                  الدجاسي 
 

 الطعطق التديير الطاليمقياس  امتحان

 
 :الاتيةلكل سؤال من الاسئمة واحجة إجابة صحيحة  اختر :ن 5الأول التطرين 

 يقرد بالرافعة السالية أنها. .1
 التكاليف الثابتة لمتأثير عمى العائد الستهقع. استخدام                                        
 التكاليف الستغيرة لمتأثير عمى العائد الستهقع. استخدام                                        
 التكاليف الثابتة والستغيرة لمتأثير عمى العائد الستهقع. استخدام                                        

 
 بالتزاماتها السدتحقة رغم زيادة أصهلها عن خرهمها. الهفاء فيها تعذريالسؤسدة التي  .2

 هي مؤسدة تعاني من  فذل اقترادي.                                         
 هي مؤسدة تعاني من  فذل مالي.                                         
 هي مؤسدة تعاني من  فذل اداري.                                         

 .التعثر السالي  .3
 .إليه بالزرورة يحالة تدبق الفذل السالي وقد لا تؤد هه                                                  
 .إليه بالزرورة يتؤدحالة تدبق الفذل السالي و  هه                                                  
   الفذل السالي.نهع من هه                                                    

 الرفع السالي. ايجابياتمن  .4
 تحقيق الهفر الزريبي.                                           

   .عمى السؤسدةسيطرة الدائشين                                            
 ادخال مداهسين جدد لمسؤسدة                                           

 .الاستدانة السالية تداوي  .5
 الديهن السالية طهيمة الاجل + الديهن السالية قريرة الاجل + خزيشة الخرهم.                                         

 السالية طهيمة الاجل + خزيشة الخرهم. الديهن                                          
 الديهن السالية صيرة الاجل + خزيشة الخرهم.                                         
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 اقتراديةمداهسة  لسؤسدةإليك السعطيات السالية التالية السدتخرجة من القهائم السالية الختامية : ن 15الثاني التطرين 

  الهحجة الجيظار الجزائري                                                                          الأخيرة.صشاعية لثلاثة سشهات 
 2025الطبالغ لدظة  2024الطبالغ لدظة  2023الطبالغ لدظة  البيان

 1.400.000 1.300.000 1.200.000 الأرباح قبل الفهائد والزرائب
 ؟ ؟ ؟ جسالي الديهن إ

 6.600.000 6.300.000 6.000.000 و الأصهل الاقتراديةأالسهجهدات 
 4.000.000 4.000.0000 4.000.000 و الأمهال الخاصةأ  حقهق السالكينو أن حقهق السداهسي

 1.700.000 1.500.000 1.300.000 ديهن طهيمة الاجل
 4.500.000 4.400.000 4.300.000 صهل الثابتةصافي السهجهدات الثابتة أو الأ

 900.000 800.000 700.000 الخرهم الستداولة ) ديهن قريرة الاجل(
 2.300.000 2.200.000 2.000.000 )السحقق رقم الأعسال( وهه  تحريلات من الزبائن ومديشهن أخرون 

 540.000 530.000 500.000 تدديدات لمسهردون 
 560.000 550.000 500.000 جهر السدتخدمين والسرتباتأ

 450.000 420.000 400.000 الفهائد السدفهعة
 215.000 210.000 200.000 الزرائب السدفهعة

 100.000 100.000 100.000 تدديدات حيازة الاستثسارات
 - - 20.000 التشازل عن استثسارات مالية خلال الدورة 

 400.000 300.000 200.000 ايرادات التهزيعات السحرمة من الاستثسار في الاسهم 
 350.000 280.000 200.000 سداد القروض طهيمة الاجل

 385.000 310.000 200.000 ارباح مهزعة خلال الدورة
 ؟ ؟ 580.000 رصيد الشقدية في بداية الفترة

 ؟ ؟ ؟ الرافي راس السال العامل
 240.000 230.000 200.000 الأرباح السحتجزة

 3.000.000 3.000.000 3.000.000 أو السالكين  القيسة الدفترية لحقهق السداهسين

 :السطمهب

 أكسل الفراغات في الجدول. .1
 حداب درجة الرافعة السالية لدشهات الدراسة والتعميق عميها. .2
 . عمى وضعية خزيشة السؤسدةمع التعميق  حدب الطريقة السباشرة لدشهات الدراسةإعداد جدول التدفقات الشقدية لمخزيشة  .3
 :مع التعميق عميها السؤشرات السالية التالية لمسؤسدة أحدب .4

  مؤشر التدفق الشقدي الستاح. 
  مؤشر ندبة تغطية الشقدية. 
 ندبة التدفق الشقدي التذغيمي إلى السبيعات . 
 ندبة كفاية التدفق الشقدي. 

 الشسهذج السشاسب، مع تبرير اختيارك. منذاط السؤسدة باستخدا هتقييم مدى استسراريقم ب .5

 بالتهفيق أستاذ الطقياس                            يتم إرجاع ورقة الاسئمة                                   
 د/ هــلايمــي إســــلام                                                                                               
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 وزارة التعميم العالي والبحث العمسي 
 جامعة محمد خيزر بدكرة

 كمية العمهم الاقترادية والتجارية وعمهم التديير
 والسحاسبةقدم العمهم السالية 

 الأولى ماسترالسدتهى: الدشة 
    وتدقيقمحاسبة تخرص: ال

                                                                                                                                                                                              2026  ، الدورة العاديةولالأ الدداسي 
 

 السعسق التديير الساليمتحان ميياس لا  الحل الشسهذجي                            

  :تيةالأ لكل سؤال من الاسئمة واحدة إجابة صحيحة  اختر :ن 5الأول التسرين 
 يقرج بالخافعة السالية أنيا. .1

 ن( 1)  التكاليف الثابتة لمتأثيخ عمى العائج الستهقع. استخجام                                  
 الستهقع.التكاليف الستغيخة لمتأثيخ عمى العائج  استخجام                                  
 التكاليف الثابتة والستغيخة لمتأثيخ عمى العائج الستهقع. استخجام                                   

 
 بالتداماتيا السدتحقة رغم زيادة أصهليا عن خرهميا. الهفاء فييا تعحريالسؤسدة التي  .2

 فذل اقترادي.ىي مؤسدة تعاني من                                      
 ىي مؤسدة تعاني من  فذل مالي.                                    
 ن( 1)  فذل اداري.ىي مؤسدة تعاني من                                     

 .التعثخ السالي  .3
 .إليو بالزخورة يتؤدحالة تدبق الفذل السالي و  ىه                                             
 ن( 1) .إليو بالزخورة يتؤد حالة تدبق الفذل السالي وقج لا ىه                                             
   .الفذل السالينهع من ىه                                              

 الخفع السالي. ايجابياتمن  .4
   .عمى السؤسدةالجائشين سيظخة تحقيق                                       

 ن( 1)  .الزخيبي تحقيق الهفخ                                      
 .مداىسين ججد لمسؤسدةادخال                                       

 .تداوي السالية الاستجانة  .5
 .السالية طهيمة الاجل + الجيهن السالية قريخة الاجل + خديشة الخرهمالجيهن                                     

 الاجل + خديشة الخرهم. قريخةالسالية الجيهن                                      
 ن( 1) السالية طهيمة الاجل + خديشة الخرهم.الجيهن                                      
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 مداىسة اقترادية لسؤسدةإليك السعظيات السالية التالية السدتخخجة من القهائم السالية الختامية  :ن 15الثاني التسرين حل 
 الهحدة الديشار الجزائري                                                                        صشاعية لثلاثة سشهات الأخيخة.

 2025السبالغ لدشة  2024السبالغ لدشة  2023السبالغ لدشة  البيان
 1.400.000 1.300.000 1.200.000 الأرباح قبل الفهائج والزخائب

 2.600.000 2.300.000 2.000.000 إجسالي الجيهن 
 6.600.000 6.300.000 6.000.000 السهجهدات أو الأصهل الاقترادية

 4.000.000 4.000.0000 4.000.000 أو الأمهال الخاصة  حقهق السالكينن أو حقهق السداىسي
 1.700.000 1.500.000 1.300.000 ديهن طهيمة الاجل

 4.500.000 4.400.000 4.300.000 صهل الثابتةصافي السهجهدات الثابتة أو الأ
 900.000 800.000 700.000 الخرهم الستجاولة ) ديهن قريخة الاجل(
 2.300.000 2.200.000 2.000.000 )السحقق رقم الأعسال( وىه  تحريلات من الدبائن ومجيشهن أخخون 

 540.000 530.000 500.000 تدجيجات لمسهردون 
 560.000 550.000 500.000 جهر السدتخجمين والسختباتأ

 450.000 420.000 400.000 الفهائج السجفهعة
 215.000 210.000 200.000 الزخائب السجفهعة

 100.000 100.000 100.000 تدجيجات حيازة الاستثسارات
 - - 20.000 التشازل عن استثسارات مالية خلال الجورة 

 400.000 300.000 200.000 ايخادات التهزيعات السحرمة من الاستثسار في الاسيم 
 350.000 280.000 200.000 سجاد القخوض طهيمة الاجل

 385.000 310.000 200.000 ارباح مهزعة خلال الجورة
 800.000 700.000 580.000 رصيج الشقجية في بجاية الفتخة

 1.200.000 1.100.000 1.000.000 الرافي راس السال العامل
 240.000 230.000 200.000 الأرباح السحتجدة

 3.000.000 3.000.000 3.000.000 أو السالكين  القيسة الجفتخية لحقهق السداىسين

 

 ن( 0.5)إكسال الجدول:   .1
  إجسالي الديهن =  الديهن طهيمة الاجل + الديهن قريرة الاجل 
 رصيد الشقدية في بداية الفترة = رصيد الشقدية في نهاية الفترة الدابقة 
  مهال الخاصة + ديهن طهيمة الاجلالأن السهارد الدائسة = أالاصهل الثابتة   حيث  –راس السال العامل الرافي = السهارد الدائسة 
 ن( 2.5)  . حداب درجة الرافعة السالية لدشهات الدراسة والتعميق عميها  .2

 حيث ان درجة الخافعة السالية = الأرباح قبل الفهائج والزخائب / الأرباح قبل الزخائب
 الفهائج( -= الأرباح قبل الفهائج والزخائب /  )الأرباح قبل الفهائج والزخائب                                               

 2025 2024 2023 البيان
 1.400.000 1.300.000 1.200.000 الأرباح قبل الفهائد والزرائب           

 950.000 880.000 800.000 ن( 0.75)الفهائد(               –الأرباح قبل الزرائب     = )الأرباح قبل الفهائد والزرائب 
 1.473 1.477 1.5 ن( 0.75)     الأرباح قبل الزرائب( /درجة الرافعة السالية   )الأرباح قبل الفهائد والزرائب  

 ن( 1) التعميق:
استخجام الجيهن في الييكل السالي مسا أكبخ من الهاحج وىحا يجل عمى ارتفاع العائج الشاجم عن الخافعة السالية  درجةن أخلال سشهات الجراسة نخى 

 يؤدي الى ارتفاع العائج عمى حقهق السمكية.
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 ن( 3). عمى وضعية خزيشة السؤسدةحدب الطريقة السباشرة مع التعميق  لدشهات الدراسةإعداد جدول التدفقات الشقدية لمخزيشة  .3

      الهحدة الديشار الجزائري                                                                                                                                                                                                                        (ن 2.5)إعداد الجدول:  . أ

 
 ن( 0.5)زيشة السؤسدة:  خالتعميق عمى وضعية  . ب

في مختمف الأنذظة العسمياتية  سشهات الجراسةن التغيخات الحاصمة خلال أوىحا بدبب  خلال سشهات الجراسة ديشة السؤسدة مهجبةخنلاحظ أن 
ن أوعميو يسكن لمسؤسدة  ويبقي الخصيج مهجبالأنذظة التسهيمية  تاحتياجان تغظي من خلاليا أالسؤسدة  واستظاعةكانت مهجبة  والاستثسارية

 جل القريخ.فائض الخديشة في الأ استثسارلا تتحسل فهائجىا أو  ىم ىحه الشقجية في تدجيج القخوض حتتدتخج

 ن( 4) :السؤشرات السالية والتعميق عميها حداب .4
   حداب السؤشرات السالية: . أ

 قيسة السؤشر قانهن حداب السؤشر اسم السؤشر
  2023لدشة 

 قيسة السؤشر
 2024لدشة 

 قيسة السؤشر
 2025لدشة 

صافي   +صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية                   ن( 0.5) التدفق الشقدي الستاح
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة الاستثسارية

520.000 
 

690.000 835.000 

                ن( 0.5) ندبة التغطية الشقدية
 

صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية   / التدفقات 
 الشقدية الخارجة للأنذطة الاستثسارية والتسهيمية

0.8 
%48 

0.71 
%71 

0.64 
%64 

ندبة التدفق الشقدي التذغيمي إلى 
                ن( 0.5) السبيعات

صافي  /العسمياتية   إجسالي التدفقات الشقدية  الداخمة من الشذاط 
 السبيعات

1 
100% 

1 
%100 

1 
%100 

 0.571 / الالتزامات الستداولةالعسمياتية   صافي التدفق الشقدي من الشذاط                 ن( 0.5) ندبة كفاية التدفق الشقدي
%1375 

0.612 
%2576 

0.594 
%1575 

 

 

 2025السبالغ 2024السبالغ  0202لمبالغ ا البيان
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية

 + تحريلات من الدبائن ومجيشهن أخخون 
 والسدتخجمين تدجيجات لمسهردون  -
 الفهائج السجفهعة -
 الزخائب السجفهعة -

 
2.000.000 

(1.000.000) 
(400.000) 
( 200.000 ) 

 
2.200.000 

(1.080.000) 
(420.000) 
( 210.000 ) 

 
2.300.000 

(1.100.000) 
(450.000) 
( 215.000 ) 

 535.000 490.000 400.000 ن( 0.5)          صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية   ) أ (             
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة الاستثسارية

 تدجيجات حيازة الاستثسارات -
 + التشازل عن استثسارات مالية خلال الجورة

 + ايخادات التهزيعات السحرمة من الاستثسار في الاسيم

 
(100.000) 

20.000 
200.000 

 
(100.000) 

- 
300.000 

 
(100.000) 

- 
400.000 

 300.000 200.000 000120. ن( 0.5)         صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة الاستثسارية   ) ب (             
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة التسهيمية

 سجاد القخوض طهيمة الاجل -
 ارباح مهزعة خلال الجورة -

 
(200.000) 
(200.000) 

 
(230.000) 
(360.000) 

 

 
(350.000) 
(385.000) 
 

 (735.000) (590.000) (400.000) ن( 0.5)             ( صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة التسهيمية   ) ج            
 100.000 100.000 120.000                                           ن( 0.5)                                 تغير أمهال الخزيشة خلال الفترة ) أ ( + ) ب ( + ) ج (

 800.000 700.000 000580. رصيد الشقدية في بداية الفترة 
 900.000 800.000 000700.                                                                        ن( 0.5)                                                          رصيد الشقدية في نهاية الفترة 
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 التعميق عمى السؤشرات:  . ب
 وحققت التجفق الشقجي الستاح مهجب وىحا يجل عمى أن السؤسدة قج قابمت جسيع التداماتيا الشقجية  مؤشخ أن خلال سشهات الجراسة نلاحظ

 والتهسع في مذخوعاتيا. وتهزيع الارباح الجيهن  لتدجيجنقجية متاحة بسقجار ىحا السؤشخ ن ليا إفائض عسمياتي وفائض استثساري وعميو ف
                ن( 0.5)

 ة تغظيفي  تداىم ن الشقجية الستهلجة من الشذاط العسمياتيأمن الهاحج وىحا يعشي  قخيبةأن ندبة التغظية الشقجية  ات الجراسةخلال سشه  نلاحظ
، وىي وضعية مقبهلة عمى العسهم ويجب عمى السؤسدة العسل عمى % 50 فاقت الاستثسارية والتسهيمية بشدب تالالتداما جدء ميم من

                ن( 0.5). الخفع من ىحا السؤشخ
  ىحا يعشي ويعكذ مجى كفاءة سياسات  1ندبة التجفق الشقجي التذغيمي إلى السبيعات  يداوي الهاحج نلاحظ خلال سشهات الجراسة أن مؤشخ

   ن( 0.5). % 100بشدبة  شهات الجراسة حرمت كل رقم الاعسال من عشج الدبائنخلال س السؤسدةالإئتسان في تحريل الشقجية أي ان 
 نرف أكثخ من قجرة عمى تغظيةن لمسؤسدة أ ىحا يعشي  %50ندبة كفاية التجفق الشقجي أكبخ من  نلاحظ خلال سشهات الجراسة أن مؤشخ 

   ن( 0.5)     .العسمياتيةالتداماتيا الستجاولة من خلال التجفقات الشقجية الشاتجة من الأنذظة 
 

 ن( 4)الشسهذج السشاسب، مع تبرير اختيارك.  منذاط السؤسدة باستخدا هتقييم مدى استسراري .5
ن السؤسدة صشاعية وغيخ مدعخة في البهرصة، وعميو الريغة الخياضية لأ Zetaوفق الجيل الثاني   Altmanالشسهذج السشاسب ىه نسهذج  . أ

 ن( 1) لسؤشخ الاستسخارية وفق ىحا الشسهذج ىي كتالي:

  X5 + 0.998X4 + 0.420X3 + 3.107X2 + 0.847X10.717 = Z 
 ن( 1) و الستغيرات السدتقمة لهذا الشسهذج:أوعميه نقهم بحداب السؤشرات  . ب

 2025 2024 2023 قانهن الحداب السؤشر
X1 / 0.181 0.174 0.166 مجسهع الاصهل راس مال العامل الرافي 
X2 0.036 0.036 0.033 الأرباح السحتجدة / مجسهع الاصهل 
X3  0.212 0.206 0.2 والزخائب / مجسهع الاصهلالأرباح قبل الفهائج 
X4 / 1.153 1.304 1.5 مجسهع الجيهن  القيسة الجفتخية لحقهق السداىسين 
X5 0.348 0.349 0.333 السبيعات / مجسهع الاصهل 

 لدشهات الدراسة: أو الستغير التابع  وعميه نقهم بحداب مؤشر الاستسرارية . ت
× 0.166 + 0.847  × 0.033 + 3.107 × 0.2+ 0.420 × 1.5.+ 0.998 × 0.333  0.717  =  2023Z 

 3202Z  = 1.730  ن( 0.5)

× 0.174 + 0.847  × 0.036 + 3.107 × 0.206 + 0.420 × 1.304+ 0.998 × 0.349  0.717  =  2024Z   

 4202Z  =1.691   ن( 0.5)
× 0.181 + 0.847  × 0.036 + 3.107 × 0.212+ 0.420 × 1.153 + 0.998 × 0.348  0.717  =  2025Z 

 5202Z  =1.650 ن( 0.5)
ذن السؤسدة إ  Z > 2.9 > 1.23 التسييديةالقيسة  بين محرهر أو مؤشخا الاستسخارية خلال سشهات الجراسة  zن قيسة أنلاحظ  التعميق: . ث

 ن( 0.5)         يرعب التشبؤ بهضعيتيا السالية وعميو تحتاج إلى دراسة أكثخ تفريلا.  Zetaوفق نسهذج 
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 بالتهفيق أستاذ السيياس                                                                                     

 د/ هــلايمــي إســــلام                                                                                             


