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 في التجارة الدولية الدفعطرق و  تمويلال تقنيات :12محاضرة 

 جلقصير الأ والقرضالدفع تقنيات  :ولاأ 

ليتين آوتوجد بين صفة التسوية أو التسديد وصفة القرض في آن واحد،  هذه التقنيات جمعت 
 أساسيتين هما الإعتماد المستندي والتحصيل المستندي.

 :  Crédit documentaireالإعتماد المستندي  -1

يثث  حتعد الاعتمادات المستندية من أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها المصارف بصفة عامة،     
تعد أسثثثثاو تمويل الحرلة التجارية في لافة أ حاع العالم والتي تنفذ من شبك  ثثثثاسة المراسثثثث ين ل مصثثثثارف 

  حوك العالم.

 وتنفذ الاعتمادات المستندية بالبنوك من شبك أس وبين هما:      

ل ب: وهو تنفيذ الاعتماد المسثتندي لخدمة مصرفية حي  يتم تطييت  بالاامل من  الأسلوو  الأو  -
المتعامل, ويقتصثثثر دور المصثثثرف ع ا الإجراعات المصثثثرفية لفت  الاعتماد لد  المراسثثثل وسثثثداد 

 قيمة الاعتماد بالعم ة المي وبة.
لائتمان مصثثثرفي حي  يقول المتعامل بسثثثداد ج ع : وهو تنفيذ الاعتماد المسثثثتندي الأسللوو  النا ي -

 ة الاعتماد لعم ية ائتما ية.فقط من قيمة الاعتماد ويقول المصرف باستاماك سداد قيم

 
 تعريف الإعتماد المستندي: -1-1

 مع البنك، يسون حسب ط ب وإر اداتالأطراف  هو عاارة عن اتفاق متعدد الاعتماد المستندي 
  تو المستندات تصدر في  مقابل تقديم مجموعة منمب غ الفاتورة ل مصدر  بحي  يتعهد بسدادالمستورد 

 .الاعتماد المستندي  وإجراعات طمعين، فور استنفاذ  رو 

 :أهمية الاعتماد المستندي -1-2
طار يسثثثتعمل الاعتماد المسثثثتندي في تمويل التجارة الخارجية، وهو يمعل في عصثثثر ا الحا ثثثر الإ 

هؤلاع  يحفظ مص حة الذي يحظا بالقبوك من جا ب سثائر الأطراف الداش ين في ميدان التجارة الدولية بما
  :الاطراف جميعا من مصدرين ومستوردين

 :مستوردأهميته بالنسبة لو .أ
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الدفع ل مورد ما لم  من شبك  مان عدلالمستود تعرض لها يق ل من المخاطر التجارية التي ي -
 يقدل إثااتات لافية تفيد بإتمال  حن الاضاعة. 

 .االقيمة مقدم  ظرا لا عدال الحاجة لدفع تأمين أو تسديد   المستوردحافظ ع ا السيولة النقدية لدي -

 .تعامل معهمي الائتما ية أمال الموردين الذين ة المستورددك ع ا مبعي -

مقدما  وسع من  ائمة الموردين، حي  أن بعض الاائعين لا يقب ون البيع إلا بدفع القيمةو يدعم ي -
 .الاعتماد المستنديأو بموجب 

شصومات  ة لتسديد قيمة الاضائع، حتا أ ها تشجع الاائعين ع ا تقديموسي ة سريعة ومريح -
 .مطرية ل مشترين بهذه اليريقة

 :رومصدأهميته بالنسبة ل .ب
 :من  تمسن مخاطر المالية، فهيالق ل من المصدر وي ضاعف من مبيعاتي -
 .البنك مخاطر الائتمان التجاري  ظرا لأن الدفع مضمون من  بلإلطاع أو  تق يل -

مصدر  الحصوك ع ا ثمن الاضاعة، ففي حاك عدل قيال المشتري بالدفع، فإن البنك مان  -
 .بموجا  بالدفع م  ل الاعتماد شياب

  .  التدفقات النقدية وشصوصا إذا  ال البنك بالخصمي  تع -

يمة وسي ة سريعة ومريحة لتسديد قلما يعتبر   ،بتأكيده  يوفر  ما ا أكبر ل دفع إذا  ال بنك -
 .الاضائع

  :الفوائد لهذه الخدمة العديد من الفوائد التي تنفع اليرفين، من هذه  :خدمةك  أهميته ج.

الائتما ي رهن  ت بي الاحتياجات التموي ية لال من الاائع والمشتري عن طريق و ع مرل  البنك -
 .إ ارة اليرفين

 .تق ل من بعض مخاطر صرف العمبت والمخاطر السياسية -

 .اومضمو ة  ا و ي، معترف بها عالميا -

 .تقرياا يمسن استخدامها في التعامبت التجارية مع لل ب دان العالم -

 أ واع الإعتماد المستندي:-1-3

هناك عدة أ واع من الاعتمادات ولان القواعد مي ت فقط بين  وعين من الاعتمادات المستندية هما  
 اعتمادات  اب ة للإلطاع وغير  اب ة للإلطاع :

 :  révocable   Crédit documentaireالاعتماد غير المؤكد أو القابل للإلغاء .أ
هذا الاعتماد يمسن تعدي   أو إلطاؤه في أي و ت دون الحاجة إلا إشيار المستفيد ولهذا لا يعتبر   

 اعتمادا بالمعنا الحقيقي لأ   لا يقدل أي  مان ل دفع ولذلك فإ    ادرا ما يستخدل .
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 :irrévocable Crédit documentaire الاعتماد المؤكد أو غير القابل للإلغاء  . 
وك أو يسون م ت ما بتنفيذ  روط الدفع أو القب ،دهو ذلك الاعتماد الذي يسون في  البنك فات  الاعتما

التداوك المنصوص ع ي  في عقد فت  الاعتماد وبشرط أن تاون المستندات ميابقة تماما لبنود و روط 
 و غير  ابل للإلطاع وعندما لاويجب أن يبين في لل اعتماد بو وح ما إذا لان  ابب للإلطاع أ ،الاعتماد 

 يو   ذلك فإن الاعتماد يعتبر  ابب للإلطاع، وينقسم الاعتماد غي القابل للإلطاع إلا  وعين :

  : يتضمن الت ال البنك فات  الاعتماد بالدفع إلا أن البنك اعتماد غير قابل للإلغاء وغير معزز
ز تعهد تعهد البنك المستورد ، أي أ   لا يع  الموجود بب د المستفيد لا يتعهد أو يضيف تعهده إلا 

 بنك المستورد .
  : في هذه الحالة يضيف البنك الموجود بب د المصدر تعهده إلا اعتماد غير قابل للإلغاء ومعزز

 تعهد بنك المستورد وبذلك يضيف الت ال بالتسديد إلا جا ب الت ال البنك المصدر لبعتماد .
 : اد المستنديالأطراف المكو ة للاعتم -1-4

هناك ثبثة أطراف تشترك في الاعتماد المستندي و هي الأطراف الأساسية ويأتي إلا جا بهم  
 طرف رابع  وهو البنك الذي يقدل المشورة أو التأكيد أو التع ي  وفيما ي ي التعريف بسل طرف:

ن  عقد بي: هو الذ  يي ب فت  الاعتماد، ويسون الاعتماد في  ثثثثثسل (المشللللتري المسلللتورد   -
 ويشمل جميع النقاط التا يي بها المستورد من المصدر. ،وبين البنك فات  الاعتماد

: هو البنثثك الثثذ  يقثثدل إليثث  المشثثثثثثثثثثثثثثتري ط ثثب فت   بنللف المسلللللللللتورد( البنللف فللاتع الاعتمللاد -
وفي حالة الموافقة ع ي  وموافقة المشثثثتري ع ا  ثثثروط  ،الاعتماد، حي  يقول بدراسثثثة الي ب

ت  الاعتماد ويرسثثثثث   إما إلا المسثثثثثتفيد ماا ثثثثثرة في حالة الاعتماد الاسثثثثثيط، أو البنك، يقول بف
 إلا أحد مراس ي  في ب د الاائع في حالة مشارلة بنك ثا ي في عم ية الاعتماد المستندي.

الة ما وفي ح ،: هو المصثثثدر الذ  يقول بتنفيذ  ثثثروط الاعتماد في مدة صثثثبحيت المسللتديد -
مع زا من البنك المراسثثثثثثثثثثثثثل في ب ده، فإن لتاب التب يغ يسون بمعابة  إذا لان تب يط  بالاعتماد

عقد جديد بين  وبين البنك المراسل، وبموجب هذا العقد يتس م المستفيد ثمن الاضاعة إذا  دل 
 المستندات وفقا لشروط الاعتماد.

لي  من إ: هو البنك الذي يقول بإببغ المسثثثثثتفيد بنب شياب الاعتماد الوارد البنف المراسللللل -
البنثثك المصثثثثثثثثثثثثثثثدر لبعتمثثاد في الحثثالات التي يتثثدشثثل فيهثثا أكعر من بنثثك في تنفيثثذ عم يثثة 

و د يضثثثثثثثيف هذا البنك المراسثثثثثثثل تع ي ه إلا الاعتماد،  ،الاعتماد المسثثثثثثثتندي لما هو الطالب
 فيصا  م ت ما بالالت ال الذي الت ل ب  البنك المصدر، وهنا يسما بالبنك المع ز.
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 المطووبة في عموية فتع الاعتماد المستندي : المستندات  -1-5

 تتي ب عم ية فت  اعتماد مستندي توفر الوثائق والمستندات التالية:  

الفاتورة التجارية من عدد معين من النسخ والتي تبين اسم المستورد و وع الاضاعة وعدد الوحدات  -
اد وثيقة الشحن واجازات الاستير وسعر الوحدة والامية والقيمة والميابقة ل مع ومات الواردة في 

 الممنوحة ل مستورد
بوليصة التأمين وهي المستند الذي يؤمن ع ا الاضاعة المرس ة  د لل الأشيار المحتم ة  -

 التي يمسن أن تتعرض لها أثناع النقل. 

بوليصة الشحن، وهي وثائق م اية الاضاعة من طرف أ خاص آشرين)النا ل معب  ائد الااشرة  -
لنقل عبر الاحر( يعترف فيها بأ    حن الاضاعة من أجل  ق ها و تس يمها إلا صاحبها إذا لان ا

وتتضمن:إسم الشاحن، ب د المصدر،  رلة النقل ) الاحرية ، الجوية ، البرية (،  وع الاضاعة 
 ... إلخ .

 هادة منشأ أو  هادة جنسية ل اضاعة التي تعبت مسان صنع الاضاعة و موطنها الأص ي   -
 من الطرفة التجارية في ب د المستفيد . وتصدر

 هادات التفتيش والر ابة والفحب: وهي ت ك الوثائق التي تعبت شضوع الاضاعة إلا تفتيش  -
 أجه ة الر ابة من أجل التأكد من سبمة المع ومات المبينة في الفاتورة) الوزن،المواصفات...إلخ(

ة من أجل التأكد من سبمة الاضاعة من الشهادات اليبية: وهي لل الشهادات الصحية المحرر  -
 النواحي الصحية والايميائية.
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 خطوات تنديذ الاعتماد المستندي : -1-6

 الشسل التالي يو   الخيوات العم ية في تنفيذ الاعتماد المستندي

 ( خطوات تنديذ اعتماد مستندي غير قابل للالغاء و معزز22شكل رقم  

 

                                        (1) 

                                                              (5) 

    (2  )    (9(   )11                              )                     (4)                (6(      )7                                               ) 

 

                                           

                                                           (3) 

                                                (                    

                                                                      (8) 

                                      (11) 

 

  العقد عقد بيع، وفي، والطالب أن يسون ذلك بين المصثثثثثثثثثثثثثدر والمسثثثثثثثثثثثثثتورد تجاري اللعقد ا( ابرال 1)
من، ليفية تسثثثثثثوية الع فع العمن عن طريق اعتماد مسثثثثثثتندي ويشثثثثثثترط الاائع ع ا المشثثثثثثتري د

حي  يتفقان ع ا الايفية التي يقدل بها البنك الت ام  ل مسثثثثتفيد من الاعتماد، فقد يسون بالدفع 
قا فيها التي يا  قثدا عند ورود المسثثثثثثثثثثثثثثتندات، و د تاون بقبوك لمبيالة، لما يتفقان ع ا المدة

البنك م ت ما أمال المسثثثثثتفيد، والمسان الواجب في  تقديم المسثثثثثتندات، والذي يتم في  وفاع البنك 
 بالت ام ، وغيره من التفاصيل التي تهمهم.

بعد إبرال المشتري لعقد البيع وتعهده في  بفت  الاعتماد، فإ   يتوج  إلا البنك طالاا من  أن   (2)
اائع بالشروط التي اتفق هو ع يها مع هذا الاائع، والتي يذلرها المشتري يفت  اعتمادا لصال  ال

 في ط ا  الموج  إلا البنك لي يقبل الاائع تنفيذ الت امات  النا ئة من عقد البيع. ويسون مرفقا

 المستورد         المصدر

 البنف معزز الاعتماد البنف فاتع الاعتماد
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  ويسما هذا المشتري: الآمر أو طالب فت بالمستندات الخاصة بعم ية الاستيراد معل الفاتورة
 الاعتماد.

بإببغ البنك المب غ أو المع ز بعد قيال بنك المشثثثثثثثثثثتري ) الآمر ( بإصثثثثثثثثثثدار الاعتماد، يقول    (3)
 بفت  الاعتماد مع بيان تفصيل المستندات المي وبة من الاائع ) المصدر (.

بإشيار المستفيد ) الاائع ( بفت  الاعتماد لصالح  ، ويبين ل  لذلك الشروط  ع زيقول البنك الم  (4)
لاعتماد و د يضيف تع ي ه لبعتماد إذا ط ب البنك فات  الاعتماد من  ذلك مقابل الواردة في ا

 عمولة  يدفعها إلي  .
إذا  بل المستفيد الشروط الواردة في الاعتماد فإ   يقول بعمل ترتياات  حن الاضاعة   (5)

 المتعا د ع يها ل مشتري .
يقول الاائع بالحصوك ع ا المستندات المي وبة معل فاتورة الشحن من  رلة الشحن   (6)

 . ع زو هادة المنشأ ... الخ و إرسالها إلا البنك الم
يقول البنك عند استبل المستندات بمراجعتها بد ة، فإذا لا ت ميابقة تماما ل تع يمات الصادرة   (7)

 بسداد القيمة إلا الاائع.إلي  والمو حة في الاعتماد فإ   يقول 

 بإرساك المستندات إلا البنك المصدر لبعتماد  ع زيقول البنك الم  (8)

يقول البنك المصدر لبعتماد بمراجعة المستندات بد ة ، فإذا وجدها ميابقة لبعتماد    (9)
 فإ   يس مها ل مستورد لاستبل الاضاعة وحيازتها ،

  ي بقيمة الاعتماد المستندي فإن ع ي إذا لان المستورد  د حصل ع ا تسهيل ائتما (01)
سداد قيمة التسهيل مقابل استبل المستندات ما لم يسن هناك ترتياات أشر  متفق ع يها 

 بين المستورد والبنك .

 يقول البنك المصدر لبعتماد بتسديد البنك مع ز الاعتماد. (00)

 :                                Encaissement documentaire التحصيل المستندي -2

 تعريف التحصيل المستندي: -2-1

هو عم ية يقدل فيها المصدر لبنا  المستندات المتفق ع يها مع المستورد ومصحوبة أولا بسمبيالة،  
موجهة ل مستورد مقابل دفع هذا الأشير أو  بول  الامبيالة. بهذا التحصيل المستندي يضمن المصدر بأن 

 .لن يحصل ع ا المستندات التي يحتاجها لإستبل الس عة إلا إذا دفع أو  بل الامبيالةالمستورد 

 المستندي: التحصيل أ واع -2-2
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 أساسين ن س ي يوجد ومن  الأشير، هذا في الدفع طريقة حسب المستندي التحصيل أ ساك تتحدد 
  : هما المستندي ل تحصيل

 :   Document contre paimentالدفع المستندات مقابل -أ

 مسؤولية تحملي أن دون  الفوري  الدفع بعد إلا ل مشتري  المستندات البنك يس م لا الحالة هذه وفي
 بند فرضي الذي ل مورد  ما ا أكعر المستندي التحصيل من النوع هذا أن إلا ، الاضاعة تس يم
 الفاتورة أو يلبالتحص الأمر في العاارة هذه إلا الإ ارة فتتم(  ل مستندات تقديم أوك عند الدفع) 
 ( الصفقة مب غ) حقو   ع ا حصول  المصدر يضمن بذلك و

 :  Document contre acciptation القبو  مقابل التحصيل - 

يقول البنك المحصل بتقديم المستندات ل مشتري إذا  ال المشتري بقبوك الامبيالة المسحوبة 
يوما بعد الإطبع أو في تاريخ  081يوما إلا  01ع ي  والتوقيع ع يها و تتراوح مدتها بين 

في المستقبل، في هذه الحالة يمسن ل مشتري حيازة الاضاعة  بل السداد الفع ي ، و  معين
ي لتسديد الامبيالة ، و هذا يعني أن المشتر  ليمسن أن يبيعها لاي يحصل ع ا المب غ البز 

 د حصل ع ا ائتمان من الاائع يمتد لفترة استحقاق الامبيالة، ويمسن ل اائع أن يي ب من 
ع ا  مان البنك المحصل أو أي بنك آشر لهذه الامبيالة، وبالتالي  المشتري الحصوك

 .يمسن  شصمها أو يقدمها لضمان ل حصوك ع ا تسهيل ائتما ي من البنك 

 طراف عموية التحصيل المستندي : أ -2-3

 يوجد عادة أربعة أطراف في عم ية التحصيل المستندي وهي :  

  الاائع ( وهو الذي يقول بإعداد مستندات ل تحصيل ويس مها اليرف المنشئ ل عم ية ) المصدر أو
 إلا البنك الذي يتعامل مع ، مرفقا بها أمر التحصيل.

 وهو الذي يست م المستندات من الاائع ويرس ها إلا البنك الذي سيتولا التحصيل البنك المحوك :
 وفقا ل تع يمات الصادرة إلي  في هذا الشأن.

 يقول بتحصيل قيمة المستندات المقدمة إلا المشتري  قدا أو مقابل : وهو الذي البنك المحصل
 توقيع  ع ا لمبيالة وفقا ل تع يمات الصادرة إلي  من البنك المحوك.

 وتقدل إلي  المستندات ل تحصيل أو الامبيالة لتوقيعها.المشتري أو المستورد : 
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 مراحل وإجراءات عموية التحصيل المستندي :   -2-4

  :ل المستندي وفقا ل مراحل التاليةالتحصيتتم عم ية  

)المستورد والمصدر( بإبرال عقد تجاري، وتحدد طريقة التسديد بواسية التحصيل يقول اليرفان   (0)
 مستندي.

 يرسل المصدر الاضاعة إلا ب د المستورد.  (2)

يقول المصدر بتس يم المستندات )الفاتورة التجارية ، سند الشحن، بوليصة التأمين...إلخ(  إلا   (0)
 بنا .  

 يقول بنك المصدر بتحويل هذه الوثائق إلا بنك المستورد.  (4)

 يقول المستورد بدفع ثمن الاضاعة  قدا أو بقبوك الامبيالة المسحوبة ع ي  ع ا مستو  بنا .   (5)

 احن.بتس يم الوثائق لعمي   الذي يست م المستورد الاضاعة بعد تقديم  الوثائق ل ش يقول بنك المستورد  (6)

 يقول البنك بتحويل ثمن الاضاعة أو الامبيالة المقبولة إلا المصدر.  (7)

 ويو   الشسل الموالي مخت ف مراحل وإجراعات التحصيل المستندي المذلورة أعبه:  

 موية التحصيل المستندي(: الإجراءات العموية في ع13شكل رقم   

                                                       (1)   

 (2)  

                                  (6(  )5(                                 )3 )          (7) 

 

                                                                      (4 ) 

 

                                                                     (7) 

 مزايا وعيو  التحصيل المستندي:  -2-5

  مزايا عموية التحصيل المستندي :  .أ

لمستوردا  

لبنف المحصلا  

 المصدر

 البنف المحو 
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بالنساة ل اائع : تتمي  بالاساطة و  ة التا فة لما أن تس يم المستندات ل مشتري يتو ف ع ا رغاة  -
الاائع إما بحصول  ع ا قيمة المستندات فورا من المشتري أو منح  مه ة ل دفع مقابل توقيع  ع ا 

 كمبيالة . 
معاينة الاضاعة ر ل  الو ت  لبالنساة ل مشتري: يعتبر طريقة أ ل تا فة من الاعتماد المستندي و توف -

المشحو ة إلي  بعد وصولها أو مراجعة المستندات بد ة  بل دفع ثمنها ، لما أن الدفع يؤجل إلا 
 حين وصوك الاضاعة . 

 عيو  عمويات التحصيل المستندي :  . 
بالنساة ل اائع في حالة رفض المشتري ل اضاعة فإ   سوف يتابد بعض  تتمعل عيوب  

مصاريف معل غرامة عدل تفريغ الاضاعة من السفينة أو تسديد مصاريف التخ ين أو الطرامات وال
التأمين ....إلخ، وإذا حدث تأشير وصوك السفينة المشحو ة ع يها الاضاعة، فإن الاائع سيتأشر 
بالتالي في استبل قيمة الاضاعة، لما يتعرض المصدر لمخاطر عند رفض المستورد القيال بسحب 

 ب من الأسااب.الوثائق لسب

 :جلقصير الأ تقنيات القرض: ثا يا

 بالعم ة التصدير، التسبيقات عن النا ئة الديون  بتعبئة الخاصة تتخذ ثبثة أ ساك هي: القروض 
 الفاتورة. تحويل الصعاة، عم ية

 التصدير:  عن الناشئة الديون  بتعبئة الخاصة القروض -1

Crédits de mobilisation des créances nées à l´exportation                                                                                      

 وتسما در،المص ل ب د الجمرلي المسان من ل اضاعة الفع ي بالخروج التمويل من النوع هذا يقترن  
 الصادرات يلالتمو  من النوع هذا يخبو  البنك، لد  ل خصم  اب ة لاو ها الديون  بتعبئة الخاصة بالقروض

 ارتااطا الأ ظمة وأكعر أ صا، كحد  هرا 11 عن ي يد لا ل تسديد أجب ل بائنهم المصدرون  فيها يمن  التي
 إبرال في لشروعا  بل المع ومات بعض تقديم عادة البنك ويشترط الفر سي، النظال هو التمويل من النوع بهذا
 :الخصوص وج  ع ا هي المع ومات هذهو  تنفيذه،و  التمويل من النوع بهذا شاص عقد أي

 .الدين مب غ -

 .المصدرة و وع الاضاعة طبيعة -

 .وب ده الأجنبي المشتري  اسم -

 .بالجمارك المرور تاريخ ولذلك التس يم تاريخ -

  .ل عم ية المالية التسوية تاريخ -
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 :Avances en devisesالصعبة بالعموة التسبيقات -2

 من تي ب نأ زبائنها لصال  ل تسديد بأجل السماح مع تصدير بعم ية  امت التي ل مؤسسات يمسن 
 التسبيقات هذه من تفيدتس أن المصدرة المؤسسة تستييع الايفية وبهذه الصعاة، بالعم ة بتسبيق القيال البنك
 هذه وتقول لوطنية،ا العم ة مقابل الصرف سوق  في التسبيق مب غ عن بالتنازك تقول حي  ش ينتها، تطذية في

 تاريخ في يالأجنب ال بون  من ع يها تحصل حالما الصعاة بالعم ة البنك إلا المب غ هذا بتسديد المؤسسة
 هي كا ت لتيا الصعاة بالعم ة تم  د المقدل التسبيق كان إذا الايفية بهذه العم ية هذه تتم و الاستحقاق،

 غير عم ة واسيةب يتم التسبيق كان اذا أما ،(الصفقة بها تمت التي أي) الفوترة عم ية بها تمت التي العم ة
 تطذية إلا  جأت أن دائما يمسنها المصدرة المؤسسة فإن بها، دين  يسوي  أن الأجنبي ال بون  يقول التي ت ك

 ع ا تحسيم عم يةب تقول أن و احتياطاتها، تتخذ أن ع يها يجب لان و سابقا، رأيناها التي بالايفية ش ينتها
 .الاستحقاق تاريخ في الصرف أسعار

 بين لالمبر  العقد مدة تتعد  أن يمسن لا الصعاة بالعم ة التسبيقات مدة أن إلا الإ ارة وتجدر 
 لفع يا بالإرساك المؤسسة تقم مالم التسبيقات هذه تتم أن أشر   جهة من يمسن ولا والمستورد، المصدر
 الدالة يةالجمرل الوثائق شاصة و الممسنة الوثائق بسل ذلك إثاات ويمسن الأجنبي، ال بون  إلا ل اضاعة

 .التصدير عم ية ثبوت ع ا

 :Factoring, Affacturage الداتورة  تحويل عموية -3

قيال إحد  المؤسسات المالية المتخصصة في هذا المجاك وتسما تحويل الفاتورة عاارة عن  
(factor)  ة سندات إذ ي –أو إحد  البنوك التجارية بشراع حسابات القاض أو الذمم المد ية )كمبيالات– 

يوما والتي تتو ع  122يوما و  32فواتير ... إلخ( ل مؤسسات الصناعية أو التجارية والتي تتراوح مدتها بين 
هذه المؤسسات تحصي ها من مدينيها شبك السنة المالية ، ل حصوك ع ا السيولة النقدية لهذه المؤسسات 

ع و د  شأ  ظال الفاكتورينج في إ ا ترا منذ أوائل القرن التاس ، بل تاريخ استحقاق هذه الحسابات المدينة 
البرييا يين، ثم امتد إلا صناعة الج ود والصناعات الاستهبكية  تعشر ، وا تشر بين تجار المنسوجا

 الأشر . 

 خدمات عموية تحويل الداتورة  -أ

 تضمن عم ية تحويل الفاتورة عدة شدمات ل عميل أهمها :
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 توفير التمويل البزل ل عميل أو المصدر الذي باع حسابات القاض إلا المؤسسة المالية -
)الفاكتور( بالسماح ل  بسحب مب غ  قدي  بل ح وك متوسط تواريخ استحقاق هذه الحسابات، 

فوق سعر الفائدة الأساسي أو  %3و  %2مع شصم  ساة معينة تتراوح سعرها بين 
ل وليس ل فاكتور حق الرجوع إلا العمي التجارية،التفضي ي بالإ افة إلا عمولة المخاطر 

 . المشتراتت في حالة عدل سداد السندا
توفير الحماية الائتما ية ل عميل من شبك تحمل عبع المخاطر التجارية التي تنتج من  -

 فيها.مديني  ل فواتير، ولا يقول العميل بمخصب الديون المشسوك  عدل تسديد
إمساك دفتر المبيعات الآج ة ل عميل ومتابعة تسجيل الفواتير الواردة وإرسالها ل مشترين مع  -

باتهم، والقيال بأعماك تحصيل مستحقات العميل لد  الطير في تواريخ استحقا ها كشوف حسا
 الاستحقاق.ومتابعة تحصي ها في حالة عدل التسديد في تاريخ 

يقول الفاكتور بعم يات التقييم الائتما ي لمديني العميل مما يحتم ع ا المؤسسة المالية  -
أن يسون لديها شبرة عالية في  بوك أو رفض بعض الحسابات المدينة المعرو ة   )الفاكتور(

ل بيع، ولما يقول الفاكتور بإعداد البيا ات الإحصائية الخاصة بالمبيعات ومديني العميل 
 %4/3و ساة التحصيل والديون المشسوك فيها، وتتراوح عمولة الفاكتور في هذه الحالة بين 

 مية ل سندات وذلك حسب ظروف العميل .من القيمة الاس  %2و 

 
 :الداتلورة تحويلل عمويلة أطراف - 

 :تجارية عب ة بينها فيما تنشأ أطراف ثبثة وجود الفاتورة تحويل تتي ب عم ية 

 لتيالفاتورة ا حوزت  في يسون  الذي اليرف وهو الموزع، أو الصا ع أو التاجر وهو :الأو الطرف  -
 لديها توفرالتي ت التجارية البنوك أحد النشاط، أو هذا في المتخصصة المالية المؤسسات تشتريها

 .المصرفية الخدمة هذه

 .الأوك ل يرف اليرف المدين ب  ويقصد العميل وهو :النا ي الطرف -

 لتيا التجارية البنوك أحد أو النشاط هذا في المتخصصة المالية المؤسسات وهو :النالث الطرف -
 النشاط.بهذا  إليها يعهد والتي الخدمة هذه لديها تتوفر

 

 عموية تحويل الداتورة: تكودة-ج

تحتوي تا فة عم ية تحويل الفاتورة عمولات وفوائد ع ا الدفعات المقدمة والتي يتم شصمها من  
 %2، أما الفوائد فتتراوح بين  %3و  %1القيمة الاسمية ل فواتير المشتراة ، وتتراوح  ساة العمولات بين 

 .زيادة ع ا سعر الفائدة الأساسي %4و
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 الداتلورة تحويلل عمويلة مراحل وخطوات -د
 يو   الشسل الموالي مراحل عم ية تحويل الفاتورة والتي تتم بين الأطراف العبثة السابقة  

 
 (: مراحل عموية تحويل الداتورة03شكل رقم  

 

 الداكتور

 

 

         (0(             )4(                 )6(          )5  ) 

                          

 المستورد                        (0)                   المصدر 
        (2) 

 :  ي ي فما الخدمة هذه شبلها من تؤد  التي والخيوات المراحل وتتخ ب

 معينا إلا المورد وإرساك الفواتير إلا الفاكتور وليسبيع المصدر منتجا استهبكيا ي (0)
 إلا المشتري .

 يو ع المستورد ع ا سندات دين بقيمة المنتج المااع وإرسالها إلا المصدر. (2)
 يقول المصدر ببيع حسابات القاض إلا الفاكتور. (0)

 .  %81يمن  الفاكتور المصدر  ساة معينة من قيمة حسابات القاض تصل إلا  (4)

تور بإ عار المدين ميالاا إياه بسداد سندات الدين إلي  في تاريخ يقول الفاك (5)
 من قيمة الفاتورة .% 011الاستحقاق ويحصل 

 يقول المستورد بتسديد قيمة سندات الدين في تواريخ استحقا ها. (6)

 الخارجية لوتجارة الأجل وطويل متوسط التمويل البنكيتقنيات  :ثالنا

 في فوق ت التي الذي يخب العم يات التمويل ذلك هو الخارجية ل تجارة الأجل واليويل المتوسط التمويل
 لدولي.ا الإيجاري  الج افي، القرض التمويل المورد،  رض المشتري،   رض: فيوتتمعل   هرا، 08 العادة



دلال بن سمينة.د.أ المخاطر والتمويل إدارةمحور   تراتيجيات التصديرمقياس اس   

13 
 

  le credit acheteur المشتري  قرض -1

 والولالات المصارف طريق عن ماا رة يمن   رض فهو التصدير، لقروض شاصة تقنية هو 
 (المصدر) لاائعا مستحقات يدفع لاي( المستورد) الأجنبي المشتري  إلا المصدرة ل دولة التابعة المتخصصة

 الأجنبي. المشتري  طرف من التسديد آجاك وصوك المصدر ينتظر أن من بدلا  قدا،

 بين ما المفاو ات في الوسيط دور المصدر وي عب  هرا، 11 تتجاوز لفترة المشتري   رض ويمن  
 حي  القروض نم النوع هذا من اليرفين كب القرض، ويستفيد عم ية إتمال بطرض المعنية والبنوك المستورد
 والفوائد القرض اعإرج تحمل مع ل اضائع، الآ ي واستبم   سبيا طوي ة مالية تسهيبت من المستورد يستفيد
 ع ا ول بحص وذلك البنوك هذه تدشل من المصدر يستفيد الاستحقاق، لما آجاك ح وك عند عن  المترتاة
 .الصفقة لمب غ المستورد طرف من الفوري  التسديد

 بين تمت فالاتفا ات المعنية، الدوك صادرات تشجيع هو المشتري   رض من الهدف يعتبر لذلك 
  من لتسديدا عم ية البنك يتولا وبعدها السداد،  روط ولذا التصدير عقد  روط وفق والمستورد المصدر
 المبرمة. الصفقات قيم ل مصدر ماا رة ويدفع سابقا المحددة الشروط

 :هما عقدين ع ا المشتري  ويحتوي  رض 

 الس ع  وعية نوتبيا اليرفين لواجاات تبيان في  يتم التجارية بالعم ية شاص وهو :التجاري  العقد -
 .الصفقة تنفيذ و روط ومب طها

 القرض، ا  م والبنك المستورد بين تتم التي المالية بالعم ية يتع ق(: التمويل عقد) المالي العقد -
 :ذلر يمسن العقد هذا في الموجودة الشروط أهم بين ومن التجاري، ابرال العقد بعد يسون 

 بين التفريق يمسن سنوات، حي  11 إلا  هرا 11 بين ما تتراوح: القرض مدة: 

 التمويل مو وع الصفقة مب غ من %15 عادة وتمعل المقرض المب غ عن تعبر: القرض  اعدة. 

 تسيير   ال عمولة) العمولات إلا إ افة القرض ع ا المياقة الفائدة عن تعبر: القرض تا فة
 .التأمين وتا فة( والالت ال

 يعيستي لا حي  شاصة المب غ حي  من الهامة الصفقات لتمويل عادة المشتري   رض ويمن  
 هذا يسم الا تظار، و  فترة طوك مع أموال  تجميد المصدر ع ا يصعب و الخاصة بأموال  تموي ها المستورد

 نك، وعادةل ب تحوي   يتم الذي المالي العبع من التخ ب كذا و التجاري  الخير من المصدر بحماية النوع
، Hermenssacce معل بالتامين شاصة هيئات طرف من مضمو ة القروض هذه معل تاون  ما

CO.F.A.C.E،  من %59 حدود في ل بنك الخارجية التجارة بتأمين الخاصة التأمين  رلات تضمن حي 
  د.بنك المستور  من كفالة البنك يي ب أن يمسن كما الخارج، ع ا شير تمعل الااقية %9و القرض قيمة



دلال بن سمينة.د.أ المخاطر والتمويل إدارةمحور   تراتيجيات التصديرمقياس اس   

14 
 

وإجراعات عم ية  رض المشتري يو   الشسل الموالي مخت ف مراحل و    

 (: الإجراءات العموية في عموية قرض المشتري 14شكل رقم   

 

 

                    (3                                              )                                              (1) 

 

                                                         (2) 

                                                                        (4) 

 العقد عناصر بمراعات والمستورد، المصدر بين تجاري  عقد إمضاع (1)

 والمستورد المقرض)بنك المصدر( البنك بين عقد القرض إمضاع يتم (2)

 التسديد الفوري من البنك إلا المصدر . (3)

 تحصيل مب غ الامبيالة ل بنك عند تاريخ الاستحقاق من المستورد (4)

 

 :le crédit fournisseur المورد رضق -2

 لذينا الا تصاديين المتعام ين بين الدولية المنافسة ظروف في ج ي بشسل القرض برز هذا 
 في  ةممع معينة شدمات تقديم إلا ب جوئهم ذلك و أسوا هم، ع ا الحفاظ أو جديدة أسواق كسب يريدون 

 .أكبر رب  أجل من التجارية الصفقة قيمة تسديد عم ية تسهيبت

وهو عاارة  رض مصرفي متوسط أو طويل الأجل يمن  ل مصدر الذي يمن  الآشر مه ة تسديد ل بو    
 هرا وهو عم ية تمويل  11منحت ل مستورد من طرف المصدر )المستورد ( وتتراوح مدة التسديد التي 

صفقة تصدير يتولا فيها المصدر تمويل الصفقة اعتمادا ع ا موارده المالية أو الاعتماد ع ا أحد 
المصارف عن طريق شصم مستحقات  ) سندات الدفع أو الامبيالة ( لد  المصرف ، وفي هذه العم ية 

وهذا المصرف الذي يوفر التمويل البزل لصفقة التصدير وبعد ا تهاع  تقول عب ة ماا رة بين المصدر
 أجل الدفع المحدد أصب بين المصدر المستورد يقول البنك بتحصيل قيمة سداد الامبيالة من المستورد.

 

 المصدر

 

 بنك المصدر

 

 المستورد
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 البنك لهذه  متع ق بضمان التمويل الذي  دمائتمان الصادرات وال من عم يةأما الشق الآشر  
 بفر سا، COFACE)إ شاؤها في عدد لبير من الدوك  تم الصفقة، فإن هيئات  مان الصادرات التي

HERMES   ،بألما يا SACCE توفير  مان  امل لسداد الأوراق التجارية تتولا  ( بإيياليا
ية ( التي يحتفظ بها البنك الذي  دل التمويل، ويتم ذلك عن طريق قيال هذه ذ )الامبيالات أو السندات الا

 ة وغيرالتجاريالهيئة بإرساك شياب  مان لهذا البنك وذلك مقابل توقيع عقد  مان  د المخاطر التي 
ع المصدر بموجب هذا العقد عمولة  مان ل هيئة التي أشذت ع ا عاتقها دفالتجارية مع المصدر، وي

 .لقرضتأمين ا
 والشسل التالي يو   مخت ف المراحل السابقة:  

  (: مراحل قرض المورد25كل رقم  ش 

 

 

      4   )3                                                        )        1  )     2) 

 

(5)  
 ( يقول المصدر بسحب لمبيالة ع ا المستورد ويرس ها ل قبوك .0)
 ( يقول المستورد بإرجاع الامبيالة مع  بولها .2) 
 ( يقدل الور ة من أجل شصمها .0)
 ( تسديد قيمة الامبيالة من طرف البنك .4)
 ( تحصيل الامبيالة في تاريخ الاستحقاق.5) 

 
 تجميد إلا يتعرض ولا ل مصدر، بالنساة القرض تنفيذ سرعة و سهولةم ايا  رض المورد ومن 
 .ل  المقدمة المه ة من المستورد استفادةكذلك  القرض لهذا بتحصي   أموال 

 مدينا ياقا بحي  المستورد،  بل من الدفع عدل شير يتحملن المورد أعيوب  فتتمعل في ما أ
 أي لمضمون ا غير الج ع المورد يتحملكما  ،المشتري  بدك التسديد ع ي  يست  ل وبالتالي ل بنك
 .الوفاع ع ا القدرة عدل شير

 
 

 المصدر

 بنف المصدر بنف المستورد
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 :Financement forfaitaire الجزافي التمويلثالنا: 

جموعة من م بشراع أحد البنوك أو مؤسسات التمويل المتخصصةفي قيال  الج افي يتمعل التمويل 
 كل لدينا لهذا المشتري  متوسية، و يفقد لفترات والتي تاون عادة التصدير عن النا ئة سندات الدين

 يتم ماك السبب، كان مهما الور ة ع ا هذه بالتوقيع  اموا الذين الأ خاص أو المصدر، متابعة في الحق
 أن إلا ظرا  و الاستحقاق، تاريخ إلا الور ة شصم تاريخ من الممتدة الفترة عن تؤشذ فائدة ع ا صول ح

  سبيا فعمرت فائدة معدك تيبيق يقاب   ذلك فإن المحتم ة، الأشيار تحمل في المصدر محل حل المشتري 
مشروط وغير لما يي ب مشتري الدين شياب  مان مصرفي غير الأشيار،  هذه طبيعة مع يتما ا

  ابل للإلطاع من أحد البنوك المؤه ة ل تعامل دوليا في ب د المستورد ، ويسون عادة هو  فس  بنك المستورد.

 : يأهمها فيما ي   ذلر أن يمسن الم ايا من كبير عدد من الاستفادة ل مصدر الج افي يتي  التمويلو 

 . قدا قيمتها ع ا يحصل أن يستييع المصدر بها  ال التي الآج ة المبيعات إن -

 .لماليةا و عيت  وتحسين ش ينت  بتطذية ل مصدر يسم   قدا القيمة هذه ع ا الحصوك إن -
 رصيد ادةزي مقابل ال بائن رصيد بتق يب وذلك مي ا يت  هيس ة بإعادة أيضا ل مصدر تسم  -

 .الجاه ة السيولة

 بشراع  ال يالذ البنك التسيير بهذا يتعهد حي  ال بائن، لم فات الشائك التسيير من التخ ب -
 .الدين

 .التجارية العم ية بيبيعة المرتاية والمالية التجارية المحتم ة للأشيار التعرض تجنب -

 ختاري بين الصرف أسعار تاادلات عن الناجمة الصرف أشيار إلا التعرض احتمالات تجنب -
 .المالية التسوية وتاريخ التجارية الصفقة تنفيذ

 

 : le crédit bail international الدولي الإيجاري  القرضرابعا: 

 العم ية ذهه مضمون  ويتمعل الخارجية، ل تجارة الأجل وطويل المتوسط التمويل آليات من آلية يعتبر 
 حوك توردالمس مع بالتفاوض تقول والتي أجنبية متخصصة مؤسسات إلا س ع  ببيع المصدر قيال في

 و الفورية لماليةا التسوية من يستفيد سوف المصدر فإن اليريقة وبهذه وتنفيذه، إيجاري  عقد إبرال إجراعات
 عدل شاصةو  الإيجاري  القرض عقد يقدمها التي الم ايا من يستفيد المستورد أن حين في الوطنية، بعم ت 
 إلا بدفعها ردالمستو  يقول التي الدفعات وتتضمن ،كبيرا عادة يسون  الذي الصفقة لمب غ الفوري  التسديد
 شاص وهامش الفائدة إلا إ افة الأساسي، الماك برأو الخاص الاستهبك  سط الإيجاري  القرض مؤسسة
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 أو ياتنازل أو تصاعديا يسون  أن يمسن الأ ساط هذه تسديد أن كما المحتم ة، الأشيار تطيية إلا يهدف
 . )السوق   روط مع مسيفا

 تتم عم ية  رض الإيجار الدولي وفقا ل خيوات والمراحل المو حة بالشسل أد اه و

 (: مراحل قرض الإيجار الدولي26شكل رقم  

                                           

                                          (4) 

            (2(   )1(                                                   )5) 

   

                                                (3) 

 

 
 .التأجير المح ية المصدر و رلة بين البيع عقد إبرال يتم  (1)

 .المصدر إلا المح ية التأجير  رلة من المعدات ثمن سداد   (2)

 .الأجنبي والمستورد المح ية التأجير  رلة بين تأجير عقد  (3)

 (. الأجنبي المستأجر) المستورد إلا المصدر من والأدوات المعدات  حن  (4)

 .المح ية التأجير  رلة إلا الأجنبي المستأجر أو المستورد من الإيجار أ ساط تسديد  (5)

 

 

 المنتج  المصدر(

 (A  دولة

 شركة التأجير

 (A  دولة

ستوردالم  

 (B  دولة


