
العائد على الستثمار
). إنه�ه مقي�اس لم�دى الربحي�ة ال�تي تحققه�ا أي مؤسس�ة أو مؤسس�ة م�ن اس�تثماراتها،ROIالعائد على الس�تثمار (

مقارنة بما استثمرته
ولك��ن ف��ي ع��الم العم��ال المعق��د، يتج��اوز ع��ائد الس��تثمار مج��رد إج��راء بع��ض الحس��ابات؛ فه��و عب��ارة ع��ن أداة

تساعد الشركات في الجابة عن أسئلة هامة، مثل:
هل تستحق هذه الحملة التسويقية الجديدة التكاليف المدفوعة فيها؟
هل يجب الستثمار في شراء معدات جديدة؟
هل تحقق الستراتيجيات الحالية أفضل النتائج؟

أهمية عائد الستثمار بالنسبة إلى المؤسسات:

م��ن خلل مقارن��ة الع���وائد المحتمل��ة بالتك��اليف المحتمل��ة، يس��اعد ع��ائدت��وجيه عملي��ة ص��نع الق��رار :
الستثمار على اختيار الخيارات الكثر ربحية، وتخصيص الموارد بكفاءة.

يتي��ح قي��اس ع��ائد الس��تثمار م��ع م��رور ال��وقت تقيي��م نج��اح المب��ادرات الس��تثمارية وتحدي��دتتب�ع التق��دم :
مجالت التحسين فيها.

ال�تركيز عل�ى ع�ائد الس�تثمار يش�جع جمي�ع أص�حاب المص�لحة عل�ى تحس�ين جه�ودهمتعزيز المساءلة :
والمساهمة في النجاح الشامل للشركات.

من شأن مقارنة عائد الستثمار الخاص بمؤسسة ما مع مع��ايير الص��ناعة أو المنافس��ين أنقياس الداء :
يكشف عن المجالت التي تتفوق فيها المؤسسة، أو التي تحتاج إلى تحسينها.

من خلل إعطاء الولوية لعائد الستثمار طويل الجل على المكاس��بتعزيز النمو على المدى الطويل :
قصيرة الجل؛ تبني المؤسسات أساساا للنجاح المستدام والمرونة في سوق العمل.

كيفية حساب العائد على الستثمار

احتساب العائد على الستثمار، بحي��ث يمك��ن تطبيقه��ا ف��ي جمي��ع الح��الت؛ إذ ل توجد معادلة واحدة من أجل
تعتمد الطريقة المحددة على طبيعة الس��تثمار نفس�ه، واله��داف ال��تي تح��اول المؤسس�ة تحقيقه��ا. فيم��ا يل��ي بع�ض

الساليب الشائعة:
(الساسي) هذه هي أبسط الصيغ وأكثرها شيوعاا:العائد على الستثمار : 

٪. إنهه��ا معادل��ة مفي��دة لمقارن��ة خي��ارات100الع��ائد عل��ى الس��تثمار = (ص��افي الرب��ح / تكلف��ة الس��تثمار) × 
الستثمار المختلفة، أو قياس العائد العام لمشروع ما.

بالنسبة للحملت التسويقية، يجب التفكير في عوام��ل مث��ل العملء المت��وقعينعائد الستثمار التسويقي :
طريق���ة حس���اب الع���ائد عل���ى الن���اتجين، ومع���دلت التحوي���ل، وقيم���ة العمي���ل؛ وبن���اءا عل���ى ذل���ك، تك���ون

 التسويقي: الستثمار
٪.100العائد على الستثمار = [(العملء * قيمة العميل) – تكلفة الحملة] / تكلفة الحملة × 

إذا كان الستثمار يتضمن دفع نفق��ات مس��تمرة، فيج��ب حينئذعائد الستثمار في وجود تكاليف متكررة :
في ظل وجود حساب معدل العائد على الستثمار وضع ذلك في الحسبان، وبنناء على هذا، تكون معادلة

 تكاليف متكررة:
 المدة)) / (التكلف��ة الولي��ة +/ )(التكلفة الولية + التكاليف المتكررة)العائد على الستثمار = (إجمالي الربح – 

٪.100 المدة) × / )التكاليف المتكررة



الساسي: حساب عائد الستثمار مثال على
 ر س��عودي. تتوق��ع الش��ركة أن500,000لنفترض أنه شركة تص��نيع ق��ررت الس��تثمار ف��ي آل��ة جدي��دة بقيم��ة 

 ر س��عودي. باس��تخدام ص��يغة الع��ائد عل��ى الس��تثمار100,000ت��وفر الل��ة الجدي��دة وف��ورات س��نوية ق��درها 
الساسي، يمكن حساب العائد على الستثمار على النحو التالي:

٪100العائد على الستثمار = (صافي الربح / تكلفة الستثمار) × 
٪100) × 500,000 / 100,000العائد على الستثمار = (
٪20العائد على الستثمار = 

٪. ه��ذا يعن��ي أنه الش��ركة ستحص��ل عل��ى ع��ائد20وبالتالي، فإنه العائد على الستثمار في هذه الل��ة الجدي��دة ه��و 
 ريالا سعودياا مقابل كل ر سعودي يتم استثماره في اللة.20قدره 

التسويقي: طريقة حساب عائد الستثمار مثال على
 عمي��ل1000 ر سعودي. أدت الحملة إلى جذب 100,000أطلقت شركة تسويق حملة إعلنية جديدة بتكلفة 

 ر س��عودي لك�ل عمي�ل. باس��تخدام ص��يغة ع�ائد الس��تثمار التس��ويقي،190جدي�د، وك��انت قيم�ة العمي��ل ق��درها 
على النحو التالي: حساب عائد الستثمار يمكن

٪100العائد على الستثمار = [(العملء * قيمة العميل) – تكلفة الحملة] / تكلفة الحملة × 
٪100 × 100,000] / 100,000) – 190 * 1000[(العائد على الستثمار = 
٪90العائد على الستثمار = 

٪. هذا يعني أنه الشركة ستحصل على ع��ائد ق��دره90وبالتالي، فإنه عائد الستثمار في هذه الحملة العلنية هو 
 ريالت سعودية مقابل كل ر سعودي يتم استثماره في الحملة.9



مع وجود تكاليف متكررة: طريقة حساب معدل العائد على الستثمار مثال على
 ر س��عودي. يتطل��ب1,000,000قررت ش��ركة تص��نيع الس��تثمار ف��ي نظ��ام جدي��د لمراقب��ة المخ��زون بتكلف�ة 

 ر سعودي. وتتوقع الشركة أن يؤدي النظام الجديد إل��ى200,000النظام الجديد تكاليف تشغيل سنوية قدرها 
 ر س��عودي. باس��تخدام ص�يغة ع�ائد الس��تثمار م�ع وج��ود تك��اليف متك��ررة،300,000وفورات سنوية قدرها 

على النحو التالي: حساب عائد الستثمار يمكن
العائد على الستثمار = (إجمالي الربح – (التكلفة الولية + التك��اليف المتك��ررة )/ الم��دة)) / (التكلف��ة الولي��ة +

٪100التكاليف المتكررة ) / المدة) × 
– 300,000الع����ائد عل����ى الس����تثمار =   ))1,000,000 +  200,000)/5 ()) /1,000,000+ 

200,000)/5 × (100٪
٪25العائد على الستثمار = 

٪. ه�ذا يعن��ي أنه الش��ركة ستحص��ل عل��ى ع�ائد ق��دره25وبالتالي، فإنه عائد الستثمار في هذا النظ��ام الجدي��د ه��و 
  ر سعودي مقابل كل ر سعودي يتم استثماره في النظام.2.5

على السهم العائد
العائد هو أحد المؤشرات الرئيسية في مجال استثمارات السهم، والتي من خللها يمكن تقييم ربحيتها 

تشير قيمة العائد على السهم إلى مقدار الموال التي يولدها السهم أو يدرها. إذا ربحت من السهم أم��والا
أكثر مما أنفقته عليه، فإن العائد يعتبر إيجابياا. إذا أنفقت أكثر مما جنيته، فإن العائد يكون سلبياا. 

م��ن خلل ش��راء الس��هم، يخط��ط المس��تثمر لتحقي��ق رب��ح نات��ج ع��ن الزي��ادة ف��ي القيم��ة الس��وقية (ع��ائد
السوق). 

:يتم حساب العائد باستخدام المعادلة
٪100(سعر البيع - سعر الشراء) \ سعر الشراء * 

 دولر، فس��يكون الع��ائد210 دولر وبيع��ه بمبل��غ 200عل��ى س��بيل المث��ال، إذا ت��م ش��راء الس��هم بمبل��غ 



:السوقي كما يلي
(210 - 200) / 200 * 100٪ = 5٪

بفضل توزيعات السهم (توزيعات الرباح) تقوم بعض الشركات المص��درة بتوزي��ع ج��زء م�ن الع��ائدات
ر أس��هم مبل��غ بشكل منتظم على المساهمين. تس��مى ه��ذه الم��دفوعات توزيع��ات الرب��اح. يح��دد ك�ل مصص��دن
وشروط المدفوعات وفقاا لتقديره. إذا كانت المور المالي��ة للش��ركة تتج��ه نح��و التحس��ن، فق��د ي��زداد حج��م

.الرباح بمرور الوقت
(نسبة الربح لكل سهم): يتم حساب عائد توزيعات السهم باستخدام المعادلة

٪100توزيعات السهم \ سعر السهم * 
8 دولر أمريكي، وكانت توزيع��ات الرب��اح لك��ل س��هم 200على سبيل المثال، إذا تم شراء سهم بمبلغ 

:دولرات أمريكية، يكون عائد توزيعات السهم على النحو التالي
8/200 * 100% = 4%

حساب العائد الجمالي لسعر السهم:
.للحصول على صورة أكثر موضوعية، يتم أخذ مقاييس العائد في العتبار وهي: السوق والرباح

:يتم حساب العائد الجمالي باستخدام المعادلة
٪100(توزيعات الرباح + (سعر البيع - سعر الشراء)) \ سعر الشراء * 

210 دولر أمريك��ي، وبيع��ه بمبل��غ 200على سبيل المثال، نأخذ الرقام السابقة: تم شراء السهم بمبل��غ 
. دولرات أمريكية8دولرات أمريكية، وكانت الرباح الموزعة عليه 

)8) + 210 - 200 / ((200 * 100% = 9% 
حساب الربحية السنوية

لع��ائد الس��هم، تحت��اج إل��ى حس��اب ع�دد الي��ام ال��تي امتل��ك فيه��ا المس��تثمرالس��نوية لمعرفة النسبة المئوية 
.السهم من لحظة الشراء إلى لحظة البيع

:نحسبها باستخدام المعادلة
٪100(سعر البيع - سعر الشراء) \ سعر الشراء * عدد اليام في السنة \ عدد أيام الملكية * 

ا ت��م بيع�ه مقاب��ل 90 دولر أمريك��ي، وبع��د 200لنفترض أن�ه ت�م ش�راء الس��هم مقاب�ل  ا210 يوما��  دولرا
:أمريكياا. قيمة العائد السنوي المحسوب هي

)210 - 200 / (200 * 365/90 * 100% = 20.27%

ما هي العوامل التي تؤثر على العائد؟
:يمكن أن تؤثر عوامل مختلفة على عائدات السهم - وبعضها ل يمكن التنبؤ به

معدل التضخم.
حوكمة الشركات.
الضرائب.
العقوبات المالية.
استقرار العملة.




