
Page 1 sur 2 

 

 وزارة التعميم العالي والبحث العمطي
 جامعة محمد خيضر بدكرة

 كمية العمهم الاقتصادية والتجارية وعمهم التديير
 قدم العمهم الطالية والطحاسبة

 11/01/2025 الدبت يهم                         أولى ماستر                                                             الطدتهى: الدظة 
        10:00 / 08:30  :التهقيت                                                                                       تجقيقمحاسبة و تخصص: ال

                                                                                                                     الجورة العاديةالأول                                                                                                           الدجاسي 
 الطعطق التديير الطاليامتحان مقياس 

 اجب بـ )بصحيح ( أو )خطأ( مع تصحيح الخطأ إن وجج. :ن 6الأول التطرين 
بأنه دراسة القؽائػ السالية للسؤسدة واشتقاق مشها مجسؽعة مؼ السؤشرات الذخرية التي تداعد على  يعرف التحليل السالي .1

 .دراسة وضع السؤسدة مؼ كل الشؽاحي وتقييػ أدائها بهدف تحديشه
 يشعران للسؤسدة بأنها وحدة اقترادية. نمؼ بيؼ مداخل التحليل السالي نجد السدخل الذمي والسدخل الؽظيفي واللذا .2
 نفس القدر مؼ السعلؽمات السالية. يعتسد التحليل السالي الداخلي والتحليل السالي الخارجي على .3
وبالتالي تربح القؽائػ  عليهاالستعـارف  السحاسبيةلسبـادئ والطـرق ا في تطبيق الثبات عدم مؼ بيؼ محددات التحليل السالي .4

  .قابلة للسقارنةللسؤسدة السالية 
 مرادفان لشفس السرطلح. الاداءوتقؽيػ  تقييػ الاداء .5
 والفذل السالي مرادفان لشفس السرطلح. السالي التعثر .6

 صشاعيةاقترادية  sarl مؼ القؽائػ السالية الختامية لسؤسدة إليغ السعطيات السالية التالية السدتخرجة :ن 07الثاني التطرين 
 الهحجة الجيظار الجزائري                                                                                                        .دشؽات الاخيرةاللثلاثة 

 2024الطبالغ لدظة  2023الطبالغ لدظة  2022الطبالغ لدظة  البيان
 4.600.000 4.400.000 4.000.000 السؽجؽدات او الأصؽل الاقترادية
 2.000.000 2.000.000 2.000.000 او الأمؽال الخاصة  حقؽق السالكيؼاو  القيسة الدفترية لحقؽق السداهسيؼ

 500.000 500.000 500.000 الأرباح السحتجزة
 2.100.000 1.900.000 1.500.000 اجسالي الديؽن 

 800.000 900.000 1.000.000 راس السال العامل الرافي
 2.700.000 2.400.000 2.100.000 السبيعات

 2.600.000 2.400.000 2.000.000 الأرباح قبل الفؽائد والزرائب
 1.000.000 800.000 600.000 الشتيجة العسلياتية
 900.000 700.000 500.000 الشتيجة الرافية

 السطلؽب: 

 .التعليق عليهامع اثر الرافعة السالية على مردودية السؤسدة لدشؽات الدراسة أحدب  .1

 الشسؽذج السشاسب، مع تبرير اختيارك. منذاط السؤسدة باستخدا هتقييػ مدى استسراريقػ ب .2

 



Page 2 sur 2 

 

 
   .31/12/2024إلى غاية  اقترادية للحركة الشقدية لسؤسدةإليغ السعطيات التالية  :ن 7الثالث التطرين 

دج، تحريلات مؼ الزبائؼ ومديشؽن  200.000دج، تدديدات حيازة الاستثسارات  40.000 رصيد الشقدية في بداية الفترة
 200.000دج، تدديدات للسؽردون  100.000دج، ايرادات الفؽائد السحرلة على الاستثسارات السالية  800.000أخرون 

دج،  110.000دج، ايرادات التؽزيعات السحرلة مؼ الاستثسار في الاسهػ   300.000دج، اجؽر السدتخدميؼ والسرتبات 
دج،  12.000رات مالية خلال الدورة دج، التشازل عؼ استثسا 20.000دج، الزرائب السدفؽعة  10.000الفؽائد السدفؽعة 

دج،  15.000دج، التحريلات مؼ القروض  20.000دديدات القروض دج، ت 40.000 التؽزيعات التي تػ القيام بها
 دج . 60.000التحريلات مؼ اصدار الاسهػ

 الططمهب: 
 . للسؤسدة حدب الطريقة السباشرة 2024التدفقات الشقدية للخزيشة لدشة  إعداد جدول .1
 السؤشرات السالية التالية للسؤسدة مع التعليق عليها: أحدب .2

  الستاح مؤشر التدفق الشقدي. 
  تغطية الشقدية المؤشر ندبة. 
  .مؤشر ندبة تغطية التؽزيعات الشقدية 

 .وضعية حزيشة السؤسدة علىما تعليقغ  .3

                                                               
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 بالتهفيق أستاذ الطقياس                                                                             
 د/ هــلايمــي إســــلام                                                                                             
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 وزارة التعميم العالي والبحث العمسي 
 جامعة محمد خيزر بدكرة

 كمية العمهم الاقترادية والتجارية وعمهم التديير
 والسحاسبةقدم العمهم السالية 

 الأولى ماسترالسدتهى: الدشة 
    وتدقيقمحاسبة تخرص: ال

                                                                                                                                                                                                 ، الدورة العاديةالاولالدداسي 
                                  

 السعسق التديير الساليمتحان ميياس لا  الحل الشسهذجي

 

  اجب بـ )برحيح ( أو )خطأ( مع ترحيح الخطأ إن وجد. :ن 6الأول التسرين حل 
بأنو دراسة القؾائؼ السالية لمسؤسدة واشتقاق مشيا مجسؾعة مؽ السؤشخات الذخرية التي تداعج عمى دراسة وضع  يعخف التحميل السالي .1

بأنو دراسة القؾائؼ السالية لمسؤسدة واشتقاق مشيا مجسؾعة  يعخف التحميل السالي   خظأ .تحديشوالسؤسدة مؽ كل الشؾاحي وتقييؼ أدائيا بيجف 
 ن( 1) مؽ السؤشخات الكسية التي تداعج عمى دراسة وضع السؤسدة مؽ كل الشؾاحي وتقييؼ أدائيا بيجف تحديشو.

 الحمي السجخل خظا  يشغخان لمسؤسدة بأنيا وحجة اقترادية. نمؽ بيؽ مجاخل التحميل السالي نجج السجخل الحمي والسجخل الؾعيفي والمحا .2
 حدب اقترادية، ويرشف السيدانية وحجة تكؾن  أن مالية قبل ذمة يستمػ قانؾني عؽ كيان عبارة السؤسدة أن السالية ويخى  السيدانية عشو يشتج

السالي، اما  العدخ تجشب سيؾلتيا بيجف عجم خظخ وتقييؼ لمسؤسدة الحكيكية السستمكات إعيار ىؾ والاستحقاق وىجف السيدانية الديؾلة مفيؾمي
 التسؾيل تحقيق وعائف تزسؽ ومالية، اقترادية وحجة عؽ عبارة ىي السؤسدة فإن الؾعيفية وحدبو السيدانية عشو يشتج الؾعيفي السجخل

 لتسؾيل فييا الترخف وطخيقة السالية، السؾارد خلالمؽ  السؤسدة نذاط دراسة عمى اىتسامو يرب السشغؾر فيحا والاستغلال، والاستثسار
 ن( 1) الاستخجامات.

حيث يعتسج التحميل السالي الجاخمي  خظا  يعتسج التحميل السالي الجاخمي والتحميل السالي الخارجي عمى نفذ القجر مؽ السعمؾمات السالية. .3
 ن( 1) السعمؾمات السشذؾرة فقط وىي قائسة السيدانية وججول الشتائج.عمى معمؾمات اكبخ مؽ التحميل السالي الخارجي الحي يقترخ عمى 

لمسؤسدة وبالتالي تربح القؾائؼ السالية  عميياالستعـارف  السحاسبيةلسبـادئ والظـخق ا في تظبيق الثبات عجم مؽ بيؽ محجدات التحميل السالي .4
وبالتالي تربح القؾائؼ  عميياالستعـارف  السحاسبيةلسبـادئ والظـخق ا في تظبيق مؽ بيؽ محجدات التحميل السالي عجم الثبات  خظأ .قابمة لمسقارنة

 ن( 1) .غيخ قابمة لمسقارنة لمسؤسدةالسالية 
تظبيق مفيؾم الكياس لمؾاقع الحالي بذكل عمسي بو التقييؼ يعشي  مرظمح  خظأ تقييؼ الاداء وتقؾيؼ الاداء مخادفان لشفذ السرظمح. .5

 ن( 1) التقؾيؼ ىؾ عسمية ترحيح السدارات وتعجيميا.ومجروس، بيشسا لفظ 

إليو بالزخورة   يحيث أن التعثخ السالي حالة تدبق الفذل السالي وقج لا تؤد  خظأ التعثخ السالي والفذل السالي مخادفان لشفذ السرظمح. .6

 ن( 1) .والافلاس تؾقف كميا عؽ تدجيج الالتداماتالىؾ  السالي نقص في العؾائج او تدجيج الالتدامات اما الفذل تدجيلالتعثخ السالي ىؾ و 
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 :ن 07الثاني التسرين حل 

 ن( 3) .اثخ الخافعة السالية عمى مخدودية السؤسدة لدشؾات الجراسة مع التعميق عمييا حداب  .1
 السخدودية الاقترادية –حيث ان اثخ الخافعة السالية = السخدودية السالية 

 2024 2023 2022 البيان
 0.45 0.35 0.25 ن( 0.5)  السردودية السالية       )الشتيجة الرافية / الأمهال الخاصة(  

 0.217 0.181 0.15 ن( 0.5)  السردودية الاقترادية  )الشتيجة العسمية / الأصهل الاقترادية(
 0.233 0.169 0.1 ن( 1) السردودية الاقترادية( –اثر الرافعة السالية   )السردودية السالية  
 

 ن( 1) التعميق:
ية خلال سشؾات الجراسة نخى ان أثخ الخافعة السالية إيجابي عمى مخدودية السؤسدة السالية  وفي تحدؽ مدتسخ وذلػ لكؾن السخدودية الاقتراد

يعؾد بالديادة في الأرباح وىؾ ما خ مؽ تكمفتيا السقتخضة اكبيفدخ كحلػ بان العائج مؽ استثسار الأمؾال  اكبخ مؽ تكمفة الاستجانة وىحا ما
 الرافية لمذخكاء وىؾ ما يجعل السؤسدة تتجو الى الاستجانة مخة أخخى مؽ اجل تحديؽ مخدودية أمؾاليا الخاصة اذا تظمب الامخ ذلػ.

 

 ن( 4) الشسؾذج السشاسب، مع تبخيخ اختيارك. منذاط السؤسدة باستخجا وتقييؼ مجى استسخاري .2

الريغة الخياضية  وعميولان السؤسدة صشاعية وغيخ مدعخة في البؾرصة،  Zetaوفق الجيل الثاني   Altmanالشسؾذج السشاسب ىؾ نسؾذج . 
 ن( 1) لسؤشخ الاستسخارية وفق ىحا الشسؾذج ىي كتالي:

  X5 + 0.998X4 + 0.420X3 + 3.107X2 + 0.847X10.717 = Z 
 ن( 1) :الشسهذجالسدتقمة لهذا وعميه نقهم بحداب السؤشرات او الستغيرات 

 2024 2023 2022 قانهن الحداب السؤشر
X1 0.173 0.204 0.25 راس مال العامل الرافي /مجسؾع الاصؾل 
X2 0.108 1.113 0.125 الأرباح السحتجدة / مجسؾع الاصؾل 
X3 0.565 0.545 0.5 الأرباح قبل الفؾائج والزخائب / مجسؾع الاصؾل 
X4  0.952 1.052 1.333 السداىسيؽ /مجسؾع الجيؾن الكيسة الجفتخية لحقؾق 
X5 0.586 0.545 0.525 السبيعات / مجسؾع الاصؾل 
 نقهم بحداب مؤشر الاستسرارية لدشهات الدراسة: وعميه

 .×0.25 + 0.847  ×0.125 + 3.107 ×0.5+ 0.420 ×1.333.+ 0.998 ×0.525  0.717  =  2022Z 
  2022Z  = 2.922 ن( 0.5) 

    2023Z  =2.921    ن( 0.5) 

   2024Z  =2.955 ن( 0.5)  
ىي مؤسدة   Zetaاذن السؤسدة وفق نسؾذج  2.9 التسييديةأو مؤشخا الاستسخارية خلال سشؾات الجراسة اكبخ مؽ الكيسة  zنلاحظ ان قيسة 

 ن( 0.5) سشؾات القادمة مؽ الشذاط. 5ولا يحتسل فذميا ماليا خلال  ناجحة وقادرة عمى الاستسخار
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  :ن 7الثالث التسرين حل 
 ن( 2.5)حدب الطريقة السباشرة.  2024إعداد جدول التدفقات الشقدية لمخزيشة لدشة  .1

 الديشار الجزائري  الهحدة                                                                                                                                         

 

 
 ن( 3) السؤشرات السالية والتعميق عميها: حداب .2
   حداب السؤشرات السالية: . أ

 قيسة السؤشر  قانهن حداب السؤشر اسم السؤشر
 التدفق الشقدي الستاح

 
 صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة الاستثسارية  -   صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية

270.000 + 22.000 
292.000 

                ن( 0.5)
 ندبة التغطية الشقدية

 
 صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية   / التدفقات الشقدية الخارجة للأنذطة الاستثسارية والتسهيمية

270.000 ( /200.000 +20.000 +40.000 ) 
1.038 

                ن( 0.5) 
 ندبة تغطية التهزيعات 

  الشقدية 
 صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية   /  التهزيعات الشقدية عمى السداهسين

270.000  /40.000 
6.75 

                ن( 0.5)

 التعميق عمى السؤشرات:  . ب
  وحققت فائض عسمياتي وفائض  نلاحظ أن التجفق الشقجي الستاح مؾجب وىحا يجل عمى أن السؤسدة قج قابمت جسيع التداماتيا الشقجية

                ن( 0.5) نقجية متاحة بسقجار ىحا السؤشخ لتخفيض مؽ الجيؾن والتؾسع في مذخوعاتيا. استثساري وعميو فان ليا 
  الاستثسارية والتسؾيمية  تاكبخ مؽ الؾاحج وىحا يعشي ان الشقجية الستؾلجة مؽ الشذاط العسمياتي تغظي الالتداماالشقجية ندبة التغظية نلاحظ أن

                ن( 0.5)وىي وضعية جيجة لمسؤسدة.  ويبقى فائض % 100بشدبة 

 0202لمبالغ ا البيان
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية

 + تحريلات مؽ الدبائؽ ومجيشؾن أخخون 
 تدجيجات لمسؾردون  -
 اجؾر السدتخجميؽ والسختبات -
 الفؾائج السجفؾعة -
 الزخائب السجفؾعة -

 
800.000 

 (200.000) 
 (300.000) 
 (10.000) 
 ( 20.000 ) 

 270.000 ن( 0.5)          صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة العسمياتية   ) أ (             
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة الاستثسارية

 تدجيجات حيازة الاستثسارات -
 + التشازل عؽ استثسارات مالية خلال الجورة

 الاستثسارات السالية+ ايخادات الفؾائج السحرمة عمى 
 + ايخادات التؾزيعات السحرمة مؽ الاستثسار في الاسيؼ

 
(200.000) 

12.000 
100.000 
110.000 

 22.000 ن( 0.5)         صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة الاستثسارية   ) ب (             
 التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة التسهيمية

 اصجار اسيؼ ججيجة+ 
 + متحرلات مؽ قخوض طؾيمة الاجل

 سجاد القخوض طؾيمة الاجل -
 ارباح مؾزعة خلال الجورة -

 
60.000 
15.000 

 (20.000) 
 (40.000) 

 15.000 ن( 0.5)             صافي التدفقات الشقدية الستأتية من الأنذطة التسهيمية   ) ج (            
 307.000                ن( 0.5)                                ) أ ( + ) ب ( + ) ج (  2024تغير أمهال الخزيشة خلال الفترة 
 40.000 2024رصيد الشقدية في بداية الفترة 
 347.000                ن( 0.5)                                                           2024رصيد الشقدية في نهاية الفترة 
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 خلال سشة الجراسة وتجل عمى قجرة السؤسدة عمى ضسان  مقبؾلة ججاحقق قيسة الشقجية  تمؤشخ عجد مخات تغظية التؾزيعا نلاحظ ان
، وىحا ما يديج مؽ ثقة السداىسيؽ في ضسان سياسة لمسؤسدة العسمياتيمخة مؽ عائجات الشذاط  6.75تؾزيعات الأرباح عمى السداىسيؽ 

                ن( 0.5) .السؤسدة في تؾزيع الارباح

 ن( 1.5) : وضعية حزيشة السؤسدة عمى التعميق .3
يمية نلاحظ أن حديشة السؤسدة مؾجبة ومختفعة وىحا بدبب ان التغيخات الحاصمة خلال الدشة في مختمف الأنذظة العسمياتية والاستثسارية والتسؾ 

فائض الخديشة في الاجل  استثسارلا تتحسل فؾائجىا أو  ىكانت مؾجبة وعميو يسكؽ لمسؤسدة ان تدتخجم ىحه الشقجية في تدجيج القخوض حت
 القريخ.

 
 
 
 

 بالتهفيق أستاذ السيياس                                                                                     
 د/ هــلايمــي إســــلام                                                                                             


