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 تسمية أسعار العملات الأجنبية:

أجل أن  من، به ع أن يبيعيتوقإن الشخص المتعامل في السوق بأي سلعة يشتري السلعة بسعر أقل من السعر الذي تمهيد: 

سمى يشري به يفي السوق، وفي سوق العملات الأجنبية فإن السعر الذي يحقق ربحا وأن يستمر بالعمل في نفس المهنة 

 . offer rate/ask rate والسعر الذي يبيع به يسمى سعر البيع  Bid rateسعر الشراء 

 أولا: سوق الاتجاهين:

لعملية بسعرين اوبيع تلك   العملة بسعرين سعر الشراءشراء وبيع تلك  سعر العملة من الجهة الراغبة فيتيقصد به أن 

ترليني مقابل سلايكي سعر شراء وبيع الجنيه اعندما يصدر بنك أمر،  offer rateوسعر البيع   Bid rate  سعر الشراء 

 offer                       Bid الدولار الأمريكي على سبيل المثال وكان السعر كما يلي: 

                                                     1.8056    $              1.8024    £ 

عر سابلة على ة المقواحدة من العملة المسماة  مقابل عدد أو إجراء من العمل إن البنك مصدر نشرة الأسعار يشتري  وحده

Bid  ويبيع وحدة واحدة من العملة المسماة مقابل عدد أو أجزاء من العملة المقابلة على سعر البيعOffer. 

لأمريكي الدولار بيع ا مقابل الدولار الأمريكي ) الإسترلينيفإن البنك مصدر هذا السعر يرغب من شراء الجنيه وبذلك 

الجنيه  بيعأيضا في  ، وهو يرغبإسترلينيكل جنيه ل دولار أمريكي 1.8024( على سعر الإسترلينيمقابل الجنيه 

دولار  1.8056( على سعر الإسترلينيمقابل الدولار الأمريكي ) شراء الدولار الأمريكي مقابل الجنيه  الإسترليني

 أمريكي لكل جنيه استرليني.

وهو spread عريسمى هامش الس الفرق من هذا السعر هامشا للربح وهو الفرق بين سعر البيع وسعر الشراء. وهذا ويتض

 نقطة   1,8056 -1,8024=  0,0032 : هذه الحالةفي ويساوي لصالح البنك مصدر السعر 

مختلف، فإذا رغب البنك ن الأمر ب في التعامل مع البنك مصدر هذا السعر فإغما من وجهة نظر العميل الذي يرأ 

لبنك اتعامل مع يالذي  (ةة المقابلفإن العميل )الجه ،شراء عملة أجنبية مقابل الدولار الأمريكي )بيع،  دولار أمريكي(في 

 .بالعكس أمريكي( والعكسدولار  ريت) يش لإجراء نفس العملية سوف يبيع عملة أجنبية مقابل الدولار الأمريكي

فإن   لإسترلينياية جنلكل  دولار 1,8024الدولار بسعر مقابل  الإسترليني هنيشراء الجفي لبنك رغب ا إذا المثال:في 

لسعر البنك مصدر اوفي نفس الوقت اذا رغب  ، ذلك السعرعلى يبيع الجنيه الاسترليني مقابل الدولار الأمريكي العميل 

ولار على ذلك السعر الدمقابل إن العميل يشتري الجنيه دولار منه ف 1,8056في بيع الجنيه استرليني مقابل الدولار بسعر 

 أيضا.

 الصرف باتجاهين:ية لأسعار العلاقة التبادل -

  $/                 56 – 1,8024 £ الأسعار في ال و.م.أ

     £ /$   48 - 0,5538 الأسعار في بريطانيا

 العميل طالب السعر                                             البنك مصدر السعر

 )يشتري الدولار( 1,8024بسعر   الإسترلينيالجنية بيع    )بيع الدولار(دولار لكل جنيه  1,8024شتري الجنيه بسعر ي

  $/£ 0,5538بسعر يبيع الجيد الاسترليني  )يبيع الدولار(    $/£ 0,5538بسعر   الإسترلينيالجنية يشتري  



2 

 

 1 =  0.5548  حيث:

1,8024                              

 الدولار( )يبيعدولار لكل جنيه 1,8056بسعر يشتري الجنيه دولار لكل جنيه )يشتري الدولار( 1,8056بسعر  يبيع الجنيه

                                               

                  لدولار()يبيع ا $/£ 0,5538بسعر  ه)يشتري الدولار(  يشتري الجني  $/£0,5538بسعر  الإسترلينييبيع الجنيه 

 1         =  0,5538         حيث أن:                  

1,8052 

المستخدمة في الأرقام المستخدمة في الأسعار من قبل البنك الأمريكي والبنك البريطاني هي إن العلاقة بين الأرقام 

 1       =    0,5548( حيث:     reciprocal ratesالأسعار التبادلية )

                                                                    1,8024   

 1 = 0,5538وكذلك: 

    1,8056                             

يكي للبنك مصدر الأمروالدولار  الإسترلينيالأسعار التبادلية بين الجنيه  1,8024و   0,5548الأرقام حيث تسمى     

الأسعار  هي 1,8056و  0,5538والأرقام وبيع الدولار الأمريكي،  الإسترلينيالسعر الذي يرغب في شراء الجنيه 

 مريكي.الأدولار راء الوش الإسترلينيالتبادلية بين الجنيه الاسترليني والدولار الأمريكي للبنك مصدر السعر لبيع الجنيه 

                                                                                       Bid                   offer يلي:      الاسترليني مقابل الدولار الأمريكي كما الجنيهسعر  البنك البريطاني يصدرف

       $   0,5548            0,5538 £ 

 :الأجنبية أنظمة تسمية العملات ثانيا: 

 :وذلك كما يلية الكمية يسمتمية السعرية والتسلنظامي ال وفقا من دول العالملعملات الأجنبية سعر ات

دد أو تساوية من ع الأجنبية بماسعر الوحدة الواحدة من العملات ت  هوبموجب: : )الأوروبية( السعرية نظام التسمية  -1

 لية.ملة المحسعر مقابل العجب هذه الطريقة سلع تالأجنبية بمومن وحدات العملة المحلية، وتعتبر العملات أجزاء 

افة العملات ك سعرت فقد  رويتر شاشة  مثل على شاشات أسعار الوكالات الدولية علنة الأسعار الم نشرات  فيو    

ترليني سثل ) الاممريكي الأجنبية الرئيسية في العالم على هذا النظام باستثناء العملات التي تزيد قيمتها عن الدولار الأ

لفرنك للنسبة ة الأجنبية( بادة من الدولار الأمريكي )وهي العمل، ووفقا لهذا النظام قد سعرت وحدة واحواليورو(

 الدولعملة المحلية لتلك من عدد أو أجزاء من ال السويسري والياباني بما تساويه 

 AUD 1 $ = 1,3774مثال: 

109,8170 = $ 1   JPY 

1,3107 = $ 1    CAD 
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 ظام التسمية الكمية ) الأمريكية(: ن -2

 ة الأجنبية.عدد أو أجزاء من العمل بما تساويه وحدة واحدة من العملة المحلية  بموجب هذا النظام تسعر       

يمتها عن ي تزيد قشاشة رويتر تسعر العملات الت :مثلشاشات أسعار الوكالات الدولية ة على معلني نشرات الأسعار الوف

 الجنيه الاسترليني واليورو وفق هذا النظاممريكي مثل  الدولار الأ

 $ €1 = 1,11434    $ £ 1 = 1,3038 مثال:

 لنفرض نشرة الأسعار التالية:

 Offer Bid  

USD 1,8694 1,8628 GBP 

CHF 1,2130 1,2126 USD 

JPY 104,60 104,57 USD 

VSD 1,2874 1,2844 EUR 

 (cross Rate )قاطعة:تالأسعار المثالثا: 

 اليومية لا العملات الرئيسية مقابل الدولار الأمريكي في نشرات الأسعار صرف أسعار صانعة السوق البنوك صدر ت

ملات وبيع الع الأسعار لغايات شراءوإنما يتم احتساب هذه  بعضها البعض تصدر أسعار صرف العملات الأجنبية مقابل 

 البعض بعضهاالأجنبية مقابل 

شتركة مة ثالثة العملتين لعملهو ايجاد سعر العملة مقابل عملة أخرى من خلال علاقة هاتين لتقاطع: تعريف سعر ا -1

هما ر صرفبل سعمقا ين تالنسبية لعملتسعر مقابل الدولار الأمريكي فيمكن إيجاد القيمة الرئيسية  وبما أن العملات، بينهما

 مع الدولار الأمريكي.

 CHF 1,5 = $ 1و      1£ =  2$مثال: إذا افترضنا أن: 

 CHF 3 = £ 1وعليه فإن: 

 ولاحتساب سعر التقاطع علينا مراعاة الأمور التالية:

سه ي على أسالسعر الذااختلفت الجهة التي يحتسب لها سعر التقاطع يختلف  إذانه لأالجهة التي يحتسب لها سعر التقاطع  -أ

 سعر التقاطعيحتسب 

 لف سعر البيع عن سعر الشراءيخت إيجاده حيثالسعر المطلوب  -ب

ة قة المعلنب الطريالطريقة المسماة بها العملة هل هي طريقة أوروبية أو أمريكية لأن إيجاد السعر يختلف أيضا بحس -ج

 بها الأسعار.

 

 لدينا الأسعار المعلنة من قبل أحد البنوك كما يلي:  إذا كانت كيفية احتساب أسعار التقاطع: -2

 BID                                OFFER                        
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            1,1560        CHF                   1,1520  $ 

            CAD 1,1280                      1,1250      $ 

 المطلوب: احسب

 مقابل الدولار الكندي للعميل شراء الفرنك السويسريسعر تقاطع  -

 ، مقابل الدولار البنكي للعميلالفرنك السويسري  سعر تقاطع بيع -

 1.1520 سعر شراء الفرنك السويسري

 CADلكل فرنك سويسري  1.0213 1.1280 الدولار الأمريكي سعر بيع 

 

 1.1560  سعر بيع الفرنك السويسري

 CADي لكل فرنك سويسر 1.0276  1.1250                       الكندي  شراء الدولار سعر

 offer   Bidومنه نجد:               

  1.0276   CAD                 1.0213  CHF  

نشرة ك مصدر الطع للبنعند حساب اسعار التقا، فالأسعار تختلفحسب لها سعر التقاطع فإن ما إذا اختلفت الجهة التي نأ    

 فإن تلك الاسعار تكون كما يلي:

 مصدر النشرة: ك السويسري وبيع الدولار الكندي للبنكسعر تقاطع شراء الفرن  -1

                                  1.1560 سعر شراء الفرنك السويسري

 لكل دولار كندي فرنك سويسري 1.0276 1.1250      سعر الدولار الكندي                      

 كندي للبنك هو:سعر تقاطع مع الفرنك السويسري وشراء الدولار ال -2

     1.1520 سعر شراء الدولار الكندي

 لكل دولار كندي فرنك سويسري 1.0213             1.1280سعر بيع الفرنك السويسري

 التعامل الآني بالعملات الأجنبية:رابعا: 

م سعر في يوبنفس الوشراء العملات الأجنبية بين جهتين على أن يتم الاستلام والتسليم خلال يومي عمل، هي عقود لبيع و 

 م وتسليم العملة(. ويترتب على ذلك ما يسمى بالحق الآني وهو: تاريخ استلاtransaction dateالتعاقد "يوم العمل". )

 ات الخاصةلتعليميمنح كفرصة  لتدقيق العمليات ولإصدار ا التي يتم شراؤها وهو يمثل يومي عمل يتبعان يوم التعاقد،

ويتم  20/03ليها في عمارس، أي أن العملية تم الاتفاق  22مارس فيكون الحق الآني هو:  20بالدفع، فإذا تم التعاقد يوم 

 .22/03استلامها في يوم 
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 24يم خلال التسل الكندي حيث يجب أن يحصل ولا يستثني من هذه القاعدة إلا العمليات بين الدولار الأمريكي والدولار

ي جازة في أيوم إ ساعة. وتتم الصفقات باستخدام تاريخ التسوية الفوري ، ويراعى ألا يصادف تاريخ تسوية صفقة العملة

نين من ثفذ يوم الانها تنمن بلدي العملتين، وإلا تأجلت السنوية  إلى يوم العمل الموالي، فإذا عقدت الصفقة يوم الخميس فإ

 الأسبوع التالي.

 مفهوم التعامل في سوق الصرف الأجل:خامسا: 

ق قبلا، وسوتم مستهو عملية بيع وشراء عملة أجنبية مقابل عملة أخرى بسعر يتفق عليه الأن ولكن الاستلام والتسليم ي

 ل علىري والأجالصرف الأجل هو ليس سوق منفصل عن سوق الصرف الفوري وإنما تتم عمليات البيع والشراء الفو

مجلات من الصحف وال ¥=  £، €، $نفس السوق، حيث يتم عرض أسعار الصرف الفورية والآجلة للعملات المهمة: 

 أشهر إلى سنة. 9أشهر،  6أشهر،  3وشاشات التلفزيون والانترنت، وتتم العمليات الآجلة خلال: شهر، 

اب الحق عند حس عاقد تمتد من شهر إلى سنة، ويجب أن تأخذهو حق عمل يوم بعد يوم التعاقد، ومدة التالحق الآجل:  *

 الآجل ما يلي:

 لآني فإذااالحق  بعد حساب الحق الآني يبدأ حساب الحق الآجل والذي يبدأ حسابه بعد يومي عمل من يوم التعاقد عن -1

وتم  3/1/2011لحق الآني: ، حيث تم احتساب ا3/2/2011فيكون الحق الآجل لهذه العملية هو:  1/1/2011كان التعاقد: 

 احتساب الحق الآجل لمدة شهر.

فإن  30/1/2011يتم حساب الحق الآجل على أساس الأشهر الشمسية، فإذا تمت عملية بيع وشراء العملات بتاريخ:  -2

 هر.شلمدة  1/3/2011يوم، ولذلك يكون الحد الآجل هو:  31.لأن شهر جانفي هو 01/02/2011الحق الآني هو: 

الأ  يليه على م الذيا إذا استحق الحق الآجل  وكان ذلك اليوم يوم عطلة رسمية فيصبح استحقاق الحق الآجل في اليوأم -3

ولكن  29/04ر فهو: ، أما الحق الآجل لشه29/3فإن الحق الآني هو:  /27/03يتم الدخول في شهر جديد فإذا كان التعاقد: 

ق الآجل يصبح هو عطلة رسمية، فإن الح 30/04، فإذا كان يوم: 30/04 إذا صادف هذا اليوم عطلة فيصبح الحق الآجل:

 لأن ذلك يدخل في شهر جديد. 01/04وليس  28/03

ر عوتم تعديل س مقابلة،هو السعر الذي يتساوى عنده عائد الاستثمار من العملة المسماة والعملة ال السعر الآجل التوازني:

سعر  يكي، وكانالأمر عملتين فإذا كانت العملتان معا الدينار الأردني والدولارالصرف عن أساس فروقات أسعار الفائدة لل

 الفائدة على الدينار أعلى من سعر الفائدة على الدولار.

لعملتين، اة بين فإن سعر الصرف التوازني هو السعر الذي يتم تعديل سعر الصرف الآني على أساس فروقات أسعار الفائد

ساب حن م أما الفائدة لار مقابل الدينار، بما يساوي فروقات أسعار الفائدة بين هاتين العملتين،حيث يرتفع سعر صرف الدو

خلال  لين منسعر الصرف الأجل التوازني فهو بهدف استخدامه كدليل أو كمرشد لاتخاذ قرار الاستثمار في أحد العم

 ل المحسوب.مقارنة السعر الأجل المعروض من قبل البنوك مع السعر التوازني الآج

ستثمار إن الاففإذا كان السعر الأجل المعروض للعملة من قبل البنك أعلى من سعر الصرف الأجل التوازني المحسوب، 

 في هذه العملة يحقق عائد أكبر للمستثمر والعكس صحيح حسب المعادلة التالية:

EEt = Spot E $ per J.D =   

EEtل المحسوب: سعر الصرف التوازني الأج      Spot E $ per J.Dالدينار : سعر الصرف الفوري للدولار مقابل 
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r F)سعر الفائدة على العملة الأجنبية )الدينار :    $Rسعر الفائدة على الدولار : 

 احتساب أسعار العملات الآجلة من خلال فروقات أسعار الفوائد:سادسا:

لفة كلفرق بين تساب اوقات أسعار الفوائد بين العملتين المعنيين وذلك باحيتم احتساب أسعار العملات الآجلة من خلال فر

 : ما يليكافتراض العملة المشتراة وكلفة استثمار العملة المباعة ويتم ذلك باحتساب سعر الشراء وسعر البيع 

 المدة  x لة أ  (سعر إقتراض العم –سعر التبديل الشراء = سعر الشراء  الاني للعملة أ )سعر توظيف العملة ب 

                                                         100x12 

 المدة  xسعر توظيف العملة أ (   –في سعر إقتراض العملة ب  )سعر البيع الاني أ  سعر التبديل للبيع =   

                                                 100 x 12 

 العملة )أ( هي العملة المسماة والعملة )ب( هي العملة المقابلة  ملاحظة:

 كان السعر الآن الدولار الأمريكي مقابل الكرونر الدانماركي كما يلي:  إذا :1مثال

Bid                      offer 

 $ 5.6340     5.6370       D K K 

هر ثلاثة اش ي من خلالالدانماركي كما يل  الكرونر ووافتراض الدولار الأمريكي كانت الأسعار الفائدة  على ايداع  إذا و

 القادمة كما يلي:

 الاقتراض   الإيداع   

 سنويا 3% 1% $ 

 D K K 4% 7% سنويا 

 المطلوب:

 احتساب اسعار التبديل لشراء وبيع الدولار الامريكي مقابل الكرونر الدانماركي  -1

 D K Kلثلاثة أشهر لشراء وبيع الدولار الأمريكي مقابل احتساب السعر الأجل  -2

  الحل:

 نحتسب سعر التبديل للشراء وسعر التبديل للبيع كما يلي: -1

 المدة  x سعر إقتراض العملة أ  ( –سعر التبديل الشراء = سعر الشراء  الاني للعملة أ )سعر توظيف العملة ب  

                                                         100x12 

                  =5.6340x (4-3)x3 /1200= 0.0141  .كرونر دانماركي لكل دولار أمريكي 
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 * المدة سعر التبديل البيع=سعر البيع الآني للعملة أ. 

 كرونر دانماركي لكل دولار أمريكي. 0.0646=  3*  * 5.6370=  

 لسعر الأجل للدولار الأمريكي مقابل  الكرونر الدانماركي كما يلي:نحتسب ا -

  Bid                             offer 

السعر الآني         D K K        5.8340 5.6370 

 $         0.0846 + 0.0141+         سعرالتبديل  لثلاثة أشهر  

  

  5.7216 5.6481 السعر الأجل لثلاثة اشهر  

ولار ابل الدنلاحظ أن العملة التي سعر فائدتها أعلى وهي الكرونر الدانماركي بيعت بخصم في  السوق الآجل مق -

 الأمريكي والذي بيع بعلاوة.

 علاوة.بتباع  العملة التي سعر فائدتها أعلى تباع في السوق الآجل بخصم، العملة التي سعر  فائدتها أقل  قاعدة:

 ملة :ني واستخدام سعر التبديل من نشرة الأسعار الآجلة للبنك لكل عالحصول على السعر الآ -2

تقوم البنوك صانعة السوق بإصدار نشلرة الأسعار الآجلة مثل نشرة الأسعار الآنية للعملات حيث تعرض تلك  

 حسوبة علىمار سعالبنوك أسعار لشراء وبيع كل عملة على حدى ولمدة مختلفة. تبدأ من ليلة واحدة ولغاية سنة وهذه الأ

 الفرق بينبرتبطة مأساس  فروقات أسعار الفائدة بين العملتين، وكلما زادت المدة زادت مدة الخصم أو العلاوة، لأنها 

 :سعري فائدة العملتين على أساس آجل وفيما يلي طريقة عرض البنوك صانعة السوق لهذه الأسعار الآجلة

 الامريكي )علاوة(:سعر صرف الدولار الاسترالي مقابل الدولار 

 BID                         ASK 

 USD O N + 50 55 

                               USD 1 w + 20 30 

 USD 1 M +  400  420 

 USD 2 M +  510 530 

 USD 3 M +  640 660 

 USD 6 M +  730 750 

 USD 9 M +  860 880 
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 USD 1 Y +  1020 1040 

 كل دولار امريكي.لدولار استرالي  1.2650-90ي  للدولار الامريكي مقابل الدولار الاسترالي هو : اذا كان السعر الآن

 لي:يفإنه يتم احتساب السعر الآجل للدولار الاسترالي مقابل الدولار الأمريكي لثلاثة وتسعة أشهر كما 

 السعر الآجل لثلاثة أشهر:

 Bid                                          offer 

السعر الاني         $  1.2450                 1.2690     Aud 

 0.0660+     0.0640+    سعر التبديل لثلاثة أشهر )علاوة(        

 1.3290                  1.3350 

 ة(قابللمالسعر الآجل علاوة على الدولار الامريكي )العملة المسماة( وخصم عن الدولار الاسترالي )العملة ا

 السعر الآجل لتسعة أشهر:

 Bid                                          offer 

السعر الاني         $      1.2450             1.2690     Aud 

 0.0880+       0.0860   سعر التبديل لثلاثة أشهر )علاوة(        

 1.3570                             1.3510                          السعر الآجل لتسعة أشهر

 (.مقابلةالسعر لآجل علاوة على الدولار الامريكي )العملة المسماة( وخصم عن الدولار الاسترالي )العملة ال

 


