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 : IS/LMفي كل من سوق السیاسة المالیة والنقدیةعالیة ف

  :( المرون���ة)  أثر المتغيرات المستقلة -أولا 
لسوقي السلع و الخدمات والنقد معا  لانياقبل التعرض للدراسة اثر كل من السیاسة المالیة والنقدیة على التوازن 

  . LMو ISیجب أولا التطرق و معرفة مرونة كل من 

  : IS ىمرونة منحن)  1

، غی�ر أن ت�أثیر الإس�تثمار أكب�ر بكثی�ر م�ن ت�أثیر الإدخ�ار و لھ�ذا  ISإن دالة الإدخار تؤثر على مرون�ة  منحن�ي 

 ISھو إستجابة  الإستثمار لمعدل الفائدة، و بصورة عامة فإن ش�كل منحن�ي  ISفالمحدد الأساسي لمرونة منحني 

   .یتبع شكل منحنى الإستثمار

 

 

 

  :  LMمرونة منحنى )  2

  :بإختلاف مجال المنحنى  LMتلف مرونة منحنى تخ

ت�ام المرون�ة لس�عر الفائ�دة و ھ�و یمث�ل  LMو عن�ده یك�ون المنحن�ى أفق�ي و فی�ھ یك�ون :المجال الكینزي   ) أ

مصیدة السیولة الكنزیة و ھذا ما یشجع الأفراد على الإحتف�اظ ب�النقود ب�دلا م�ن الس�ندات و ی�ؤول الطل�ب 

  .عند ھذا الحد الأدنى للفائدة  ةھایعلى النقود للمضاربة إلى ما لان

و عن�ده یك�ون المنحن�ى خط�ا عمودی�ا و ت�ؤول مرون�ة المنحن�ى بالنس�بة للفائ�دة إل�ى  :المجال الكلاس�یكي   ) ب

الصفر و ینعدم بذالك الطلب على النقود لأجل المضاربة ، و النتالي تستخدم كل النقود بدافع المبادلات و 

 .الإحتیاط

قل انحدار كلما تزید المرونة ا isكلما یكون 
اكبر مرونة من  4نى الشكل فان المنح بوحس

فھو  1بقیة المنحنیات لانھ اقل انحدار اما المنحنى 
  .الاكبر انحدار وبالتالي فھو اقل مرونة

  .زادت المرونة زاد الدخل كلما 
  لدینا وریاضا 

  
Y=( A/α)-(g/α)*i 

   gتمثل
مقابل اسعار الفئدة المالیة التي یدفعھا المستثمرون لمبالغ ا

بشكل كبیر میل منحنى السلع والخدمات  تاثر یودوما 
لان میل منحنى الاستھلاك لن یؤثر بشكل    αبالمعامل 

 isكبیر على انحدار 
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یظھر مرونة موجب�ة كم�ا یتمی�ز ھ�ذا  LMتبقى من المنحنى و بالتالى فمنحنى  وھو ما :المجال الأوسط   ) ت

 .المجال بوجود الطلب على النقود لأجل المبادلات و الإحتیاط و المضاربة 

  :و الشكل التالي یوضح ذلك      

  .تمثل المرونة                  E: حیث 

  

              

                                     

       

                  

  

  

 نبغي الآن التطرق لتأثیر السیاستین  LMو   ISبعد دراسة كل من   :ة عالیة السیاسة المالیة والنقدیف: ثانیا 

  .لمالیتین و النقدیتین على التوازن ومدى فعالیتھما 

  :  )LMحسب میل  ISل  انتقا( تأثیر السیاسة النقدیة  -1

بغرض الرقابة على الإئتمان  سلطة النقدیة في المجتمعالتي تتخذھا ال تھي مجموعة من الإجراءا: تعریفھما) أ 

  . الحكومة و التأثیر علیھ بما یتفق و تحقیق الأھداف الأقتصادیة  التي تصبو إلیھا

إن زیادة كمیة النقود تؤدي إلى إنخفاض أسعار الفائدة عن الكفایة الحدیة لرأس المال و ھذا یش�جع  :فعالیتھا ) ب

لیھ یزداد الدخل بمقدار مض�اعف الإس�تثمار ، كم�ا أن ھ�ذه الزی�ادة ف�ي ع�رض النق�ود ل�ن یقابلھ�ا الإستثمار ، و ع

زیادة في الإنتاج ، و بالتالي ترتفع الأسعار مما یؤدي إلى إرتفاع الطلب على النقود بغرض المعاملات و العكس 

  .صحیح عند تخفیض كمیة النقود

 2LMإلى 1LM من LMو بالتالي إنتقال منحنى    1Mإلى  0M و الشكل الموالي یوضح تغییر العرض من

بمقدار مضاعف النقود LMو یكون تغیر 







 )(

1
M


            

                   

                                                                                        

 

       

 

                                                                   

                                          

i  

(E = 0) 

 E  

 E  

  المنطقة الكلاسیكیة

  المنطقة الوسطى

  منطقة كینز

y  

   i  

  Md 

  LM1  

  LM2  

  IS  

   Y1     Y0  

   i1  

   i0  

   i  

M  

  M1    M0  

Y  



3 
 

                                                                                 

كلما نقترب من الحالة الكلاسیكیة نلاحظ ارتفاع اسعار الفائدة دون الزیادة في الدخل  ومنھ كلما  ھذه الحالةفي و

   )المنطقة الوسطى( مرونة كل ما تكون السیاسة المالیة اكثر فعالیة یكون الطلب على النقود اكبر

  :) isحسب میلisانتقال منحنى (أثر السیاسة المالیة  -2

  )الإیرادات و النفقات العامة(ھي عبارة عن الطریق التي تنتھجھا الدولة لإستخدام الأدوات المالیة : تعریفھا ) أ

   .المشاكل الإقتصادیة المختلفة و الموازنة العامة لمواجھة و علاج

 IS1حسب المنحنى ) 1G(لنفرض أن الحكومة قررت زیادة إنفاقھا الحكومي  :فعالیتھا ) ب

 دة الاولىیث الزیادة الثانیة في النفقات اكبر من الزیاحIS 2حسب المنحنى) 2G(زیادة إنفاقھا الحكومي كذلك 

إلى الیمین و بالتالي زی�ادة ال�دخل و ال�ذي ی�نجم عن�ھ ) IS(       یؤدي إلى إنتقال منحى ھاسن ي كلتا الحالتین ف، 

ب الس�وق النقدی�ة وبالت�الي زیادة الطلب على النقود لغ�رض المب�ادلات وھ�ذا م�ا ی�ؤدي إل�ى وج�ود ف�ائض ف�ي طل�

   .إرتفاع أسعار الفائدة و الذي ینجر عنھ إنخفاض في الإستثمار

  الة بدراسةمثل في ھذه الحیتم اختیار السیاسة الا ملاحظة

  ISفنلاحظ انھ كلما زادت مرونة الالغاء قیمة 

  زادت قیمة الالغاء كلما 

  وھذه سیاسة غیر مقبولة 

  كل ما كانت مرونة الاستثمارمنھ و

  الفائدة قلیلة كلما كانت  لأسعار 

  .كثر فعالیة المالیة السیاسة ا 
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  :دمج السیاسة النقدیة و المالیة  -3

ل�دخل ، وف�ي مث�ل یمكن إستخدام كلا من السیاستین لإجراء التغیرات في أسعار الفائدة دون تغیر مستوى توازن ا

إل�ى الیس�ار  ISھذه الحالة قد یتم تخفیض سعر الفائدة عن طریق رفع معدلات الضرائب و من ثمة إنتقال منحنى 

، إلا أنھ في نفس الوقت یمكن مواجھة مثل ھذه الحالة ع�ن طری�ق زی�ادة ع�رض النق�ود وم�ن ثم�ة إنتق�ال منحن�ى 

LM  إلى الیمین و ھذا ما یوضحھ الشكل الموالي:  

                          

                          

                          

                          

      

  

  

                          

أما الحالة الثانیة فیمكن دمج أثر السیاستین معا لإحداث التغیر في المس�توى الت�وازني لل�دخل دون تغی�ر مس�توى 

  .سعر الفائدة 

ائدة عن طریق السیاستین معا كما وفي مثل ھذه الحالة یمكن زیادة الدخل الوطني دون المساس بمستوى سعر الف

                    :ھو موضح في الشكل التالي 

      

                          

                          

                          

                                                                            

                     

  

  

  

  

  

  

  

فق���د أدى التغی���ر الم���زیج م���ن : و بالت���الي 

عار الفائ�دة س�السیاستین مع�ا إل�ى إنخف�اض أ

و بق�����اء )  إرتف�����اع مس�����توى الإس�����تثمار(

  .المستوى التوازني للدخل ثابت

وض��ح حال��ة التموی��ل ب��العجز ع��ن فھ��ذه الوض��عیة ت

 LMطریق الزیادة في خلق النقود و بالتالي إنتق�ال 

إل��ى الیم��ین و ف��ي نف��س الوق��ت الزی��ادة ف��ي الإنف��اق 

إل���ى الیم���ین ، و  ISالحك���ومي ، وبالت���الي إنتق���ال 

الشكل الموالي یوضح حال�ة خاص�ة أی�ن لا یحص�ل 

   .تغیر في سعر الفائدة
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