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  مقياس��قتصاد�النقدي�وأسواق�رأس�المال

�نظمة�النقدية�: 07محاضرة  

  :المف�وم: أولا

النقود�من�التداول،�والذي�) تدم��(يمكن�بوجھ�عام،��عر�ف�النظام�النقدي�بأنھ�مجموعة�القواعد�التنظيمية�و�جراءات�ال���تضبط�إصدار�و��ب�

  :يتم���بثلاث�خصائص�أساسية

�بمع���أنھ�يت�ون�من�مجموعة�من�العناصر،�م��ا�ما��و�أسا����خاصية��- �يتمتع�بخاصية�ال��كيب، ال��كيب،�فالنظام�النقدي�كأي�نظام�اقتصادي

ية�أو�قاعدة�الِقيم،�والغاية�م��ا�المحافظة�ع���القيمة��قتصاد" القاعدة�النقدية"والعنصر��سا�������النظام�النقدي��و�.  ومحدد�وم��ا�ما��و�ثانوي 

  .للنقود����الداخل�وا��ارج

  .النظام�النقدي����أي�دولة��و�جزء�لا�يتجزأ�عن�النظام��قتصادي��جتما���السائد،�والروابط�النقدية����أساسا�روابط�اجتماعية�-

وع���. و�جتما���الذي�ي�ت���إليھالنظام�النقدي��و�نظام�تار���،�أي�أنھ�لا�يتصف�بالثبات،�بل�يتطور�و�يتغ���مع�تطور�و�غ���النظام��قتصادي��-

  .مجموع�القواعد�والم�ان��مات�والمؤسسات�ال�����دف�إ���تنظيم�و�مراقبة�المبادلات�النقدية�ب�ن�الدول � المستوى�الدو��،��ش�ل�النظام�النقدي�الدو��

 أنواع��نظمة�النقدية: ثانيا

  .��دف�إ���تحقيق�أساس�لقياس�القيمةلقد�مرت�النقود�بمجموعة�من��نظمة�النقدية،�و�ل�نظام��ان�

  :النظام�النقدي�السل���-1

  المف�وم - أ

عة�و�و�ذلك�النظام�النقدي�الذي�ت�ون�فيھ�النقود�السلعية�وسيلة�مبادلة،�ول�ا�قيمة�ذاتية،�كما�أن��ذا�النظام��عطي�صفة�القبول�العام�لسل�������

����ذا�النظام�أساس�تحديد�القيمة،�كمية�مسماة�من�سلعة�معينة�أو�كميات�مسماة�من��و��ون . ما،�و�شروط�معينة�من�أجل�القيام�بوظائف�النقود

  .سلعت�ن�أو�أك���وال���ت�ون�فيھ�القوة�الشرائية�لوحدة�النقود����التداول�مساو�ة�للقوة�الشرائية�لمقياس�القيمة�المسماة

  :لقيام��ذا�النظام�لابد�من�توفر�جملة�من�الشروط�و��: شروطھ -ب

  .تمتع�السلعة�المستخدمة�كنقود�بالقبول�العام  -

  .ضرورة��ساوي�القيمة��س��لاكية���ستعمالية�للسلعة�المستخدمة�كنقود�مع�القيمة�النقدية�ل�ا��-

  .تؤدي�السلعة�المستعملة�كنقود�وظيفة�التبادل�وتحقق����نفس�الوقت��شباع�السل���-

  .ا���السلع�المستخدمة�كنقودإم�انية�تحديد�قيمة�السلعة�بال�سبة�إ���ب�-
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  :من�الصعو�ات�ال���تواجھ��ذا�النظام�ما�ي��: الصعو�ات - ج

  صعو�ة�حفظ�القيمة�لبعض�السلع�المخزنة�-

  .خرى�المتخذة�كنقد� أدى�استخدام�عدة�سلع�كنقود�إ���صعو�ة�إيجاد�قيمة�السلعة�مقارنة�بالسلع��-

  .الكب��ة�غ���القابلة�للتجزئةوتظ�ر��ذه�الصعو�ة����السلع�: صعو�ة�التجزئة�-

    :النظام�النقدي�للمعدن�الواحد -2

و�عت���دراسة�). الذ�ب�أو�الفضة�مثلا(و�دل�اسم��ذا�النوع�من��نظمة�النقدية،�أن�الصفة��ساسية�ل�ذا�النظام��و�ارتباطھ�بنوع�واحد�من�المعادن�

الدولار،�( ظام�المعدن�الواحد،�و�تم����ذا�النظام�بأن�قيمة�وحدة�النقد��ساسية�فيھ�مثالا�تقليديا�لدراسة�ن) نظام�الذ�ب(النظام�النقدي�الذ����

�مثلا �من�الذ�ب) ا��نيھ �معينة �لكميات �الشرائية �القدرة �مع �النقود �لوحدة �الشرائية �القوة �تتعادل �الذ�ب،�و�ذلك �إ�� �بال�سبة �ثابتا �ارتباطا   .ترتبط

  :ع����سس�التالية) قاعدة�الذ�ب�نظام(و�قوم�النظام�النقدي�للمعدن�الواحد�

��عمل�البنك�المركزي�ع���تحديد�سعر�ثابت،�لوحدة�النقود�بال�سبة�إ���الذ�ب،�أي�أن�وحدة�النقود��الدولار��ساوي�مقدارا�معينا�من�الذ�ب�-

  .ا��الص�المحدد�العيار�بدرجة�نقاوة�معينة�ووزن�مع�ن

نقود�أي�أن�الوحدة�النقدية�إذا�بيعت�كمعدن�لأغراض�صناعية�،�يجب�أن�ت�ساوى�قيم��ا�كقوة�ضرورة��ساوى�القيمة�السوقية�للذ�ب�مع�قيمتھ�ك�-

�إ���نقود�وص� �الذ�بية �تحو�ل�السبائك �حر�ة �أن�ل�م �أي �السك�والص�ر�للأفراد، �حر�ة �ترك �الدولة �ع�� �يتحقق��ذا، ��وحدة�نقدية�وح�� ر�شرائية

  .أخرى النقود�وتحو�ل�ا�إ���سبائك�أو�أي�مصنوعات�ذ�بية�

  �بيةتل��م�الدولة�بضمان�إم�انية�تحو�ل�قيمة�أي�نقود�مساعدة�سواء��انت�من�النحاس�أو�ال��ونز�أو�غ���ا�أو�ح���ولو��انت�أوراق�إ���نقود�ذ�-

  ستوى�الدو��ونقلھ�من�وإ���الدولة�ح���تضمن�تحقيق�معدل�ثابت�لصرف�عمل��ا�ع���الم) عدم�وجود�قيود�(حر�ة��املة����تصدير�واست��اد�الذ�ب�-

من�أجل�تحقيق�مرونة����) الغطاء�الذ���(ضرورة�حرص�الدولة�ع���تحقيق�التوازن�ب�ن�كمية�النقود����داخل�الدولة�و��ن�كمية�الذ�ب�ال���تملكھ��-

  .تحو�ل�أي�مبلغ�من�وحدات�النقود�إ���ذ�ب�عند�الطلب

و�ذه��ش�ال�الثلاثة�. بية،�نظام�السبائك�الذ�بية،�نظام�الصرف�بالذ�بنظام�المس�و�ات�الذ�: و�تمثل�نظام�قاعدة�الذ�ب����ثلاثة�أش�ال���

  .���أداء�وظيف��ا) ارتباط�ا�الثابت�بالذ�ب(لنظام�قاعدة�الذ�ب��س���ع���نفس�المبدأ�العام�

  :نظام�المسكو�ات�الذ�بية��- أ

نظام�الذ�ب�"ل�من�يد�إ���أخرى،�لذلك�عرف��ذا�النظام�باسم��عت����ذا�النظام�من�أقدم�النظم�الذ�بية�المعروفة،�حيث��انت�القطع�الذ�بية�تنق

،�و����ذا�النظام�تحتوي�الوحدة�النقدية�ع���وزن�مع�ن�من�الذ�ب��ساوي�قيم��ا��سمية،�وتحتفظ�مع��العملات��خرى��سعر�التعادل�مع�"المتداول 

   :ولتحقيق��ذا�الشرط�فإنھ�يتع�ن. الذ�ب

 النقدية�الذ�بية�المتداولة�عي�ن�وزن�وعيار�الوحدة���-

  حر�ة�سك�الذ�ب�بأية�كميات�دون�تحمل�أية�ت�ليف�لمنع�ز�ادة�القيمة��سمية�عن�القيمة�ا��قيقية�-

  ضمان�حر�ة�ص�ر�المس�و�ات�إ���سبائك�بدون�أي�قيد�لمنع��بوط�القيمة��سمية�للمس�و�ات�عن�قيم��ا�ا��قيقية��-

  فإذا�وجدت�أوراق�بنكنوت�فإ��ا�ت�ون�قابلة�للصرف�بالمس�و�ات�الذ�بية. لات�إ���نقود�أو�سبائك�ذ�بيةتوافر�قابلية�تحو�ل�جميع�انواع�العم�-

  .ضمان�حر�ة�تصدير�وإست��اد�الذ�ب�للمحافظة�ع���التعادل�ب�ن�القيمة�الداخلية�للعملة،�وقيم��ا�ا��ارجية��-

وقد�أستعمل����ظل��ذا�النظام�أنواع�أخرى�من�العملات�المصنوعة�من�المعادن��.و��دف��ذه��جراءات�إ���المحافظة�ع���أسعار�صرف�ثابتة�ومستقرة

كنقود�مساعدة�من�فئات�ذات�قيمة�منخفضة���دمة�المعاملات�التجار�ة�الصغ��ة،�وا��دير�بالذكر�أنھ����ظل��ذه�) �ال��ونز�والنحاس�مثلا(المختلفة�
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نت�تمثل�جزءا�صغ��ا�من�العرض�الك���للنقود،�و�ان�للأفراد�مطلق�ا��ر�ة����إستخدام�الذ�ب�وإنما��ا. القاعدة�لم�تكن�النقود�المتداولة��ل�ا�ذ�بية

  .أو�البنكنوت�أو�النقود�المساعدة،�لأ��ا��انت�تتمتع�بحر�ة�التحو�ل�إ���نقود�ذ�بية

فمع�بداية�ا��رب�تخلت�معظم�الدول�. 1914ولقد�تم�اتباع��ذا�النظام����الف��ة�ب�ن�مطلع�القرن�التاسع�عشر�و�داية�ا��رب�العالمية��و������سنة�

  .  1933ة�وتخلت�تدر�جيا�الولايات�المتحدة��مر�كية�عن��ذا�النظام����سن. عن�نظام�المس�و�ات�الذ�بية�و�إنتقلت�إ���نظام�السبائك�الذ�بية

  :نظام�السبائك�الذ�بية�-ب

وقد�اختفت�القطع�. ���ظل��ذا�النظام�تم�التخ���عن�سك�القطع�الذ�بية�بنفس�ا��ر�ة�ال����انت�سائدة����ظل�نظام�المس�و�ات�الذ�بية����������

  .الذ�بية�من�التداول،�وأصبحت�النقود�الورقية����النقود�القانونية

  :لدول�تتخ���عن�نظام�المس�و�ات�نجدولعل�من��سباب�ال���جعلت�ا

  ا�ساع�نطاق�المعاملات�التجار�ة�وعدم�توفر�رصيد��اف�من�الذ�ب��عد�ان��اء�ا��رب�-

  المضار�ة�ع���أسعار�الذ�ب�ومحاولة��ستفادة�من�فروق��سعار�-

  أوقات��زمات�النقدية�يزداد�طلب��فراد�ع����حتفاظ�بالذ�ب��-

�الواقع�وجدت� . الدول�المختلفة�أن��مر�يقت����البحث�عن�نظام�يحقق��قتصاد����الذ�ب�مع�البقاء�ع���قاعدة�الذ�ب����نفس�الوقتمن��ذا

حد�لذلك�نجد�أن�الدولة�أصبحت�مستعدة�لتحو�ل�وحدة�النقد��ساسية�إ���ما��عادل�ا�من�سبائك�ذ�بية�وال���قد�لا�يقل�وزن�الواحدة�م��ا�عن�

� �مثلا�(أد�ى �أ�400قدره ��عادل �أو�ما �الذ�ب �من �إنجل��ا1700وقية �حالة �اس��لي�� �حر�ة�). جنيھ �ع�� ��بقاء �أحد�ما ��دف�ن، �تحقيق �أجل �من وذلك

ومن��نا�أطلق�ع���. التحو�ل�إ���ذ�ب�و�العكس،�و�خر�تقليل�نطاق�التعامل�بالذ�ب،�ومنع�إكتنازه�للإحتفاظ�بھ�كإحتياطي�للمدفوعات�ا��ارجية

سبائك�الذ�بية�وتجدر���شارة�إ���أن�أوجھ�الشبھ�ب�ن�نظام�المس�و�ات�ونظام�السبائك�تتمثل����أن�وحدة�النقد��ساسية�ت�ون��ذا�النظام�نظام�ال

دير�مرتبطة�بالذ�ب�ب�سبة�ثابتة�وأن�الدولة�مستعدة�لبيع�وشراء�الذ�ب��سعر�ثابت،�وأن��ناك�حد�أد�ى����م��ل�عملية�وكذلك����توفر��حر�ة�تص

   .��ادهالذ�ب�واست

  :و�مقارنة��ذا�النظام�بالنظام�السابق�فإننا�نجد

  .إختفاء�المس�و�ات�الذ�بية�من�التداول����ظل��ذا�النظام�-

تذ�ب���قيام�البنك�المركزي��شراء�كميات�غ���محدودة�من�الذ�ب�لمنع�إرتفاع�قيمة�الوحدة�النقدية�بال�سبة�للذ�ب،�إلا�أن�كميات�الذ�ب�المش��اة��-

  .العامة�ولا��عود�مرة�أخرى�للتداول،�و�ان�يدفع�ل�م�بنكنوت�مقابل�الذ�ب�إ���ا��زانة

����قلل��ذا�النظام�من��سراف����الذ�ب،�وإن��ان�أبقى�ع���إنتقالھ�من�دولة�إ���أخرى�ع���ش�ل�سبائك�كما�ظلت�أسعار�الصرف�ثابتة�كما��ان��-

  .النظام�السابق

 .ل�ن�من�التعامل����سوق�الذ�ب�إلا�أنھ�لا�يمنع�كبار�المضار��ن�من�محاولة�إكتناز�الذ�ب�والمضار�ة�عليھرغم�أن�نظام�السبائك�يمنع�صغار�المتعام��-

  نظام�الصرف�بالذ�ب�- ج

السبائك�و����ذا�النظام�لا�تتحدد�قيمة�الوحدة�النقدية�للبلد�ع���أساس�الذ�ب�مباشرة،�وإنما�ترتبط�ب�سبة�ثابتة�لعملة�بلد�آخر��س���ع���نظام�

   .بية،�أي�أن�عملة�الدولة�ت�ون�قابلة�للصرف�بالذ�ب�ولكن�عن�طر�ق�عملھ�وسيطة�لدولة�أخرى الذ�

ي�عندما�و��ون�غطاء�العملة�����ذه�ا��الة����ش�ل�عملات�أو�أذونات�أو�سندات�ح�ومية�بفائدة��عملة�البلد�المتبوع،�ومثال�ذلك�وضع�ا��نيھ�المصر 

. وذلك�بإتباع�نظام�السبائك�الذ�بية�حيث��ان�ا��نيھ�المصري�يرتبط�با��نيھ��س��لي���1931إ����1925من�عادت�إنجل��ا�إ���قاعدة�الذ�ب����الف��ة�

  .����ذه�ا��الة��ان�ا��نيھ�المصري�قابل�للصرف�بالذ�ب�ولكن�عن�طر�ق�عملة�وسيطة�����س��لي��. و�ان�ا��نيھ���س��لي���بدوره�يرتبط�بالذ�ب
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وأصبح�نظام�1898و�رجنت�ن����سنة��1892ظام����العالم�خلال�القرن�التاسع�عشر،�حيث�اتبعتھ�ال�ند����سنة���وقد�ان�شر�استعمال��ذا�الن

  .الصرف�بالذ�ب�نظاما�دوليا����الف��ة�ما�ب�ن�ا��ر��ن�العالميت�ن��و���والثانية�حيث�طبق����الكث���من�الدول 

   :و�حقق��ذا�النظام�المزايا�التالية

  ثابت�ب�ن�البلد�التا�ع�والبلد�المتبوعوجود�سعر�صرف��-

  �قتصاد����إستخدام�الذ�ب�وا��صول�ع���فوائد�لأن��حتياطي�يت�ون�أساسا�من�عملات�وأذونات�وسندات�البلد�المتبوع�-

  تخفيض�ت�اليف�تخز�ن�الذ�ب�وا��راسة�-

� �للف��ة �الكب��ة �الكساد �أزمة �وتداعيات ��و�� �العالمية �ا��رب �اندلاع �عديدة� )1929،1933( و�س�ب �صعو�ات �الدول �من �العديد �اقتصاديات واج�ت

�مر�الذي�أدى�إ��� لمواج�ة��ثار��قتصادية�لذلك،�مما�أدى�للتخ���عن�اتباع�قاعدة�الذ�ب�وعدم��ل��ام�بأح�ام�ا�من�قبل�العديد�من�البلدان،

   :إ���ا��يار�ا�بما�ي���ا��يار�قاعدة�الذ�ب�وال���يمكن�حصر�أ�م�الصعو�ات�و�سباب�ال���أدت

قا��ا�قلة�الكميات�المتوفرة�لدى�البلدان�من�الذ�ب�وعدم�كفاية�انتاجھ�لمواكبة�الطلب�عليھ�ولمعا��ة�آثار�ا��رب�العالمية��و���ومواج�ة�نف�-

  �صلاحية

ببلدان�أورو�ا�الشرقية،�و�الرجوع�إ����حصائيات�الدولية�تركز��حتياطيات�الذ�بية�����عض�البلدان�مثل�الولايات�المتحدة��مر�كية�وفر�سا�مقارنة��-

  احتوت��ل�من�فر�سا�والولايات�المتحدة��مر�كية��عد��شوب�ا��رب�ع���ثلاثة�أخماس�الذ�ب�المتوفرة����العالم

وفرض�القيود�ا��مركية�والضر��ية��قيام��عض�البلدان�بفرض��عض�القيود�ع���حر�ة�است��اد�وتصدير�الذ�ب�لإجراء�التبادلات�التجار�ة�الدولية��-

�ل ��مر�كية �المتحدة �الولايات �قبل �من �ا��مركية �القيود ��عض �فرض �ذلك �ومثال �المحلية، �أوضاع�ا �وتحس�ن �ل�ا ��عز�ز�المركز��قتصادي دعم���دف

  مركز�ا��قتصادي�المح���وتجار��ا�ا��ارجية

يقابلھ�قدر�مناسب�من��حتياطيات�الذ�بية�الواجب�توفر�ا�كغطاء�نقدي،�وذلك���دف��قيام��عض�الدول��عمليات�التوسع����اصدار�النقد�دون�أن�-

  التوسع�بالاس�ثمار�وت�شيط��قتصاد�لتجنب�آثار�الكساد�الكب��

  :و�مكن�إضافة��عض�العيوب�ل�ذا�النظام

  إن�ا��سائر�ال���يتعرض�ل�ا�البلد�المتبوع�ينعكس�أثر�ا�فورا�وتلقائيا�ع���البلد�التا�ع�-

  �س�ب��رتباط�الوثيق�ب�ن�الدولت�ن) تمس�استقلالية�البلد�التا�ع(التبعية��قتصادية�والسياسية�ال�املة���-

يتوقف�ع���بقاء�الدولة�المتبوعة�ع���نظام�السبائك�الذ�بية،�فإذا�عدلت�عنھ�الدولة�المتبوعة�كما�) نظام�الصرف�بالذ�ب(إن�بقاء��ذا�النظام��-

  .،�انت���النظام�بال�سبة�للدولة�التا�عة،�كما�حدث�بال�سبة�لمصر�والدول�ا�أخرى�التا�عة�للأس��لي��1932حدث����إنجل��ا�سنة�

  :النظام�النقدي�للمعدن�ن��-3

�أي�أ��ا�قاعدة�مزدوجة�ترتبط�بمقتضا�ا�قيمة�النقود��علاقة. و���ظل��ذا�النظام�تحددت�قيمة�الوحدة�النقدية�ب�سبة�لمعدن�ن��ما�الذ�ب�والفضة�

   :و�تحقق��ذا��رتباط�بتوافر�ثلاثة�شروط. ثابتة�مع�قيمة�الذ�ب�والفضة����نفس�الوقت

مة�الذ�ب�أن�يتم�تحديد�الوزن�المعد�ي�الذي��ساو�ھ�وحدة�النقد�����ل�من�المعدن�ن�ع���التوا���بما�ي��تب�ع���ذلك�من�إ�شاء�علاقة�ثابتة�ب�ن�قي�-

  والفضة

  من��ل�من�المعدن�ن�بقوة�إبراء�غ���محدودةأن�تتمتع�المس�و�ات�المصنوعة���-

�م���- ��ل �أوزان �ب�ن �تقررت �ال�� �القانونية �لل�سبة �طبقا �و�العكس �مس�و�ات �إ�� �المعدن�ن �من �أي �سبائك �تحو�ل ��� �للأفراد �حر�ة ��ناك �ت�ون ما�أن

���16وزنھ��وعندما��ان�نظام�المعدن�ن�متبعا����الولايات�المتحدة��مر�كية����النصف��ول�من�القرن�التاسع�عشر،�فقد��ان�الدولار�الف�����عادل�
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و�ان�يمكن�إس�بدال�الفضة�بالذ�ب����أي�وقت�حسب��16مقابل��1و�كذا��انت�ال�سبة�القانونية�ب�ن�الذ�ب�والفضة����. مرة�وزن�الدولار�الذ���

  .�ذه�ال�سبة

وأن�أي�إختلاف�ب�ن�. قيم��ا�السوقية�و�لزم�ح���يبقى�كلا�المعدن�ن����التداول�أن�تتعادل�ال�سبة�ب�ن�القيمة�القانونية�ل�ل�من�المعدن�ن�مع�ال�سبة�ب�ن

إذ�يحدث�" قانون�جر�شام�"و�ذا�ما�تم�توضيحھ�سابقا�من�خلال�. �ات�ن�ال�س�ت�ن�سيؤدي�إ���إختفاء�المعدن�الذي�ترتفع�قيمتھ�السوقية�من�التداول 

النقود�الرديئة�أو�المقومة�بأك���من�(لش�ل��خر��لصا���ا) النقود�ا��يدة�أو�المقومة�بأقل�من�قيم��ا�السوقية(غالبا�أن�يختفي�أحد�أش�ال�النقود�

ومن�مزايا�نظام�المعدن�ن�أنھ�يحقق�ز�ادة������م�القاعدة�النقدية�المتاحة�للدولة�و�التا���يز�د�من�تم����كمية�النقود�المطلو�ة�مع� ).قيم��ا�السوقية

فإذا�زاد�تحو�ل�العملة�الذ�بية�إ���ىسبائك�. ن�ا��يد�من�التداول���ائياكذلك�من��نتقادات�أنھ�ل�س�من�الضروري�أن�يختفي�المعد. حاجة�المعاملات

نونية�واس�بدال�ا�بفضة�فإن��ذا�يؤدي�إ���ز�ادة�عرض�الذ�ب�و�التا���تنخفض�قيمتھ،�و���المدة�الطو�لة�سي�ون��ناك��عادل�ب�ن��سب�القيمة�القا

  .والسوقية�لكلا�المعدن�ن

  ة�نظام�قاعدة�الذ�ب�من�حيث��دار �-4

  .وفق��ذا�المدخل�ينقسم�نظام�قاعدة�الذ�ب�إ���نظام�الذ�ب�����ونظام�الذ�ب�المدار�

  :نظام�الذ�ب�������- أ

دخل�و�قصد�بھ�ذلك�النظام�الذي��س�ب�فيھ��غ��ات�كمية�الذ�ب����الدولة�أثارا�ع���كمية�النقود�ومستوى��سعار�وال�شاط��قتصادي�دون�أي�ت�

   .سلطات�النقديةمن�جانب�الدولة�أو�ال

   :و�مكن�توضيح�أثر�انتقال�الذ�ب�ع����سعار�بالمثال�التا��

�ذه�الز�ادة����النقود����إنجل��ا��تؤدي�إ���ارتفاع� .نفرض�أن�نظام�الذ�ب��ان��و�النظام�السائد����العالم،�ونفرض�كذلك�أن�النقود�زادت����إنجل��ا

����ذه�ا��الة�تقل�الصادرات�ال��يطانية�. المنتجات�المماثلة����الدول��خرى�ال���ت�بع�أيضا�نظام�الذ�بأسعار�المنتجات�ال��يطانية�بال�سبة�لأسعار�

�الواردات �لإغراء�. وتزداد �سعر�الفائدة �رفع �إ�� �ال��يطانية �البنوك �ت��أ �،حي�ئذ �البنوك �إحتياجات �فتقل �إنجل��ا �من �الذ�ب �خروج �إ�� � �يؤدي و�ذا

ل�م����إنجل��ا،�ولكن��ذا��جراء�من�ناحية�أخرى�و�ع���بھ�ارتفاع�سعر�الفائدة�يقلل�من�طلب�رجال��عمال�ع���القروض،�الدائن�ن�ع���اس�ثمار�أموا

كما�أن�انخفاض�دخول�العمال�يؤدي�إ���. فتقل�مش��يا��م�من�المواد�ا��ام�و�التا���يقل��شغيل�العمال�مما�يؤدي�إ���قلة�ما�يحصلون�عليھ�كأجور 

و�ال�سبة�للبلاد��خرى�. �م�من�السلع�ال��يطانية�لإرتفاع�أثما��ا،�وعندما�يقل�الطلب�ب�سبة�أك���من�إنخفاض�العرض�تنخفض��ثمانتخفيض�مش��يا�

�ا،�������إنجل��ال���نزح�إل��ا�الذ�ب�من�إنجل��ا�واستقر����خزائ��ا�زادت�ف��ا�كمية�النقود�فارتفعت��سعار،��ذا����الوقت�الذي�انخفضت�فيھ��سعار 

د�الذي��ذه�ا��الة�يبدأ�الناس�من�جديد�لز�ادة�مش��يا��م�من�إنجل��ا�ف��يد�الصادرات����إنجل��ا�وتقل�الواردات�ح���ينخفض�سعر�الصرف�إ���ا��

إنجل��ا،�إذا��يصبح�عنده�إست��اد�الذ�ب�أقل�ت�لفة،�لأن�الدائن�ال��يطا�ي�لن�يرض����ب�الدولارات�من�أمر��ا�مثلا،�عن�طر�ق�بيع�حقوقھ�لمصرف

ومن��ذا�المثال�نجد�أن�حركة�الصادرات�والواردات��عمل�. قل�سعر�الصرف�عن�سعر�التعادل�مطروحا�منھ�الت�اليف�اللازمة�ل��ن�الذ�ب�والتأم�ن

�فتعود ��قتصادية، ��غ����وضاع �جديدة �تطورات �تحدث �أن �إ�� �متوازنة، �العالمية ��ثمان �تصبح �ح�� �ورفعھ �سعر�الصرف �خفض حركة��ع��

  :ومن�مزايا��ذا�النظام�أنھ. الصادرات�والواردات�مرة�أخرى�إ���إعادة�التوازن�بطر�قة�آلية

  يحقق�ثبات��س������أسعار�الصرف�ب�ن�عملات�الدول�المختلفة�-

  يحقق�ثبات��س������مستو�ات�الدخل�والعمالة�ب�ن�الدول�المختلفة�����-

  نظام�الذ�ب�المدار�-ب

إن�قيام�ا��رب�العالمية� .فيھ�السلطات�النقدية��عزل��ثار��قتصادية�ال���ت��تب�ع���ز�ادة�كمية�النقود�أو�نقص�ا�و�و�النظام�الذي�تتدخل

�إ �المركز�ة �ا���ومية�وإشراف�البنوك �القواعد�والنظم �المستقلة،�وإدخال �الدول ����ال�شاط��قتصادي�وقيام �من�إختلال �صاح��ا �جعل��و���وما ��

�النظام�واس�بدالھ�بنظام�آخر�من�شأنھ�أن�يز�د�التعاون�تطبيق�النظام�� ���غ���ممكن،�وقد�دفعت��ذه�الصعو�ات�الدول�إ���إعادة�النظر�����ذا

ووفق��ذا�النظام�ا��ديد�. الدو�������سو�ة�المدفوعات�عن�طر�ق��تفاق��شأن�سياسة�ا��صم،�وكذلك�التعاون����سياسة�عمليات�السوق�المفتوحة

�التعاون  �من��من �عليھ �ي��تب �وما �سعر�الفائدة �رفع �إ�� �واضطرار�الدولة �الذ�ب �خروج �إل��ا �يؤدي ��ان �المخاطر�ال�� �لتجنب ��لية �العمليات أوقفت

مور�ال���ضعف�ال�شاط��قتصادي�وا�عدام�الثقة،�و���يع��كتناز�وما�ي��تب�عليھ�من�انخفاض��ثمان،�و�التا���انخفاض��جور،�وغ���ذلك�من�� 
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و����ذه�ا��الة��انت�الدولة�تطلب�من�البنك�المركزي�أن�يز�د��ثمان�بقدر�ما�تفقده�البلاد�من�الذ�ب،�و�ال�سبة�للدولة�ال���يز�د�. ؤدي�إ����نكماشت

�ا �نظام �إدارة �بخصوص �كث��ة �اق��احات �قدمت �وقد �ذ�ب، �من �عليھ �حصلت �بقدر�ما ��ئتمان �تقلل �المسؤولة �السلطات ��انت �الذ�ب، لذ�ب�ف��ا

ولقد�أوصت��ذه�المق��حات�البنوك�المركز�ة�بالتعاون�لتث�يت�القيمة�الدولية�للذ�ب�ح���إذا�بدأت�. 1922وتوج��ھ�م��ا�مق��حات�مؤتمر�جنوا�سنة�

ثمان�وتث�يت�أسعار��سعار�����رتفاع�قللت��ئتمان،�وإذا�بدأت��سعار�����نخفاض�زادت�البنوك�من��ئتمان،�كما�تضمنت�المق��حات�تث�يت��

�بالوحدة�. الصرف �المدار�مرتبطا �النظام ��� �الذ�ب �أصبح ���� �الذ�ب �نظام ��� ��ان �كما �الذ�ب �بقيمة �النقدية �الوحدة �ترتبط �أن �بدلا�من و�كذا

  .النقدية�ذات�القوة�الشرائية�الثابتة��س�يا

       النظام�النقدي�الور���-5

� ��ئتمانية، �النقود �بنظام �أيضا �من��س�� �نا�عة �مطلقة �قانونية �إبراء �بقوة �تتمتع �أصبحت �الورقية �النقود ��و�أن �القاعدة ��ذه وأساس

والقيمة�السلعية�للنقود�الورقية���لزامية�ت�اد�لا�تذكر،�و�الرغم�من�إ�عدام� .القانون،و�نا�لا�يحق�تحو�ل�ا�إ���ما��ساو��ا�من�ذ�ب�أو�معدن�آخر

اد�يقبلو��ا�كش�ل�من�أش�ال�ال��وة�ذات�السيولة�ال�املة،�و���كنقود��ستطيع�القيام�بجميع�الوظائف�ال���تقوم�القيمة�السلعية�ل�ذه�النقود،�فالأفر 

�النقود و����ظل��ذه�القاعدة�أصبح�النقد�الور���إلزاميا�أي�غ���قابل�للتحو�ل�إ���الذ�ب�أو�إ���معدن�آخر،�وقد�انفصمت�العلاقة�ب�ن�وحدة�. ��ا

�انت��ساو�ھ�من�ذ�ب�تحت�نظام�الذ�ب�ولم��عد�التغ��������م�ما�تحتفظ�بھ�سلطات��صدار�من�احتياطي�الذ�ب�يحدد�النقد�الور���و��ن�ما�

عاصر����التغ��������م�البنكنوت�المصدر�بل�يمثل����معظم�ا��الات�من��صول�المختلفة�ال���تمثل�عناصر�غطاء�البنكنوت�المصدر،�و�تمثل�دوره�الم

  .وسيلة�دفع�دولية�ونھ�مخزن�للقيمة�و 

  


