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  :محاور�المحاضرة

 مف�وم�ومكونات�ب�ئة��عمال�الدولية. 

 : الب�ئة�السياسية�والقانونية. 

 الب�ئة�الثقافية�و�جتماعية. 

 )المنظمات�المالية�الدولية�و�سواق�المالية�الدولية(الب�ئة�المالية�الدولية�. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ب�ئة��عمال�الدولية�وإدارة�المخاطر: الفصل�الثالث
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  ب�ئة��عمال�الدولية�وإدارة�المخاطر: الفصل�الثالث

بما�أن�الشر�ات�الدولية����أنظمة�اجتماعية،�ت�شط�وسط�ب�ئة�معينة�؛�خارجية�ع��ا،�ومنفتحة�عل��ا،�تضم�عدة�متغ��ات�توجھ�

�ك �ظل�سلوك�ا، ��� �ونجاح�ا �استمرار���ا �لضمان �مع�ا �والتكيف � �ا��ارجية �الب�ئة ��ذه �ع�� �التعرف �فيجدر���ا �تتأثر�وتؤثر�ف��ا، �أ��ا ما

ف���ظروف�. وجود�جميع�المتغ��ات�الم�ونة�ل�ذه�الب�ئة�وما�ت�تجھ�من�ظروف�مملوءة�بالمخاطر�وتختلف�عن�تلك�ال���اعتادت�العمل�ف��ا

�المعارضة،�ولا�تتمكن��ذه�الشر�ات�دائما�من�التعامل�مع�ا��و��ا�تخرج�عن�سيطر��ا،�مما�يوجب��ت�سم��عدم�التأكد�وتفرض أحيانا

  .عل��ا�العمل�ع���تحقيق�����ام�والتأقلم�المطلوب�للاستمرار����أعمال�ا

 مف�وم�ومكونات�ب�ئة��عمال�الدولية .1

أي�مجموعة�من�. و�ؤثر�ف��ا�بطر�قة�مباشرة�أو�غ���مباشرة) أي�يقع�خارج�ا(����ل�ما�يحيط�بالمنظمة�:  �عر�ف�ب�ئة��عمال�الدولية

ة�المتغ��ات�ال���تحيط�بالم�شأة�وتؤثر����مسار�ا��س��اتي���و�ندرج�ضمن��ذا��طار�بي�ت�ن،�الب�ئة�ا��ارجية�ا��اصة�والب�ئة�ا��ارجي

  . العامة

 و�طلق�عل��ا�الب�ئة�التنافسية�وتضم�مختلف�العناصر�ال���تقع�خارج�حدود�وسيطرة�المنظمة�وال���: الب�ئة�ا��ارجية�ا��اصة

 : وتت�ون�الب�ئة�ا��ارجية�ا��اصة�من). نقصد�الدولة��م(تؤثر�ع���المنظمة��ش�ل�مباشر�

o م��فراد�الذين��س��ل�ون�سلع�وخدمات�المنظمة: الز�ائن� 

o  تنافس�المنظمة��غية�ا��صول�ع���الموارد�والز�ائن�م�جميع�المنظمات�ال�: المنافسون�� 

o  م�المنظمات�ال���توفر�الموارد�المادية�وال�شر�ة: الموردون� 

o  م��ل�ج�ة�توفر�الموارد�المالية�للمنظمة�مثل�البنوك�والمؤسسات�المالية: الممولون�. 

 

 العامة� �ا��ارجية �حدو : الب�ئة �خارج �تقع �ال�� �ا��ارجية �المتغ��ات �مختلف �المنظمة�تضم �تؤثر�ع�� �وال�� �المنظمة �وسيطرة د

 : وتت�ون�من). نقصد�الدولة�المضيفة(�ش�ل�غ���مباشر�

o القوان�ن�وال�شر�عات�ونظام�ا��كم�السائد: العوامل�السياسية�والقانونية� 

o سعر�الفائدة،�سعر�الصرف(الوضع��قتصادي،�الت��م،�السياسات�المالية�والنقدية��:العوامل��قتصادية(.. 

o عراف،�العادات�والتقاليد،�والتعليم�وتطور�نمو�الس�ان�:العوامل��جتماعية�والثقافية�.. 

o توفر�التكنولوجيا�وشروط�التطو�ر�وا��صول�عل��ا: العوامل�التكنولوجية 

o يكولوجية�� �وأخلاقيات�: العوامل ��جتماعية، �المسؤولية �المصا�ع، �نفايات ��� �والتحكم �الب�ئة �ع�� المحافظة

 ..ملالع

�وتحديات����نفس�
ً
ومن��نا��س�نج�أن�مختلف�م�ونات�الب�ئة�ال���ت�شط�ف��ا�المنظمة�لد��ا�مجموعة�من���عاد�تمثل�فرصا

 .الوقت�وال���توجب�مراعا��ا�والتعامل�مع�ا

 : الب�ئة�السياسية�والقانونية .2

 : الب�ئة�السياسية  .أ 

  :السياسية�مما�ي��تت�ون�الب�ئة�      : مكونات�الب�ئة�السياسية- 1-أ

 الذي�ت�بعھ�الدولة�سواء��ان�اقتصاد�حر�أو�مخطط: النظام��قتصادي�والقانو�ي.. 

 أي�مدى�وجود�ال��عة�القومية�بالبلد�المع��: وحدة�الشعور�الوط�� 

 ونھ�يمثل�مؤشرا�للازد�ار�وتحكم�الدولة����سياد��ا�الوطنية: مدى��ستقرار�السيا���� 
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 مصادرة��عض�الشر�ات�،�أو�ا����صة�أو�التحكم������م�, مثل�تأميم�الصناعة�أ: وتحكم�ا�����قتصادمدى�تدخل�الدولة�

 ..الواردات�

 

  : المخاطر�السياسية- 2-أ

 :�ناك�نوع�ن�من�المخاطر�السياسية�دوليا

a. قد�تتعرض�ل�ا�جميع�الشر�ات�بدون�است�ناء: مخاطر�عامة 

b. تواجھ�صناعة�معينة�أو�شركة�ما�أو�مشروعا��عينھ،�وتنقسم�بدور�ا�إ���قسم�ن�:مخاطر�خاصة: 

i. مخاطر�تؤثر�ع���الملكية : 
ً
 سواء�جزءا�م��ا�أو��لية

ii. و���ال���تمس�بالعائد�ع����س�ثمار�و�التدفق�النقدي،�و�ذا�النوع��و�النوع�: مخاطر�تؤثر�ع���العمليات

� �بمخاطر�العمليات �يتعلق �فيما �أو�الغالب �المحلية، �العمالة �من �مع�ن �عدد ��شغيل �فرض �ذلك �ع�� والمثال

 ..تحديد��سعار

و��ون�ذلك�سواء����المجال��قتصادي�أو�خارجھ،�سنو���ذلك�فيما�: �عارض���داف�ب�ن�الم�شأة�الدولية�والدولة�المضيفة�-

 :ي��

  : �عارض�المصا������المجال��قتصادي* 

��و�ال �ا���ومات ��دف �أن �المدفوعات��علم �م��ان ��سعار�و�� ��ستقرار��� �وتحقيق �النمو��قتصادي �وز�ادة ��قتصادية تنمية

 :والعمالة،�و�نا�قد�تتعارض�مع�توج�ات�الشركة�الدولية�فيما�ي��

i. تحو�ل��موال�أو���ر���ا(���مجال�السياسات�النقدية�(.. 

ii. � �المالية �السياسات �مجال �أو�ضرور ( �� �الضر��ية �والمرافق��الإعفاءات �بالتج���ات �المناطق ��عض ���يئة ة

 )لاستقبال�الشر�ات�الدولية�

iii. أين�تؤثر�عملية�خفض�العملة�ل���يع�الصادرات�و�عديل�( ���جانب��سعار�العملات�ومواز�ن�المدفوعات

 )الم��ان�التجاري�،�بالسلب�ع���عملية�تحو�ل�العائد�ع����س�ثمار�للشر�ات�الدولية

iv. ا��مائية�الظا�رة�والمقيدة���جانب�السياسة� 

v. مجال�سياسات�التنمية��قتصادية��� 

 

 : �عارض�المصا������مجالات�غ���اقتصادية*   

ترى��عض�الدول�المضيفة�بأن�الشر�ات�المتعددة�ا���سيات��عارض�مصا���ا�ح������المجالات�غ����قتصادية�،�كأ��ا�استعمار�

�للدولة �غ���ملائمة �تقنية ��ستخدم �والسياسة�اقتصادي، �القومي ��من �وتؤثر�ع�� �المضيفة، �للدول �والدي�� �الثقا�� �الموروث ���دد ،

  ..ا��ارجية�،�و����عض�ا��الات�ت��م�ا�أيضا�بال��رب�الضر����

��جن�ية  - �الشر�ات �عمليات �مع �المتعارضة �ا��كومية �أمام�الشر�ات��جن�ية،�: �جراءات
ً
�ش�ل��عض��جراءات�ا���ومية�عائقا

 :ونصنف��ذه��جراءات��التا��

a. لا�تفرق�ب�ن�الشر�ات��جن�ية�والمحلية،�ورغم�ذلك��عيق��شاط�ا : إجراءات�محايدة:  

 .الدولة�المضيفة�وظائف�عليا�ومقاعد����مجالس�إدارة�الشر�ات�يأن�يحتل�موظف -
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 .وضع��قواعد�للأسعار�الداخلية�ل�س�يل�تحصيل�الضرائب -

 .التصدير��ع���البيع����السوق�المحلية��سعر�محدد�يدعم��س��لاك�المح��إجبار�الشركة�العاملة���� -

 

b. تمنح�للشر�ات�المحلية�معاملة�متم��ة�ع���الشر�ات��جن�ية،�مثل: إجراءات�منحازة: 

 .ر�ط�السماح�للأجانب�بالاس�ثمار��شرط�مشاركة�مس�ثمر�ن�محلي�ن -

 .شر�ة�للشركة��جن�يةاستخدام�الو�الات�ا���ومية����البحث�عن�الموارد�ال� -

�لت�شيط�أعمال�ا�التجار�ة�مما�يخلق�جو�المنافسة�أمام���جانب -
ً
 .منح�الشر�ات�المحلية�دعما

 .عدم�السماح�بتحو�ل�العملات��جن�ية�ل��ارج،�أو��سبة�معينة�م��ا -

 ).المصادرة،�التصفية،�التأميم( ا��رمان�من��صول�المملوكة�� -

 

c.  م�للشركة��جن�يةإجراءات�تتخذ�ا�الدولة�� 

d. يفرض�ا�البعد�الم�ا�ي،��الانتماء�إ���تكتل�اقتصادي،�أو��مضاء�ع���اتفاقيات�ثنائية��: مخاطر�مصدر�ا�دول�ثالثة

 .ودولية�،�مما�يلزم�الشركة�باح��ام�بنوده��وقواعده

 

 :  اس��اتيجيات�درء�المخاطر  - 3-أ

a. جراءات�المتخذة�قبل�الدخول�إ���الدولة�المضيفة�  : 

iii. التفاوض�المسبق�مع�الدولة�المضيفة 

iv. التأم�ن�ضد�المخاطر�لدى�المنظمات�الدولية�المختصة 

b. وأثناءه� �ال�شاط �بدء �عند �المتخذة �مع�:  �جراءات �ا��قوق �عن �التنازل �وعدم �بالاتفاقيات ��و�التمسك ��نا ا��ل

 .ال��وء�لإجراءات�التحكيم�الدو�����ل�ال��اعات

c. يتع�ن�ع���الشركة�التخطيط�المسبق�لما�قد�يحدث�من�طوارئ و�نا� : �جراءات�البعدية. 

  

 : الب�ئة�القانونية. ب

ضافة��ع���بالب�ئة�القانونية�القائمة����دولة�ما،�النظام�القانو�ي�الشامل�ب�ل�م�وناتھ�سواء����ة�ال�شر�ع�أو�النظام��داري�القائم،�بالإ 

  ). نھالقضاء�وأعوا(إ���المسؤول�ن�عن�تطبيق��ذا�ال�شر�ع�

  :ا��وانب�القانونية�����س�ثمار�ا��ار���-1- ب

 :�ناك�ببعض�ا��وانب�القانونية�ال���يف��ض�بالشركة��جن�ية�أن�ت�ون�ع���إطلاع�عل��ا�لدى�اتخاذ�ا�القرار�بالاس�ثمار����ا��ارج�

 ال��وء�إ���المحاكم -

 ال��جمة -

 اختيار�المس�شار�القانو�ي -

أي�القوان�ن�ال���تخضع�ل�ا�الشر�ات�متعددة�ا���سيات،�و��� :ل�ا�الشر�ات�متعددة�ا���سياتالنظم�القانونية�ال���تخضع��-2- ب

  .قوان�ن�الدولة��م،�قوان�ن�الدولة�المضيفة�والقانون�الدو���من�خلال��تفاقيات�الثنائية�والدولية�متعددة��طراف
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 الب�ئة�الثقافية�و�جتماعية .3

����شكيل�حاجات��أفراده�وأذواق�م�وأنماط�اس��لاك�م�وطرق�انتاج�م�واستغلال�م�للسلع،�و�من��تلعب�ثقافة�المجتمع�دورا��اما

مجموعة�القيم�والتقاليد�والعادات��والمعتقدات�: "أجل�ف�م�الب�ئة�الثقافية�يجب�التعرف�أولا�ع���مف�وم�الثقافة،�حيث��عرّف�بأ��ا

عكس��ذه�القيم�وأية�رموز�أخرى�ذات�مع����ساعد�أفراد�المجتمع�ع���التفا�م�مع�السائدة����مجتمع��ما،�وكذلك��نتاج�المادي�الذي��

  ."�عض�م�البعض�وتفس���وتقييم�تصرفا��م�داخل�المجتمع

 : عناصر�الب�ئة�الثقافية  .أ 

a. والمظ�ر�ا��ار��: ) الف��يقية( العناصر�الطبيعية� �ا��سدية �ا��صائص �والمناخ، ��عناصر�الطقس للس�ان،��تتعلق

 ...)العمارة،�التقنية،�الفنون (ادية�أي��ل�ما�يصنعھ���سان�الثقافة�الم

b. التعليم،�ا��ضر�والر�فالعلاقات��سر�ة،�تتعلق�بمعدل�النمو�الس�ا�ي،���م��سرة،�: العناصر�الديمغرافية. 

c. لم�نة،�النظم�النظرة�إ���العمل،�أ�مية�نوع�ا� ،وقيمھ�ومعتقداتھبقواعد�السلوك����المجتمع�تتعلق�: العناصر�السلوكية

 .والتواصل�جتماعية،�اللغة�

 : خصائص�الب�ئة�الثقافية  .ب 

a. ترتبط�بالب�ئة�الطبيعية�و�ختلافات�ال���يفرض�ا�التنوع����الطقس�والمناخ�ل�ل�دولة،�: خصائص�الب�ئة�ا��غرافية

 ..مثل�تحكم�عنصر�حرارة�الطقس����نوع��ل�سة�المس��لكة�وطبيعة��طعمة�كذلك

b. نتماء�إ���ا��ماعة،��ال��عة�إ���ما��ش�ل�الب�ئة�ا��ضار�ة��و�السلوك�العام�للأفراد�و : ا��ضار�ةخصائص�الب�ئة��

 .تحقق�المص��ة�الفردية�بتحقق�المص��ة�ا��ماعية�والعكس�يمان�بأن�و

c. ت�ش�ل�الدين��ساس����المعاملات�والمعتقدات�والمعاي����خلاقية�للمجتمعا��:الدين. 

d. أي�الو���بوجود�حدود�و��ايات�ل�ل����ء،�ومدى�اح��ام�ذلك�سلوكيا�خاصة�بال�سبة�للعمال  :النظرة�إ���الوقت. 

e. أي�ضرورة�الو���بأن�العمل��و�قيمة�متجددة�بقدر�ما�يبذل�ف��ا���سان�من�ج�د،�ف����عود�:  النظرة�إ���العمل

 .عليھ�بالمنفعة

العمري،�الوظائف�و��شطة�الممارسة،�مستوى�التعليم�،�و�و�شمل�ال�ي�ل�العام�للس�ان�وال��كيب�: ا��صائص�الديمغرافية  .ج 

  .�شكيلة��سرة�والعادات�والتقاليد�و�عراف

 

 الب�ئة�المالية�الدولية� .4

يقصد�بالب�ئة�المالية�للأعمال�الدولية��افة�المنظمات�والمؤسسات�المالية�و�فراد�المس�ثمر�ن�والبنوك�وشر�ات�التأم�ن�وغ���م�من�

مجال��عمال�الدولية�المتواجدة����بلدان�وظروف�معينة��ومختلفة،�حيث�يتفاعلون�مع��عض�م�البعض،�و�عرضون�المال�العامل�ن����

  .ع���المس�ثمر�ن�الباحث�ن�عنھ،�ي�يعون�و�ش��ون��وراق�المالية�،�أو�الباحث�ن�عن�الر�ح�وتحقيق�ال��وة

 .نظمات�والمؤسسات�المالية�الدولية،�ن�ناول�ا�فيما�ي��الدولية��من�مجموعة�واسعة�من�الم�وتت�ون�الب�ئة�المالية�

 المنظمات�المالية�الدولية�:  أولا

 منظمات��عمل����تمو�ل�مواز�ن�المدفوعات�والتجارة  .أ 

،��غرض�إعادة�ترت�ب�الوضع�النقدي�العال���إثر�ا��يار�قاعدة�الذ�ب�وتردي�التجارة�1944تأسس�سنة� : صندوق�النقد�الدو���- 1-أ

��دف�إ������يع�التبادل�النقدي�ب�ن�الدول��عضاء�فيھ�و�س�يل�توسيع�التجارة�ما�بي��م،�وثبات�صرف�العملات�. و�قتصاد�العالمي�ن

  .ومساعدة�الدول�ال����عا�ي��ختلال����مواز�ن�المدفوعات
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�العر�ي- 2-أ �النقد �:  صندوق �سنة �تأسست �عر�ية�إقليمية ���1976و�مؤسسة�مالية �عدد �و�بلغ �ف��ا �أعضاء �ا �عر�ية،��22الدول دولة

و��دف��ذا�الصندوق�إ���المسا�مة����ت��يح��ختلال����مواز�ن�مدفوعات�الدول��عضاء،�وإزالة�القيود�ع���المدفوعات�ا��ار�ة�ب�ن�

�ال ���يئة �ع�� �والعمل �العر�ية �المالية �تطو�ر��سواق �العر�ي، �النقدي �التعاون �أساليب �وإرساء ��عضاء �إ�شاء�الدول �إ�� �المؤدية ظروف

  .عملة�عر�ية�موحدة

 : منظمات��عمل����تمو�ل�التنمية�و�س�ثمار  .ب 

  :و����ع���مستو�ات�مختلفة�دوليا،�كما�ي��

 يوجد�البنك�الدو���للإ�شاء�والتعم���ع���المستوى�الدو�� -

��قليمي - �المستوى �و�جتما���ع�� ��قتصادي �للإنماء �العر�ي �الصندوق �و�يوجد �����المصرف، ��قتصادية �للتنمية العر�ي

 ،�والبنك��سلامي�للتنميةافر�قيا

طري  -
ُ

  .نميةتلدينا�الصندوق�ال�و����للتنمية��قتصادية�والصندوق�السعودي�لل�وع���المستوى�الق

  :منظمات��عمل����ضمان��س�ثمار�وا��دمات�المساعدة  .ج 

  ..تقلبات��سعار�والعملات،�مخاطر�تحو�ل�العوائد،�السيادة�الوطنية�تأم�ن�الشر�ات�الدولية�من�أخطار�و���مؤسسات��عمل�ع���

 . المؤسسة�العر�ية�لضمان��س�ثمار� -

 سلامية�لتأم�ن��س�ثمار�وائتمان�الصادراتالمؤسسة��  -

 الو�الة�الدولية�لضمان��س�ثمار -

  �سواق�المالية�والنقدية: ثانيا

 :  السوق�المالية�الدولية  .أ 

a. الم� �السوق �� �:ا��مف�وم �با��� �يجمع ��طار�الذي �بھ �النظر�عن�يقصد ��غض ��وراق، �تلك �بمش��ي �المالية وراق

الوسيلة�ال���يتحقق���ا��ذا�ا��مع�أو�الم�ان�الذي�يتم�فيھ�ولكن��شرط�توفر�قنوات�صرف�فعالة�فيما�ب�ن�المتعامل�ن�

 .واحدة�بال�سبة�لأي�ورقة�نقد�متداولة�فيھ����ذه�السوق،�بحيث�يجعل��ثمان�السائدة����أي���ظة�زمنية�معينة�

b. الدولية� �المالية �:السوق �والمس�ثمر�ن�� �المودع�ن �ب�ن �المالية �للأرصدة �الوساطة �عمليات �ف��ا �تتم �ال�� �السوق ��

و��ن�الشر�ات�وا���ومات�الباحثة�عن�السيولة�والتمو�ل،�وتلعب�. الباحث�ن�عن�مجالات�آمنة�وعوائد�مجز�ة�لأموال�م

 .لتجار�ة�والمؤسسات�المالية�دورا�م�ما�����ذه�الوساطةالبنوك�ا

 :تص�يف��سواق�المالية�الدولية  .ب 

 أسواق�العملات 

 أسواق�القروض�والسندات 

 أسواق��س�م 

  .ومنھ�يمكننا�تمي���نوع�ن�من��سواق�المالية�و���سوق�النقد،�وسوق�رأس�المال

a. سواق�النقدية�����سواق�ال���تتعامل�بالأوراق�قص��ة��جل،�و���عبارة�عن�أدوات�دين�موثقة��: السوق�النقدية�

ومن�. بطر�قة�تحفظ�حقوق�مالك��ا�حيث�يتم�استعادة�أصل�المبلغ�الذي�أقرضھ�مضافا�إليھ�قيمة�العائد�المتفق�عليھ

 .. لقابلة�للتداول دولار،�ش�ادات��يداع�ا-رو�وراق�التجار�ة،�اليو : أدوا��ا�أ�م�
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  : تتم����ذه��دوات�بكو��ا

 قابلة�للتداول�����سواق�المالية 

 ل�ا�قدرة�عالية�ع���التحول�إ���سيولة�نقدية��سرعة�عند�ا��اجة. 

 تمتاز�بتد�ي�المخاطر�المصاحبة�لعوائد�ا. 

b. ضمم��ا�عقد�الصفقات�المالية��أسواق�رأس�المال����أسواق��وراق�المالية�طو�لة��جل،�وال���يتم: سوق�رأس�المال

��جل �طو�لة �.  و�س�ثمار�ة �نجد �السوق ��ذه �أدوات �أ�م �المسا�مة�: ومن �الشر�ات �تصدر�ا �و�السندات، �س�م

 :وتت�ون��ذه�السوق�مما�ي��. العامة

i. للمرة) �س�م�والسندات(و�و�سوق�إصدار��وراق�المالية�و�سمى�أيضا��سوق��صدارات،��: السوق��و���

�و��،�وتمثل�عملية�ا�إصدار��ذه�اكتتابا�ب�ن�طرف�ن،�المس�ثمر�وا���ة�المصدرة�ل�ذه��وراق�أي�الشر�ات�

 .المسا�مة�أو�ا���ومة

ii. يتم�فيھ�بيع�وشراء��وراق�المالية�ومشتقا��ما��والم��لة�لدى�):  قاعد�التداول (السوق�الثانوي�النظامي�

 .���السوق��و����نة�البورصة،�وال���تم�إصدار�ا�بداية�

iii.  أو�السوق�غ���الرسمية،�وتتم����عدم�وجود�م�ان��و�س���أيضا�السوق�غ���المنظمة  :السوق�الثانوي�الموازي

��تصال� �أج�زة �من �كب��ة �شبكة �خلال �من �ف��ا �المتعامل�ن �ب�ن ��تصال �يتم �وإنما �التعامل، �لإجراء محدد

  ..القو�ة،��ال�اتف�وا��اسوب

 :المتداولة����السوق�النقدية�و�سوق�رأس�المال�وراق�المالية�  .ج 

a. وراق�المالية�المتداولة����السوق�النقدية�: 

i. أداة�دين�قص��ة��جل،�تصدر�ع�ن�البنوك�والشر�ات�المسا�مة�الموثوق���ا،�ال�دف��: �وراق�التجار�ة���

اء�أفرادا�أو�مؤسسات،�من�إصدار�ا�حصول�البنوك�ع����موال�عند�ا��اجة�إل��ا�من�خلال�بيع�ا�للوسط

ومن�عيو��ا�أ��ا�غ���مضمونة�بأي�أصول�رأس�مالية�حيث�أن�الضامن����سمعة�البنك�أو�الشركة�المصدرة�

 .ل�ا

ii. إن��لمة�اليورو��نا�لا��ش���إ���العملة��ورو�ية�بل��و�مصط���معروف�ومتداول����مجال��: دولار�ورو يال

 .�و�العملات�الوطنية�المودعة����بنوك�خارج�البلد��ص���للعملةعمل��سواق�المالية�الدولية،�والمقصود�بھ�

iii.  للتداول� �القابلة ��يداع �عن�:  ش�ادات �عبارة �مبلغا�إ�� �أودع �حاملھ�قد �يث�ت�أن �البنوك �تطرحھ يصال

 .ولمدة�محددة�ح���تار�خ�استحقاق�ا�أو�بيع�ا����السوق�الثانو�ة

iv. سنوات،�يصدر�ا�أفراد�أو�شر�ات�أو�����5أداة�دين�قص��ة�ومتوسطة��جل،�لا�تز�د�مد��ا�عن�: الكمبيالات

و���عقد�دين�تتولد�عنھ�فوائد�. ع���قروض�من�شر�ات�أو�بنوك�أو�أفراد�آخر�ندوائر�ح�ومية�ل��صول�

�يم �كما �استحقاق�ا، �تار�خ �ح�� ���ا ��حتفاظ �لصاح��ا �يمكن �محددة، �توار�خ ��� ��ستحق �بيع�ا�محددة كن

 .لطرف�آخر�والذي�يمكن�بدوره�أن�ي�يع�ا�لطرف�ثالث،�وغالبا�ما�يتعامل���ا�السماسرة�والبنوك�التجار�ة

v. أش�ر��9أو��6أش�ر�إ�������3أداة�دين�قص��ة��جل�تصدر�ا�ا���ومة�،�مد��ا�ت��اوح�ب�ن�من�: أذونات�ا��زانة

�الثا �السوق ��� �ا��صم �أساس �ع�� ���ا �يتم�التبادل �قيمتھ�أو�سنة، �بخصم �الواحد ��ذن �بيع �و�مكن نو�ة،

 ..)د10000د�،�1000د،��100((�صدار،�تصدر��ذونات�ا���ومية�بقيم�متدرجة���سمية�عند
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vi. ظ�رت��ذه�الورقة�����ساس���دمة�حركة�التجارة�الدولية،�و���أمر�بالدفع�م��وب�: القبولات�المصرفية

�دفع �البنك �يقبل �حيث �عميل، �طرف �من �بنك �قابلة��ع�� �المصرفية �و�القبولات �محدد �تار�خ ��� �مع�ن مبلغ

 .للتداول����سوق�النقد�حيث�يمكن���امل�ا�بيع�ا�بخصم

b. وراق�المالية�المتداولة����سوق�رأس�المال� : 

i.  أوراق�تمثل�حق�من�حقوق�الملكية�لل��ص�المس�ثمر����شركة�معينة�حيث�يقسم�رأس�مال�: س�م����

،�و���إما����القيمة�و�ستطيع�المس�ثمر�أن��ش��ي�أك���من�س�م����تلك�الشركة�الشركة�إ���أس�م�م�ساو�ة

 .أس�م�عادية�وأس�م�ممتازة

ii. سنة��30إ�������5أدوات�ديون�تطرح�ا�الشر�ات����السوق�المالية�لآجال�طو�لة�ت��اوح�عادة�ب�ن���:السندات

تلك�السندات�ف��ا�بي��ا��من�حيث��و�عت���ا�شر�ات��عمال�مصدرا�أساسيا�للتمو�ل�طو�ل��جل،�وتختلف

  .قابلي��ا�للاستدعاء�ومن�حيث�الضمانات�المقدمة�وكذلك�من�حيث�اختلاف�درجة�مخاطر�ا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  




