


uيھ ةیلاملا قاوسلأا يفً لاوادت تاقتشملا عاونأ رثكأ
uتارایخلا دوقعOptions 
uةیلبقتسملا دوقعلا Future contracts
uتاضياقملا وأ تلادابملا دوقع Swaps
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

ىلإ اساسأ دوقعلا هذھ ةأشن دوعت :تارایخلا دوقع ةیھام-لاوأ
 نم مھسفنأ ةيامح ىلإ نوفدھي نوجتنملا ناك ثیح علسلا قوس
 قح(قحلا اذھ نورتشي كلذل راعسلأا روھدتو جاتنلإا ةرفو رطاخم
 نيددحم خيرات يفو رعسب راجتلل جاتنلإا عیب نم اونكمتیل )عیبلا
 لوصلأا نإف ةیلاملا تارایخلاب قلعتي امیف امأ .راجتلل ضيوعت لباقم
 وأ ةیبنجلأا تلامعلا ،تادنسلا مھسلأا :يف لثمتت لماعتلا عوضوم
.مھسلأا تارشؤم ىتح
uيرتشملاو عئابلا نیفرط نیب قافتا هنأ ىلع رایخلا دقع فرعيو 

 خيرات يف ددحم رعسب نیعم لصأ عیب وأ ءارش قح هلماحل لوخي
 ،ةسرامملا وأ ذیفنتلا رعسب رعسلا ىمسي ,ددحم يلبقتسم
.دقعلا ةیحلاص ةياھن خيراتب يلبقتسملا خيراتلا ىمسيو
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

عاونأةدعىلإتارایخلامیسقتنكمي:رایخلادوقععاونأ-ایناث
:يليامك
uعیبلاتارایخوءارشلاتارایخىلامسقت:ةیسیئرلاعاونلأا.
ىطعي)يرتشملاوعئابلا(نیفرطنیبدقعوھ:ءارشلارایخ1.

ءارشمدعوأءارشنیبرایتخلاايفيرتشمللقحلاهیف
يرتشملاحنميو،يلبقتسمخيراتيفنیعمرعسباملصأ

رعس(ةأفاكملاوھوعئابللهعفدييلامغلبمءاقلقحلااذھ
.)رایخلا

uلصلأليقوسلارعسلاناكاذإهقحذیفنتبيرتشملاموقيو
.ةسرامملارعسنمربكأ
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

 دقعلابحاصل قحلا حنمي نیفرط نیب دقع اضيأ وھ :عیبلا رایخ2.
 خيراتبو ام رعسب نیعم لصأ عیب مدع وأ عیب نیب رایتخلاا يف
 ذیفنتلا متيو ,)رایخلا عئاب(عئابلل عفدت ةولاع لباقم يلبقتسم
.ذیفنتلا رعس نم لقا لصلأل يقوسلا رعسلا ناك ذإ

uىلإ مسقت :ذیفنتلا خيرات بسح:
 نأب دقعلا بحاصل اھیف حمسي دوقع يھ :ةیكيرمأ تارایخ1.

نیب ةرتفلا يف تقو يأ يف عیبلا وأ ءارش يف هقح سرامي
.دقعلا ةیحلاص ءاھتنا خيراتو دقعلل هئارش

 هدقع ذفني نأ دقعلا لماحل قحلا اھیف نوكي :ةیبوروأ تارایخ2.
.)دحاو موي يف يأ( دقعلا ةیحلاص ءاھتنا خيرات يف طقف

5



ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

:رایتخلاا دوقع يف ةیساسلأا تاحلطصملا-اثلاث
 اقبسم ددحملا رعسلا وھ :)ذیفنتلا رعس( ةسرامملا رعس1.

 ءارشب دقعلا يرتشمل حمسي يذلاوءارشلا رایخ دقع يف
 اقبسم ددحملا رعسلا وھ وأ ،رعسلا اذھب دقعلا لحم لصلأا
 لصلأاعیبب دقعلا يرتشمل حمسي يذلاو عیبلا رایخ دقع يف
.رعسلا اذھب دقعلا لحم

 ددحملايلبقتسملا خيراتلا وھ :دقعلا ةیحلاص ءاھتنا خيرات2.
.لجلآا ءارشلا وأ عیبلا قح ةسراممل دعوم رـخآ وھو ،ذیفنتلل
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

يرتشم ةطساوب عوفدملا رعسلا يھ :ةولاعلا وأ ةأفاكملا3.
 ،رایخلا رعس اضيأ ىمستو رایتخلاا قح ىلع لوصحللدقعلا
.ةیلبقتسملا تاریغتلا تناك امھم دادرتسلال ةلباق ریغ يھو

 قرفلا حضوي لودج يلي امیف:رایخلا دوقع لمع ةیفیك-اعبار
عیبلاو ءارشلا ارایخ نیب
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رایخلاعون
عیبلا راــــیخءارشلا راــــیخدـقعلا

يرتشملا

.ذیفنتلاخیراتيفدقعلالحملصلااءارشقح-1
رایخلالباقمةأفاكمعفدبمزلم-2
لصلاارعسعافترانمحابرلأاققحتت-3
قاطنلاددحمریغحبرلا-4
.ةددحمةراــسخلا-5

.ذیفنتلاخیراتيفدقعلالحملصلأاعیبقح1.

.رایخلالباقمةأفاكمعفدبمزلم2.

.لصلااراعسأضافخنانمحابرلأاققحتت3.

ددحمریغحبرلا4.

.ةددحمةراــسخلا5.

عـئابلا

.ذیفنتلاخیراتيفدقعلالحملصلأاعیببمزلم-1
.ةأفاكملاىلعلوصحلايفقحلاھل-2
راعسأضافخناوأتابثنمحابرلأاققحتت-3

.لصلأا
.ددحمحبرلا-4
ةددحمریغةراــسخلا-5

خیراتيفدقعلالحملصلأاءارشبمزلم1.
.ذیفنتلا
.ةأفاكمىلعلوصحلايفقحلاھل2.
.راعسلأاعافتراوأتابثنمحابرلأاققحتت3.
.ددحمحبرلا4.
.ةددحمریغةراـسخلا5.
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

uءارشلا تارایخ-لاوأ
uةنیعم ةكرشل مھسلأا راـعسأ عاـفترا عقوتي رمثتسم:لاثم 

 مھس100 ـل يبوروأ ءارش راـیخ ءارشب موقیف نيرھش للاخ
 نأو ،مھسلل وروي25 ةسرامم رعسب ،ةكرشلا هذھ مھسأ نم
 وروي1.5 وھ رایخلا رعسو ،نيرھش دعب ةیحلاصلا ءاھتنا خيرات
.مھسلل
uرایخلا يرتشي رمثتسملا نإف لاثملا اذھل ةبسنلاب :لحلا 

عئابلا عم قفتيو )ةولاعلا( وروي150 = مھس100 ×1.5 رعسب
 .وروي25 وھ )دقعلا يف روكذملا رعسلا( ةسرامم رعس ىلع
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

uءارشلا رایخ يرتشمو-مھسلأا يرتشم( يرتشملل ةبسنلاب(:
uيقوسلا رعسلا ،ذیفنتلا خيرات يف نأ ضرفن :)1( ةلاحلا 

 رایخلا ذیفنت مدع دقعلا يرتشم راتخي انھ .وروي21 وھ مھسلل
 رعسب ـب مھس يرتشي نأ نكمي لا هنلأ ،هل حاتملا قحلا وأ
21 ـب قوسلا نم هءارش عیطتسي هنأ نیح يف وروي25 ذیفنتلا
 وروي4 يف ةلثمتم ةراسخ دبكتي ذیفنتلاب ماق ولو طقف جد
 رسخي هذیفنت مدع لاح يف امأ .ةولاعلا ىلإ ةفاضلإاب مھسلل
.وروي400 ةراسخ بنجتي و وروي150 يا ةولاعلا طقف
u30  وھ يقوسلا رعسلا ذیفنتلا خيرات يف نا ضرفب :)2(ةلاحلا

 موقي ةلاحلا هذھ يف ،وروي
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

uيفوروي25رعسبمھس100ءارشيفهقحذیفنتبرمثتسملا
ققحيةلاحلاهذھيف,وروي30غلبمبقوسلايفعابينیح
مھسللوروي5=25-30:يفلثمتياحبر
uوروي500=مھس100×5=)حبرلا(دئاعلا
uةولاعلا-دئاعلا=يفاصلاحبرلاامأ
u=500–150=350وروي
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

uءارشلا رایخ عئاب-مھسلأا عئاب( عئابلل ةبسنلاب(:
uوروي150 يأ ةولاعلا وھو تباث حبر ىلع لصحتي ىلولأا ةلاحلا يف
uوروي350 يف ةلثمتم ةراسخ دبكتي :ةیناثلا ةلاحلا يف .  
u500-150 = ةیلكلا ةراسخلا– ةولاعلا = ةراسخلا
uةولاعلا + ةسرامملا رعس =لداعتلا ةطقن ءارشلا رایخ يف
uوروي26.5 =1.5+25 =لداعتلا ةطقن يا
uققحي لا ذیفنتلا خيرات يف قوسلا يف رعسلا اذھ ققحتي ول 

.ةراسخ لاو حبر دقعلا يفرط
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

:عیبلا تارایخ-ایناث
uةكرشمھس200عیبرایخعیببموقيرمثتسمنأضرتفن:لاثم

،مھسللوروي1.25ةولاعبووروي50وھةسراممرعسبةنیعم
:لجلاايف
uوروي250=200*1.25ةیلكلاةولاعلاةمیقلاوأ
uيرتشملاموقيانھ:وروي45يقوسلامھسلارعسحبصااذإ

وھفحابرلأاىلعلصحیسهنلأهدقعذیفنتب)رایخلايرتشم(
نیحيفوروي50رعسب)هررحم(دقعلاعئابلمھس200عیبي
.مھسللوروي45ـبقوسلايفعابت
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ةیلاملا تارایخلا دوقع1.

u50-45=51000=200×5=حبرلاوروي
u750=250–1000=يفاصلاحبرلا
u250(يفةلثمتمةراسخدبكتيعیبلارایخعئابنأنیحيف-

)وروي-750=1000
يف:وروي60لاثموروي50نمربكأيقوسلامھسلارعسناكاذإ2.

ةولاعلاطقفرسخيوعیبلايفهقحيرتشملاذفنيلاةلاحلاهذھ
250ياةولاعلاوھوتباثحبرىلعلصحیفعئابلاامأ.وروي250يا
.وروي

uةولاعلا–ةسرامملارعس=لداعتلاةطقن
u48.75=1.25-50:يھةراسخلاوحبرلافرطيااھیفققحيلايتلاةطقنلا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.

:ةیلبقتسملاةیلاملادوقعلافيرعت-لاوأ

uيفقحلااھبحاصليطعتةمزلمةینوناقدوقعيھ
ةیلامتاودانمةددحمةیطمنةیمكعیبوأءارش
میلستلامتينأىلع،دقعلاماربإتقوددحمرعسب
.لبقتسملايفقحلاخيراتيف
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
:ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا قوس يف شماھلا ماظن-ایناث
uلك ىلع نیعتي ذإ ةیلبقتسملا دوقعلا قوس يف ةصاخ ةیمھأ هل شماھلا ماظن 

شماھ يأ دقعلا ةمیق نم ةبسن عاديإ-يرتشملاو عئابلا– دقعلا يفرط نم فرط
 ةيامحل نامضك دقعلا ماربإ روف كلذو ،هعم لماعتي يذلا راسمسلا ىدل يئدبم
.دقعلا ىلع ةبترتملا هتامازتلاب ءافولا نع امھيأ فلخت رطاخم نم لماعتلا فارطأ
uمدختسيو ,دقعلل ةیمسلاا ةمیقلا نم %10و 1نیب شماھلا اذھ ةبسن حوارتتو 

.موي لكةياھن يف اھمییقت ةداعإ دنع ةیلمعلا ةمیق يف رئاسخلا ةیطغت يف شماھلا

uيلاتلابو،هفازنتساويئدبملاشماھلاضافخناراعسلأاتاریغتىلعبترتيدق
.ةنایصلاشماھبىمستيئدبملاشماھللایندةمیقديدحتبةصاقملاةفرغموقت

ةداعو،اھنعيئدبملاشماھلالقيلاابجييذلاىندلأادحلاةنایصلاشماھلثمي
يئدبملاشماھلانم٪85-٪70نمهتبسنحوارتت
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uشماھلا نم ٪85 ةنایصلا شماھ ناكو $1500 يئدبملا شماھلا ناك اذإ:لاثم 

 يف ةراسخ تلصح اذإ يلاتلابو ،$1275 ةنایصلا شماھ نوكیسف يئدبملا
 حبصیس يئدبملا شماھلا نم حرطتسف $300 ةمیقب يلبقتسملا دقعلا
 حرط دعب يئدبملا شماھلا ةمیق نراقت $1200=300-1500 يئدبملا شماھلا
 شماھلا ضفخنا لاثملا اذھ يفف ،ةنایصلا شماھ عم ةلصاحلا ةراسخلا
 عفدي نا بجي لوادتملاف ةلاحلا هذھ يف ةنایصلا شماھ تحت يئدبملا
:شماھلا لمع ةقيرط حرشنس يلي امیف.ةراسخلا
uدوقع ثلاث ءارشل21/05/2021 موي هراسمسب لصتا رمثتسم نا ضرفنل 

 ضارتفاب ،علسلل كرويوین ةصروب يف لورتبلا ةعلس ىلع ناوج رھشل ةیلبقتسم
 لیمرب1000 وھ دقعلا مجح ناو لیمربلل $70 نلآا ةیلبقتسملا دوقعلا رعس نا
 ،لیمربلل $70 ب لیمرب3000 عومجم ءارش ىلع دقاعت رمثتسملا نا يا
 ٪5 يئدبملا شماھلا نا املع،)$210000=70*3000 ةقفصلل ةیمسلاا ةمیقلا(
 نم ٪70 وھ ةنایصلا شماھ ضرفنلو ،$10500 =0.05*210000 شماھلا اھدنع
،$7350 يواسیس يلاتلابو يئدبملا شماھلا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2. 18
 تایلمعلا رعسمویلا

رلاودلاب ةلجلآا
ةراسخلا/بسكملا

رلاودلابةیمویلا
ةراسخلا/بسكملا
رلاودلابةمكارتملا

 شماھلا دیصر
يئدبملا

 بولطملا غلبم
شماھلا ءادن يف

-70--10500-
22/0569.6)1200()1200(9300-
23/0569)1800()3000(7500-
24/0569.82400)600(9900-
25/0570.2120060011100-
26/570)600(010500-
27/569.7)900()900(9600-
28/569.1)1800()2700(7800-
29/568.7)1200()3900(66003900
30/568.70)3900(10500-
31/5
01/6

69.2
70.2

1500
3000

)2400(
600

12000
15000

-



ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uىلا فاضت يا رمثتسملل عفدي مویلا يف حبر لیجست متو ثدح اذإ 

 ةمیق تضفخو لصح اذإو ،مصخت ةراسخلا تناك اذإو ،شماھلا باسح
 ىقلتي ةنایصلا شماھ تحت يئدبملا شماھلا ةلجسملا ةراسخلا
 شماھلا لامكتساب اھیف بلاطي ةصاقملا ةفرغ نم لااصتا رمثتسملا
نا انرشأو قبس امك .يئدبملا شماھلا يواسي حبصیل يقبتملا
 اھدبكتي دق رئاسخ يأ ةیطغتل هزاجتحاب طیسولا موقي شماھلا
 يأ فاضت ثیح ةقفصلل لوادتملا قلاغا دنع هريرحت متيو لوادتملا
.لوادتملا دیصر نمو ىلا ةقفصلا يف رئاسخ يأ مصخ متي وأ حابرأ
 موي يلبقتسملا دقعلا عیب مت يا ةیعضولا قلغ مت اذا اذھ انلاثم يف

 رلاود4500 حبر يا رلاود15000 لوادتملا باسح يف حبصیس01/6
 هعفد يذلا رلاود3900 غلبم رسخ هنا لاا ،)4500=15000-10500(
 هباسح نكميو،600 وھ يفاصلا حبرلا نا لوقن يلاتلابو29/5 خيراتب
 قرافلا اضيأ لثميو .رلاود600 =3900-10500-15000 :يلي امك اضيأ
)600=3000*)70-70.2(( قلاغلااو حتفلا رعس يف
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
 ةیلبقتسملا دوقعلا مدختست :ةیلبقتسملا دوقعلا تامدختسا-اثلاث
.ةیلبقتسملا تاریغتلا رطاخم ةیطغتل وأ ةبراضملل امإ
 ىلع ةبراضملاب نوكت :ةبراضملل ةیلبقتسملا دوقعلا مادختسا-لاوأ
 ضعب قیقحتل نیبراضملل ةصرفلا حیتي امم لبقتسملا يف راعسلأا تاریغت
 مھتاؤبنت بسح ةیلبقتسم ةیلام دوقع مھئارش وأ مھعیب نم حابرلأا
.اطوبھ وأ ادوعص امإ راعسلأا تاكرحت هاجتلا ةبسنلاب
 هرعس نملقا نوكیس لبقتسملا يف ام لصأ رعس نا رمثتسم عقوت اذإ:لاثم
 دقعيف لخدي يا ریصق زكرم حتفب موقیسف نلآا ةیلبقتسملا دوقعلا يف
 يلبقتسملا دقعلا يف دوجوملا رعسلاب لبقتسملا يف لصلأا عیبل يلبقتسم
 ةیسكعةیعضو( يضيوعت فقوم ذاختاب لوادتملا موقیسف هتاعقوت تققحت اذإو
 ققحيو دقعلا ءاھتنا دنع قرفلا يفاص ةيوست متیسو ،دقعلا قلاغلإ )ءارشلا
.راعسلأا يف قرافلا نم ابسكم رمثتسملا

20



ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.

uنم ىلعا نوكیس لبقتسملا يف ام لصأ رعس نا رمثتسم عقوت اذإو 
 دقع يرتشي يا ليوط زكرم حتفب موقیسف ةیلبقتسملا دوقعلا يف هرعس
 لوادتملا موقیسف هتاعقوت تققحت اذإو ،رعسلاب لصلأا ىلع يلبقتسم
 متیسو ،دقعلا قلاغلإ )عیبلا- ةیسكع ةیعضو( يضيوعت فقوم ذاختاب
 نم ابسكم رمثتسملا ققحيو دقعلا ءاھتنا دنع قرفلا يفاص ةيوست
.راعسلأا يف قرافلا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uمھسا راعسأ نا رمثتسم عقوت :راعسلاا ضافخنا ىلع ةبراضملالاثم 

Xىلع ةیلبقتسم دوقع كانھو ،مھسلل $19 نوكتس لبقتسملا يف 
 ریصق زكرم حتفب رمثتسملا موقي ةلاحلا هذھ يف ،$20 ب مھسلأا هذھ
 .مھسلل/$20 ب مھس100 ل يلبقتسم دقع عیبي يا
uةياھن يف( ةمئاقلا دوقعلل يموي مییقت يرجي ةلبقتسملا دوقعلا يف 

 يف مھسلأا رعس ضفخني لاثمف .لافقلإا راعسأ ساسأ ىلع ) مویلا
 ثدح اذاو ،اذكھو $10 حبر ققحیس اھدنع $19.9 ىلا يلاتلا مویلا
 حبر ققحیس19.7 ىلا يناثلا مویلا يف مھسلا رعس ضفخنا دازو

 قلغب موقي $19 رعسلا حبصي هتاعقوت ققحت دنعو اذكھو.....20$
 ققحيو $19 ب يرتشي ةیسكعلا ةیعضولا ذاختا قيرط نع ةیعضولا
شماھلا ةمیق هباسح يف هيدل نوكي نا وھ دیحولا طرشلا ،$100 حبر
.$80 يا ةقفصلا ةمیق نم ٪4 نكیل يئدبملا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uمدختست :ةیطغتلل ةیلبقتسملا دوقعلا مادختسا-ایناث 

 ضیفخت لجأ نم يئاقو ءارجإك ةیطغتلل ةیلبقتسملا دوقعلا
 ةيرعسلا تابلقتلا نع ةمجانلا ةیلبقتسملا ةراسخلا رطاخم
 وأ فرصلا راعسأو ةدئافلا راعسأ يف )ةسكاعملا( ةداضملا
 دوقعلا قوس يف زكرم ذخأ قيرط نع كلذو مھسلأا راعسأ
:ةیطغتلا نم نیعون كانھ.ةیلبقتسملا
uلصلأ ةیلبقتسم ءارش ةیلمع رمثتسملل ناك اذإ :ةليوطلا ةیطغتلا 

 ىنعمب ليوط زكرم حتف وا ذاختاب موقي طوحتلل ،يروفلا قوسلا يف نیعم
 ءارش تقو نیحي امدنع لجلاا يفو ،لصلأا ىلع يلبقتسم دقع يرتشي
 يلاتلابو يلبقتسملا دقعلا عیب قيرط نع زكرملا قلعب موقي لاعف لصلأا
 يف ققحملا حبرلاب ةراسخلا ضوعیس ةيروفلا قوسلا يف رسخ اذا
 دقعلا يف ليوطلا زكرملا يف رسخ اذا سكعلاو ،ليوطلا زكرملا
 .يروفلا قوسلا نم ققحملا حبرلاب هیطغیس يلبقتسملا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uنط100 ءارشل رمثتسم ططخي ،ربوتكأ رھش يف :ةليوط ةیعضو لاثم 

 نوكیس مك دكأتم ریغ رمثتسملا ،سرام رھشل ايوصلا لوف قوحسم نم
 قوسلا يف ةعلسلا هذھ رعس .سرام رھش يف ةعلسلا هذھ رعس

 دوقعلا لوادت متيو ،نطلل رلاود250 وھ ربوتكأ رھش يف ةرضاحلا
 دقع ءارشب رمثتسملا موقي .رلاود250 دنع سرام رھشل ةیلبقتسملا
 يف ايوصلا لوف قوحسم نم هتايرتشم ةیطغتل دحاو يلبقتسم
.لبقتسملا
uسرام رھشل ةرضاحلا قوسلا يف راعسلأا ضافخنا :1 ويرانیسلا
uرلاود236 ايوصلا لوف قوحسمل ةرضاحلا قوسلا رعس غلب ،سرام يف. 

 رلاود236 رعسب ةرضاحلا قوسلا يف ةعلسلا رمثتسملا يرتشي يلاتلابو
 لوفقوحسمل لجلآا دقعلا عیب قيرط نع ةیلبقتسملا هتقفص ضوعيو
:يلي امك هتیعضو نوكت يلاتلابو .رلاود236 رعسب سرام1 يف ايوصلا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
u-رلاود236 ............... رعسب سرام يف ايوصلا لوف قوحسم ىرتشا
u-رلاود14............................... يلبقتسملا دقعلا زكرم يف ةراسخ
uرلاود250 ........................................... ءارشلا رعس يفاص
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ةیلبقتسملاقوسلاةرضاحلاقوسلا

250رعسبايوصلالوفقوحسم:ربوتكأ
.رلاود

ايوصلالوفقوحسميرتشي:سرام
رلاود236رعسب

)رلاود14بظفتحا(رلاود14:رییغتلا

سرامرھشليلبقتسمدقعءارش:ربوتكأ
.رلاود250رعسبايوصلالوفقوحسمل

رعسبسرامرھشليلبقتسملادقعلاعیب:سرام
رلاود236
رلاود14بردقتةراسخ:رییغتلا

..........260 ىلا سرام رھشل ةرضاحلا قوسلا يف راعسلأا عافترا :2 ويرانیسلا



ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uنیعم لصلأةیلبقتسم عیب ةیلمع رمثتسملل ناك اذإ :ةریصقلا ةیطغتلا 

 عیبيىنعمب ریصق زكرم حتف وا ذاختاب موقي طوحتلل ،يروفلا قوسلا يف
 لصلأا عیب تقو نیحي امدنع لجلاا يفو ،لصلأا ىلع يلبقتسم دقع
 اذإ يلاتلابو يلبقتسملا دقعلا ءارش قيرط نع زكرملا قلعب موقي لاعف
 زكرملا يف ققحملا حبرلاب ةراسخلا ضوعیس ةيروفلا قوسلا يف رسخ
 يلبقتسملا دقعلا يف ریصقلا زكرملا يف رسخ اذا سكعلاو ،ریصقلا

 .يروفلا قوسلا نم ققحملا حبرلاب هیطغیس
uربمسيد يف لورتب لیمرب1000 عیبل رمثتسم ططخي ،ربوتكأيف:لاثم، 

 ضافخنا نم طوحتلا ديريو لورتبلل يلبقتسملا رعسلا نم دكأتم ریغ وھو
 رلاود70 وھ ربوتكأ رھش يف ةرضاحلا قوسلا يف لیمربلا رعس .راعسلأا
 دنع ربمسيد رھشل لورتبلا ىلع ةیلبقتسملا دوقعلا لوادت متيو ،لیمربلل

 موقيلبقتسملا يف رعسلا ضافخنا رطخ نم ةیطغتلل ،لیمربلل رلاود70
.لیمربلل /رلاود70 رعسب Oil Futures نم ادحاو ادقع عیبب رمثتسملا
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ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uراعسلأا ضافخنا :1 ويرانیسلا
uموقي ،لیمربلل رلاود65 ةرضاحلا قوسلا يف لورتبلا رعس غلب ،ربمسيد يف 

 لاود5 رسخي يا رلاود65 ىلع لصحيو لیمرب1000 میلستب رمثتسملا
 هذھ ضوعي نا نكمي يلبقتسم دقع يف هلوخدب نا لاا ،لیمرب لك ىلع
رلاود65 رعسب ءارشلا ةیلمعب ریصقلا هزكرم قلغ قيرط نع ةراسخلا
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ةیلبقتسملا قوسلاةرضاحلا قوسلا
.رلاود70 رعسب لورتبلا لیمرب :ربوتكأ
65 رعسب لورتبلا لیمرب عیبي :ربمسيد

رلاود
)لیمرب/رلاود5 رسخ( رلاود5 :رییغتلا

 ربمسيد رھشل لورتبلا ىلع يلبقتسم دقع عیب :ربوتكأ
.رلاود70 رعسب

65 رعسب سرام رھشل يلبقتسملا دقعلا ءارش :ربمسيد
رلاود

رلاود5 ب ردقي حبر :رییغتلا

 :رمثتسملا نا لوقن يلاتلابو
رلاود65 ................. رعسب ربمسيد رھش يف لورتبلا لیمرب عاب-
رلاود5................................ يلبقتسملا دقعلا زكرم يف حبر-
رلاود70 ............................................... عیبلا رعس يفاص-



ةیلبقتسملا ةیلاملا دوقعلا2.
uةیسكعلا ةیعضولا امئاد نوذختي نيذلا نوبراضملا اھلھسي ةیلمعلا هذھ :ةظحلام 

 اھلباقت طوحتملل ةریصقلا ةیعضولا نا ثیح ،ةیلبقتسملا قوسلا يف نیطوحتملل
 فدھب قوسلا ىلا نوبذجني نوبراضملا .حیحص سكعلاو براضملل ةليوطلا ةیعضولا
 راعسلأاتاریغت تیقوتو هاجتا ىلع مھتاعقوت نوك ةلاح يف حبرلا ةصرف نم ةدافتسلاا

.ةحیحص
uدقعلا لحم وھ تلامعلا جوز نوكي نیح:فرصلا راعسأ ىلع ةیلبقتسملا دوقعلا.
uةمیق تناك ،ربوتكا رھش يف اسنرف ىلإ ريدصتلاب تماق ةيدنك ةكرش نا ضرفن :لاثم 

 ربوتكأ رھش يف ،)ربمسيد رھش ( نيرھش دعب اھملاتسا متي وروي800000 ةقفصلا
 رلاود1.450 وھ )(EUR/CAD يدنك رلاود وروي جوزلل يروفلا فرصلا رعس ناك
  ،ةیلبقتسملا دوقعلا لامعتساب طوحتت نا ةكرشلل نكمي نكمي فیك .وروي/يدنك
 اذا ،1.448 ربمسيد رھشل )(EUR/CAD جوزلا يف ةیلبقتسملا دوقعلا ةمیق نا املع
 يئدبملا شماھلا بسحا .٪80 ةنایصلا شماھو ،٪4 وھ يئدبملا شماھلا نا تملع
 ربمسيد رھشل يروفلا رعسلا نوك ةلاح يف ةكرشلا ةیعضو لثم ؟ةنایصلا شماھو
؟وروي/يدنك رلاود1.370 يروفلا رعسلا ققحت ةلاحو ،وروي/يدنك رلاود1.457 وھ
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ةلدابملا دوقع3.
 لدابتب نیفرط موقي نيا ةقتشم دوقع يھ :ةلدابملا دوقع موھفم-لاوأ

:ةیلبقتسم رتف للاخ ةيدقنلا تاقفدتلا نم ةلسلس
 :ةلدابملا ةیلمع ىلع ةلثمأ-ایناث
:ةدئافلا راعسأ ةلدابم لاثم1.
 $10.000.000 ضارتقا ديرت امھنم لك "B" ةسسؤمو "A" ةسسؤم انيدل
 ضافخنا عقوتت "A" ةسسؤملا .تاونس سمخ ةدمل ةنكمم ةفلكتلقأب
 موعم وأ ریغتم ةدئاف رعسب ضارتقلاا ديرت يلاتلابو ةدئافلا راعسأ
 رعسب ضارتقلاا لضفت يلاتلابو ةدئافلا راعسأ عافترا عقوتت "B" ةسسؤملاو
.تباث ةدئاف
 يف امك راعسلأا مھب ةصاخلا كونب مھیلع تضرع كنبلل اھھجوت دنعف
:يلاتلا لودجلا
ىلإ ءوجللا دعب ةسسؤم لك اھعفدت يتلا ةدئافلا رعس وھ ام :بولطملا

؟ةلدابملا دقع
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ةلدابملا دوقع3.

قرافلاB ةكرشلاA ةكرشلانایبلا

1.25٪٪ 11.25٪10تباثلا ةدئافلا رعس
0.5٪
0.75٪ LIBOR+0.5% LIBORریغتملا ةدئافلا رعس
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ةلدابملا دوقع3.
uدنع ةدئافلا رعس ةلدابم تاونس5 ریعستب موقي ةلدابملا كنب انضرتفا اذإو 

 رعسب ضارتقلاا ديرت "A"ةكرشلا،روبیللا ریغت لباقم 10.50٪-10.375٪
 ةدئاف رعسب ضارتقلاا لضفت "B" ةكرشلا نا نیح يف ،موعم وأ ریغتم ةدئاف
 .تباث
uةكرشلا نأ حضاولا نم Bةكرشلا نم لقأ ينامتئا بیترت تاذ A قاوسلأا يف 

 نیبقرفلا نم ربكأ نیتباثلا نيرعسلا نیب قرفلا نأ امك ،ةموعملاو ةتباثلا
 يفA ةكرشلا نم رثكأ B 1.25٪ ةكرشلا عفدت ثیح .نیموعملا نيرعسلا
 راعسلأا قاوسأ يفA ةكرشلا نم رثكأ طقف ٪0.5و ةتباثلا راعسلأا قاوسأ
راعسأ قاوسأ يف ةیبسن ةزیمب عتمتتB ةكرشلا نأ كلذ نم ودبيو ،ةموعملا
 قاوسأ يف ةیبسن ةزیم اھلA ةكرشلا نأ ودبي نیح ىلع ةمئاعلا ةدئافلا
ضوافتلا ةیناكمإ ىلإ يدؤي يذلا وھ رھاظلا نيابتلا اذھو .ةتباثلا راعسلأا

 رلاود نویلم10 غلبملا سفن ضارتقا ناديرت نیتكرشلا لاك نأمب .ةلدابملا ىلع
 .ةفلكت لقأب غلبملا اذھ ضارتقا ديرت نیتكرشلا لاكو ،تاونس5 اھسفن ةدمل
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ةلدابملا دوقع3.
uلقلأا ةدئاف رعسب ضارتقلاانیتكرشلا لاك نم كنبلا بلطي كنبلا ىلا ءوجللا دعب 

 ديرت يتلاA ةكرشلا نم بلطت ثیح ،ةدئافلا راعسأ ليدبتب كنبلا موقت مث ةفلكت
 رعس عفد ديرت لا يتلاB ةكرشلل همدقت مثLIBOR اھءاطعا ریغتم ةدئاف رعس عفد
 تباث ةدئاف رعس عفد ديرت يتلاB ةكرشلا نم بلطت ىرخأ ةھج نمو ،ریغتم ةدئاف
 ةدئاف ٪10.375 عفدب لدابتلا كنب موقيو رلاود نویلم10  ىلع ٪10.5 ةدئاف اھئاطعإب
.A ةكرشلل غلبملا سفن ىلع

uةكرشلا اھعفدتس يتلا ةدئافلا A: )10+LIBOR(-10.375=LIBOR-0.375%
uةكرشلا اھعفدتس يتلا ةدئافلا Bيھ: )LIBOR+0.5+10.50(-LIBOR=11٪
uرلاود نویلم10  ىلع ةدئاف٪0.125 حبري كنبلاو.
uةكرشلا قفاوت دقعلا اذھ بجومب:ةصلاخ )A( ةكرشلل عفدت نأ ىلع )B( رعس 

 ةكرشلا قفاوت لباقملا يفو ،$10.000.000 ةمیقب لصأ ىلعً ايونس٪5 تباث ةدئاف
)B(ةكرشلل عفدت نأ ىلع )A( مئاع ةدئاف رعس LIBOR لصلاا سفن ىلع ةنسل. 
 ةلداعملا لیثمت نكمي هنإف .ةنس لك تاعوفدملا لدابت ىلع صني دقعلا نأ ضرفبو
:يلي امك اینایب نیتكرشلا نیب
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ةلدابملا دوقع3. 33

B ةكرشلاA ةكرشلا

M

LIBOR

10.375



ةلدابملا دوقع3.
uباسح نكمیوM -ةیلاتلا ةقلاعلا بجومب- تلاصحتملا وأ تاعوفدملا:

uM: تلاصحتملا وأ تاعوفدملا لثمت.
uV: ةلدابملا دقع ةمیق.
un: دقعلا يف اھنع صوصنملا ةيوستلا ةرتف( مايلأا ددع(.
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ةلدابملا دوقع3.
uنوكت ثیح ،نیتفلتخم نیتلمعب ةنیعم غلابم لدابتب نافرطلا موقي ،تلامعلا ةلدابم يف 

 :ةیلاتلا تاوطخلل اقفو ةیلمعلا هذھ
uةيروفلا فرصلا راعسأب لوصلأا لدابتي نیفرطلا لاك:ىلولأا ةوطخلا.
uاھیلعلصحت يتلا ةلمعلا نع ةيرودلا ةدئافلا عفدي نیفرطلا لاك :ةیناثلا ةوطخلا، 

.ةلدابملا دقع ةیقافتا يف ةددحملا ةرتفلا للاخ
uرعس قفولوصلأا لدابت ةداعإ متي ةلدابملا ةیقافتا ةياھن خيراتيف:ةثلاثلا ةوطخلا 

.دقاعتلا ةيادب دنع اقبسم ددحملا ليوحتلا
uوروي10000000 ةمیقب ایناملا يف رامثتسلاا يف بغرت ةیكيرمأ ةسسؤم نكتل، 

 ةمیقب ةیكيرملاا ةدحتملا تايلاولا يف رامثتسلاا يف بغرت ةیسنرف ةسسؤمو
 قوس نم وروي نویلم10 غلبم ضارتقا ةیكيرملاا ةسسؤملا ىلعف .رلاود11650000

 يتلا ةدئافلا رعسب ةنراقم ةعفترم ةفلكت يھو ٪7 ةدئاف رعسب يبورولاا لاملا سأر
 ىرخأ ةھج نمو .٪6 يھو غلبملا سفن ىلع يبورولأا )رمثتسملا( ضرتقملا اھعفدي
 يكيرملأا لاملا سأر قوس يف رلاود11650000 غلبم ةینامللاا ةسسؤملا ضرتقت
 يكيرملأا ضرتقملا اھعفدي يتلا ةدئافلا رعس نم ىلعا وھ يذلا ٪9 ةدئاف رعسب
 .٪8 ب ردقت يتلاو غلبملا سفن ىلع
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ةلدابملا دوقع3.
uاذا .€\$1.165 وھ ورویلا لباقم رلاودلا فرصلا رعس ناو تاونس5 نیضرقلا لاك ةدم نا املع 

 يكيرملأا رلاودلا تلامعلا ةلدابم نم تاونس سمخ ریعستب موقي ةلدابملا كنب نا انضرتفا
 ٪8.15– ٪8 ةبسنب )ورویلا(

u)6٪-6.10٪( ىلا رلاودلا ليوحت ىلع ٪0.15 ىلع لصحي شماھب لمعي ةلدابملا كنب نا يا 
 بغرت يتلا ةكرشلا ىلا رلاودلا ليوحت ىلع ٪0.10و،هیلع لوصحلا يف بغرت يتلا ةكرشلا
يا يروفلا فرصلا رعسب ئفاكتم  غلبم ضارتقا ناديرت نیتسسؤملا لاك نأمب.هیلع لوصحلا

u10000000*1.165=11650000ديرت نیتسسؤملا لاكو ،تاونس5 اھسفن ةدملو ،رلاود 
.ةفلكت لقأب بوغرملا غلبملا ضارتقا
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ةدئافلا راعسأ
ةكرشلا

€ ضارتقا رعس
 لاملا قوس يف
يبورلاا

 ىلع ةدئافلا رعس
 لاملا قوس يف$ ضارتقا
يكيرملاا

 ةكرشلا
ةیكيرملاا

7%8 %

 ةكرشلا
ةیسنرفلا

6 %9 %



ةلدابملا دوقع3.
uاھيدل نيا لاملا قوسلا يف ضارتقلاانیتكرشلا ىلع ةلاحلا هذھ يف 

 نايا .تلامعلا ةلدابم قافتا دقعل لدابتلا كنب ىلا ءوجللا مث ةیلضفلأا
 ةكرشلاو%8 ةدئاف رعسب رلاود11650000 ضارتقاب موقت ةیكيرملاا ةكرشلا
 كنب موقت مث%6 ةدئاف رعسب وروي10000000 ضارتقاب موقت ةیسنرفلا
 نوكت اذھبو.نیتكرشلا نیب ةدئافلا راعسأو غلاملا ةلدابمو طسوتلاب ةلدابملا

u-9 نم لدب٪8.15 ةدئاف رعسب رلاود11650000 ىلع تلصحت دق ةیسنرفلا ةكرشلا٪، 
 يا رلاود11650000 ىلع ٪0.85 ب ضارتقلاا فیلاكت تضفخ دق ةكرشلا نوكت اذكھو

.رلاود495125 تحبر دق نوكت تاونس سمخلا يفو ايونس رلاود99025
u-اذكھو ٪7 نم لدب ٪6.10 ةدئاف رعسب وروي نویلم10 ىلع تلصحت ةیكيرملاا ةكرشلا 

10 ىلع ٪0.90 ب ضارتقلاا ةفلكت تضفخ دق نوكت ةلدابملا دقع يف ةكرشلا لوخدب
 وا حبر تققح دق نوكت تاونس سمخلا يف ايونس وروي90000 تحبر يا ايونس وروي نویلم
.وروي450000 ب ةردقم ةیفاضإ فلكت تبنجت

u-ام يا رلاود11650000 غلبم ىلع ٪0.15 ب ردقت ةدئاف ىلع ايونس لصحتي ةلدابملا كنب 
.وروي10000 لداعي ام وروي نویلم10 ىلع ٪0.10 ب ردقت ةيونس ةدئافو ،رلاود17475 لداعي
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