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فرصلا رعس ةیھام1.
 ةلدابم اھساسأ ىلع متت يتلا ةبسنلا هنأ ىلع فرعي :فرصلا رعس فيرعت•

:فرعي ام دجن ددصلا اذھ يفو .ىرخأ ةلود ةلمعب ام ةلود ةلمع
 نم تادحولا ددع نع ربعي يذلا :-indirect quote– رشابملا ریغ ریعستلاب•

لاثم ،ةینطولا ةلمعلا نم ةدحاو ةدحو ىلع لوصحلل ةمزلالا ةیبنجأ ةلمع
 base-ساسلأا ةلمع يھ ةیلحملا ةلمعلا ةلاحلا هذھ يف ،رلاود0.0084=جد1

currency-رییعستلا ةلمع يھ ةیبنجلأا ةلمعلاو ،تباثلا غلبملا وا -quote
currency-ریغتملا غلبملا وا.

 ةینطولا ةلمعلا نم تادحولا ددعب هنع ربعي:-direct quote-رشابملاریعستلا•
 ،جد119.64=رلاود1 : لاثم ،ةیبنجأ ةلمع نم ةدحاو ةدحو ىلع لوصحلل ةمزلالا
 غلبملا وا-base currency-ساسلأا ةلمع يھ ةیبنجلأا ةلمعلا ةلاحلا هذھ يف
quote- رییعستلا ةلمع يھ ةیلحملا ةلمعلاو تباثلا currency-ریغتملا غلبملا وا.
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فرصلا رعس ةیھام1.
 :ةیلاتلا عاونلأا زیمن :فرصلا رعس عاونأ2.
.Iنیب طبري يذلا لدعملا وھ يئانثلا فرصلا رعس :يئانثلا فرصلا رعس 

 :هیف دجنو ،نیتلود يتلمع
.iىلعيمسلإا يئانثلا فرصلا رعس فرعي :يمسلاا يئانثلا فرصلا رعس 

 ةلمع لباقم ام ةلود ةلمع ةلدابم متي اھساسأ ىلع يتلا تادحولا ددع هنأ
رلاود0،0084=جد1 ,وروي0،90=رلاود1 ،جد119،64=رلاود1 :لاثم ،ىرخأ ةلود

 ریعستلا ةلمعلا تادحو ددع تداز اذا ساسلاا ةلمع فرصلا رعس عفترا هنا لوقن•
 تاذ تحبصأ ساسلاا ةلمعلا يأ ساسلاا ةلمع نم ةدحاو ةدحو لباقم ةلصحملا
ةلصحملا تادحولا ددع صقن ةلاح يف ضفخنا هنا لوقنو .)ةیلاغ( ىلعا ةمیق
.ساسلأا ةلمع نم ةدحاو ةدحو لباقم ریعستلا ةلمع نم
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فرصلا رعس ةیھام1.
 انھف رلاودلا/جد120 ىلا رلاودلا/جد115 نم فرصلا رعس ریغت اذا رشابملا ریعستلا يف :لاثم•

نا لوقن ساسلأا ةلمعنم ةدحاو ةدحو لباقم ةلصحملا ریعستلا ةلمع تادحو ددع تداز ھنا لوقن
 ىلا رلاودلا/جد115 نم فرصلا رعس ریغت اذا .رانیدلا ةمیق تضفخناو رلاودلا رعس عفترا

 نم ةدحاو ةدحولباقم ةلصحملا ریعستلا ةلمع تادحو ددع تضفخنا لوقن انھف رلاودلا/جد110
.رانیدلا ةمیق تعفترا يا رلاودلا رعس ضفخنا ھنا لوقن ساسلأا ةلمع

 جد/رلاود0.0090 ىلا جد/رلاود0.0084 نم فرصلا رعس ریغت اذا رشابملا ریغ ریعستلا يف•
 ةلمع نم ةدحاو ةدحو لباقم ةلصحملا-رلاودلا–ریعستلا ةلمع تادحو ددع تداز نا لوقن انھف
 فرصلا رعس ریغتاذا .رلاودلا ةمیق تضفخنا ھنمو رانیدلا رعس عفترا نا لوقن-رانیدلا– ساسلأا
 ةلمع تادحو ددع تضفخنا نا لوقن انھف رانیدلا/رلاود0.0074 ىلا جد/رلاود0.0084 نم
 رعسضفخنا ھنا لوقن يلاتلابو ساسلأا ةلمع نم ةدحاو ةدحو لباقم ةلصحملا-رلاودلا–ریعستلا
.رلاودلا ةمیق تعفترا يا رانیدلا
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فرصلا رعس ةیھام1.
 لدعملا نع يقیقحلا يئانثلا فرصلا رعس ربعي :يقیقحلا يئانثلا فرصلا رعس•

 علس ةلس لباقم ام دلبل تامدخلاو علسلا نم ةلس ةلدابم هللاخ نم نكمي يذلا
. رخآ دلبل تامدخو

يمسلاا=يقیقحلا يئانثلا فرصلا رعس• يئانثلا فرصلا رعس ∗ ةیلحملا راعسلاا رشؤم
ةیبنجلاا راعسلاا 𝑹𝑬𝑹      يارشؤم = 𝒆𝑷

𝑷∗

 رعس ناكو ،ارًلاود15 غلبمب اكيرما يف لیسغلا لج ةروراق عیب نكمملا نم ناك اذإ :لاثم•
يواست يكيرملأا لیسغلا لج ةروراق نإف ،يكيرمأ رلاود لكل وروي0.8 يمسلاا فرصلا

-مجحلاو ةیمكلا سفن- لیسغلا لج ةروراق ةفلكت تناك اذإ .وروي12 =0.8 ×15
 .وروي12 ـب يبورولأا لیسغلا لج ةروراق1.33 =12/9 ءارش نكمیف ،وروي9 يبورولأا

 لج ةروراق لادبتسا نكمي ياRER=15*0.8/9=1.33 دجن  ،اعًم عطقلا لك عضو دنع
 فرصلا رعس نإف يلاتلابو ،يبورولأا لیسغلا لج ةروراق1.33 ـب يكيرملأا لیسغلا
.1.33 وھ يقیقحلا

25/01/2021
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فرصلا رعس ةیھام1.

.IIنع يلعفلا فرصلا رعس ربعي :)يلعفلا( ددعتملا فرصلا رعس
 ةبسنلاب ام ةلمعل فرصلا رعس يف ریغتلا طسوتم سیقي يذلا رشؤملا
 مسقيو .ساسأ ةرتف عم ةنراقملاب ةینمز ةرتف يف ىرخأ تلامع ةدعل
 :يليام ىلا

.iطسوتم سیقي يذلا رشؤملا نع ربعي :يمسلاا ددعتملا فرصلا رعس 
ةرتف يف ىرخأ تلامع ةدعل ةبسنلاب ام ةلمع فرص رعس يف ریغتلا
 طسوتم يواسي يمسلاا يلعفلا فرصلا رعس رشؤم يلاتلابو ،ام ةینمز
 ىدم ىلع لدي وھو ىرخا تلامع عم ام ةلمعل ةیئانث فرص راعسأ ةدع
 تلامعلا نم ةلس وا ةعومجمل ةبسنلاب ام دلب ةلمع روطت وا صقن
.ىرخلأا

25/01/2021
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فرصلا رعس ةیھام1.

.iiيلعفلا فرصلا رعس ربعي :يلعفلا يقیقحلا فرصلا رعس 
 عم ةیلحم علس ةلس لدابتل يقیقحلا لدعملا روطت نع يقیقحلا

 فرصلا رعس عاونأ رثكأ ربتعي وھو  ،ةراتخم ةیبنجأ لودل علس ةلس
 هسكعي امل ةيداصتقلاا ةیسایسلا تارارقلا عانصل ةبسنلاب ةیمھأ
 ةیئارشلا ةوقلاب ةنراقم ةیلحملا ةلمعلل ةیئارشلا ةوقلل روطت نم
 ,ةینعملا ةلودلل نیيراجتلا ءاكرشلا مھأ تلامعل
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فرصلا ةمظنأ عاونأ2.
:يلي امك فرصلا رعس ديدحت ةیفیك ثیح نم فرصلا ةمظنأ مسقنت•

 فدھت ام قفو فرصلا رعس هلظ يف ددحتي  :تباثلا فرصلا ماظن1.
 ةینعملا ةلودلل يزكرملا كنبلا يف ةلثمملا ةيدقنلا ةطلسلا هیلإ
 نم نكمي امب ةلمعلا عیبو ءارشل فرصلا قوس يف لخدتت يتلاو
 .فدھتسملا ىوتسملا دنع اھتیبثت
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فرصلا ةمظنأ عاونأ2.

 وا رادملا فرصلا رعسباضيا ىمسيو:طیسولا فرصلا ماظن2.
 قفو فرصلا رعس هلظ يف ددحتي يذلا ماظنلا وھ:فیظن ریغ ميوعتلا

 ضرعلا ىوق لعافتو ةھج نم يزكرملا كنبلا لخدت نیب عمجت ةغیص
.ىرخأ ةھج نم فرصلا قوس يف بلطلاو
.ةئیطب ةریتوب فرصلا رعس كيرحت ىنعمب :فخازلا ميوعتلا3.
 رعس هراطإ يف ددحتي يذلا ماظنلا وھ :)نرملا( موعملا فرصلا ماظن4.

يف بلطلاو ضرعلا ىوق لعافت نم اقلاطنا ةینعملا ةلودلا ةلمع فرص
 فرصلا قوس
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يبنجلاا فرصلا قوس3.
 راطلإا هنأب يبنجلأا فرصلا قوس فيرعت نكمي :فرصلا قوس ةیھام1.

.ةیبنجلأا تلامعلا عیبو ءارش تایلمع هللاخ متت يذلا يسسؤملا
 ذإ ,)ةيراجتلا وأ ةیلاملا( قاوسلأا نم هریغك سیل يبنجلاا فرصلا قوس•

لماعتلا متي امنإو ,يرتشملاو عئابلا عمجي نیعم ناكمب اددحم سیل هنأ
 فرصلاب لماعتلا فرغ لخاد لاصتلاا ةزھجأ ةطساوب فرصلا قوس يف
DEALINGيبنجلأا ROOMS) ( زكارملا فلتخم يف ةلماعلا كونبلا يف 
.ةیلاملا

 ضرعت يتلاو تامولعملا ةزھجأب ةدوزم كونبلا يف لماعتلا فرغ نوكتو•
.ةفلتخملا تلامعلا راعسأ ىلع أرطت يتلا ةيروفلا تاریغتلا اھتاشاش ىلع
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يبنجلاا فرصلا قوس3.
:ىلا يبنجلأا فرصلا قاوسأ فنصت :فرصلا قاوسأ عاونأ2.

.iتلامعلا ةلدابم هیف متت يذلا قوسلا وھ :لجاعلا فرصلا قوس 
 نیموي دعب وأ اروف میلستلاو ، دقاعتلا دنع ددحتي رعسب اھنیب امیف
 اذھ يف هب لماعتملا فرصلا رعس ىلع قلطيو ، رثكلأا ىلع
.لجاعلا فرصلا رعسب قوسلا

.iiءارش تایلمع هیف متت يذلا قوسلا وھ  :لجلاا فرصلا قوس
 خيراتولدابتلا رعس ديدحت متي ثیحب لجآ خيرات يف تلامعلا عیبو
 رعسلاو .دقعلا ءارجإ تقو يف ةلدابتملا تلامعلا ةمیقو میلستلا
 لجلاا فرصلا رعس وھ قوسلا اذھ يف هب لومعملا
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فرصلا قوس يف ریعستلا4.
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فرصلا قوس يف ریعستلا4.
 ضرعلا ىوق ةطساوب فرصلا ةيرح ماظن لظ يف تلامعلا فرص راعسأ ددحتت•

 ةبسنلاب £ ينیلرتسلإا فرص رعس ديدحت ةیفیك قباسلا لكشلا حضوي.بلطلاو
 بلطلا ىنحنم ءاقتلا ةطقن دنع ددحتي فرصلا رعسل نزاوتلا ىوتسم.$ رلاودلل
 ينیلرتسلإا رعس ةدايز ينعي ىلعلأا ىلإ رعسلا كرحتو ضرعلا ىنحنم عم
.رلاودلل ةبسنلاب

 تارداص ةمیق دادسل بناجلأا نيدروتسملا نم ينیلرتسلإا ىلع بلطلا أشنيو•
 وأ ارتلجنإ يف رامثتسلاا يف نوبغري نيذلا بناجلأا نيرمثتسملاو مھیلإ ارتلجنإ
.هتمیق معدل ينیلرتسلإا يرتشت يتلا ىرخلأا ةيزكرملا كونبلا

 لجأنم مھتلمعل زیلجنلإا نيدروتسملا عیب نم أشنیف ينیلرتسلإا ضرع امأ•
نم وأ ,جراخلا نم مھتادراو ةمیق ديدستل ةمزلالا ىرخلأا تلامعلا ىلع لوصحلا
.جراخلا يف رامثتسلاا يف نوبغري نيذلا زیلجنلإا نيرمثتسملا
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فرصلا ریعست قرط5.
DIRECTرشابملاریعستلاةقيرط:تلامعلاریعستلناتقيرطكانھ•

QUOTE،رشابمریغریعستلاةقيرطوINDIRECT QUOTE.
ةینطولاةلمعلاتادحوددعنعربعت:رشابملاریعستلاةقيرط1.

ةینطولاةلمعلافةیبنجلأاةلمعلانمةدحاوةدحوءارشلةمزلالا
ةلمعىمستوتباثاھغلبمفةیبنجلأاامأ،ریغتملاغلبملايھ
غلبم(جد119.64لدبتسينارئازجلاكنبنلعااذالاثمف،ساسلأا
.)تباثغلبم(رلاود1لباقم)ریغتم

ةلمعلاتادحوددعنیبتيھف:رشابمریغریعستلاةقيرط2.
يتلاةینطولاةلمعلانمةدحاوةدحولباقمىرتشتيتلاةیبنجلأا
.ریغتملاغلبملالثمتةیبنجلأاةلمعلاامأ,ساساةلمعربتعت
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فرصلا ریعست قرط5.
:ةلمعلكلنيرعسيبنجلأافرصلايفنولماعتملايطعيو

ASK( بلطلا رعس وا عیبلا رعس• PRICE(:لوادتلا طیسو هب عیبي يذلا رعسلا وھ 
ASK( بلطلا رعس ىرخأ ةرابعب ،ریعستلا ةلمع لباقم ساسلأا ةلمع PRICE( لضفا 

 ةلمع لباقم ساسلأا ةلمع هب اورتشي نا نيرمثتسملاو صاخشلأل نكمي رفوتم رعس

.ریعستلا

BID( ضرعلا رعس وا ءارشلا رعس• PRICE(: طیسو هب يرتشي يذلا رعسلا وھ 
 ضرعلا رعس ىرخأ ةرابعب وا رخآ روظنمب ،ریعستلا ةلمع لباقم ساسلأا ةلمع لوادتلا
)BID PRICE( ةلمع هب اوعیبي نا نيرمثتسملاو صاخشلأل نكمي رفوتم رعس لضفا وھ 
.قوسلل ساسلأا
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فرصلا ریعست قرط5.

 رادقملا اذھ ىمسيو ،طیسب رادقمب عیبلا رعس نع ءارشلا رعس فلتخيو•
 ةیلمع ذفني يذلا فرطلل يحبرلا شماھلا وھو ,)SPREAD( حبرلا شماھب
 نكميو هریغ وأ ةفارصلا بتكم وأ ةطاسولا ةكرش وأ كنبلاك عیبلا وأ ءارشلا
ةیتلآا ةلداعملا قيرط نع شماھلا وا يرعسلا قرافلا مجح ةفرعم

•= SPREADASK RATE – BID RATE
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فرصلا ریعست قرط5.
 رعسب ةلمعلا كعیبتس كونبلاو ةلمعلاب ةرجاتملاب ةطاسولا تاكرشو•

 امدنع كلذل . اھحبر وھ قرافلا اذھ نوكيوً لایلق لقأ رعسب كنم اھيرتشتو
 رعس و عیبلل رعس : جاوزأب يتأت ةلمع يأ راعسأ نأ دجتس تلامعلاب رجاتت
. ءارشلل

 ناك ول يأEUR /USD 1,11/1,118 رلاودلا لباقم ورویلا رعس نوكیس :ً لاثمف•
 $1,11كل عفدتو كنم هيرتشتسف , رلاودلا لباقم اھل هعیب ديرتو وروي كيدل

(BID RATE). نأ كیلعف , رلاودلا لباقم ورویلا يرتشت نأ ديرت تنك ول امأ 
ASK) $1,118 وروي لك لباقم عفدت RATE). 

شماھ وأ يرعسلا قرافلا = ءارشلا رعس- عیبلا رعس يلاتلابو•

 $0,008 = 1,118-1,11حبرلا•
25/01/2021
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فرصلا ریعست قرط5.
 ةیلمع يف ارشابم افرط ةینطولا ةلمعلا نكت مل اذإ اقتشم فرصلا رعس ربتعي•

 نیتاھ ةقلاع للاخ نم ىرخا ةلمع لباقم ةلمع رعس داجيإ ىنعمب ,لادبتسلاا
.لاثم رلاودلاك ةكرتشم ةثلاث ةلمعب نیتلمعلا

 )ينیصلاناویلا( ةینیصلا ةلمعلل ةجاحب وھو نیصلا وحن هجتم يرئازج حئاس نكیل•
 لاوأ عیبي نا بجي يرئازجلا حئاسلاف يلاتلابو ایملاع لوادتم ریغ ينیصلا ناویلا نأمبف
 رلاودلا عیبي نیصلا يف راطملا ىلا لوصولا دنع مث نم رلاودلا ىلع لصحیل رانيدلا
 مكف ينیص ناوي6000 ىلا ةجاحب حئاسلا نا ضرفنل .ينیصلا ناویلا ىلع لوصحلل
نا املع  ؟ناوي6000 ىلع لوصحلل رانيد همزلي
•USD CNY 6.5826   ءارشلا  /6.5834 عیبلا
•USD DZD128.81   ءارشلا /128.89 عیبلا

25/01/2021
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فرصلا ریعست قرط5.

 ينیصلا ناویلا نیب فرصلا رعس باسحل جاتحن ةلاحلا هذھ لحل•
 موقي حئاسلا انھ ينعي-قتشملا فرصلا رعس– يرئازجلا رانيدلاو
 دنع مث دحاو رلاود ىلع لوصحلل رانيد128.89 عفدي رلاودلا ءارشب
 ىلع لصحيو ناویلا ىلع لوصحلل رلاودلا عیبي نیصلا ىلا لوصولا

فرصلا رعس جارختسا اننكمي انھ نمو رانيد لك لباقم ناوي6.5826
 رانيد19.5804 مزلي يا رانيد19.5804=ناوي1 حئاسلا هل عضخ يذلا
 حئاسلل مزلي ناوي6000 ىلع لوصحلل هنمو دحاو ناوي ىلع لوصحلل
.رانيد117482.4 عیب
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 لجلآا فرصلا رعس6.
 ماربلإا تقو دئاسلا يروفلا فرصلا رعس وھ ةطاسبب لجلآا فرصلا رعسو•

ىلع ةیلودلا ةيدقنلا  قاوسلأا يف نيدئاسلا ةدئافلا يرعس هیلإ افاضم
 نم لجلآا فرصلا رعس باستحا نكمي كلذلو .لدابتلا عوضوم نیتلمعلا
 :رصانع ةثلاث ىلإ ادانتسا لجلآا فرصلا دقع ريرحتل لولأا مویلا

Øةقفصلا دقع ماربإ خيرات يف قوسلا يف دئاسلا يروفلا فرصلا رعس.
Øيتلا ةعابملا ةلمعلا ةمیق عدوا ام اذإ لیمعلا هعفدي يذلا ةدئافلا رعس 

.لجلآا دقعلا قاقحتسا دنع اھیف دادسلا متیس
Øةارتشملا ةلمعلا ةمیق عدوأ ام اذإ لیمعلا هیلع لصحي يذلا ةدئافلا رعس
.لجلآا دقعلا ةرتفل ةتباث ةعيدو يف
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لجلآا فرصلا رعس6.

 :لجلآا رعسلا ديدحت ىلإ لصوتلا ةیفیك حیضوت:1لاثم•

اھردق ةنس ةدمل ينیلرتسلإاب ةعيدو هيدل لایمع نأ ضرتفنس•
 هيدل رخآ لایمع نأو ,ايونس %9.5 اھتبسن ةدئافب هینج100.000

 ةدئافلا ةبسنو رلاودلاب نكلو ىلولأا ةعيدولا ةمیق لداعت ةعيدو
 لباقم رلاودلل يروفلا فرصلا رعس نأو %5.2 اھل ةبستحملا
 يذلا لجلآا رعسلا وھ امف ,هینج لكل رلاود1.50 وھ ينیلرتسلإا
؟امھقاقحتسا دنع رلاودلا ةعيدوو ينیلرتسلإا ةعيدو نیب يواسي

:ةیلاتلا ةثلاثلا رصانعلا ددحن نأ انیلع ,اقباس هانركذ ام بسح :لحلا•
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 لجلآا فرصلا رعس6.
109500 = )0.095+1( ×100.000 = اھقاقحتسا دنع ينیلرتسلإا ةعيدو ةمیق
ينیلرتسإ هینج
  يروفلا رعسلاب ينیلرتسا100.000 = غلبمل ةلداعملا رلاودلاب ةعيدولا ةمیق•

رلاود150.000 =1.5 ×100.000 =

157875 = )0.0525+1( ×150.000 = قاقحتسلاا دنع رلاودلاب ةعيدولا ةمیق•
رلاود

100.000 غلبم نیب يواسي يذلا وھ1.5 هردق يروفلا فرصلا رعس ناك اذإف•
رعسلا وھ لاحلا ةعیبطب لجلآا رعسلا نوكیف ,رلاود150.000 غلبمو ينیلرتسإ
 ,قاقحتسلاا دنع رلاودلا غلبم عم ىواستي ينیلرتسلإا لعجي يذلا

25/01/2021
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 لجلآا فرصلا رعس6.
 اموسقم قاقحتسلاا دنع رلاودلا غلبم يواسي لجلآا رعسلا نا يأ•

:يواسي يأ قاقحتسلاا دنع ينیلرتسلإا غلبم ىلع
رلاود1.442 =109500 ÷157875•
رلاود1.442 = ةدئافلا راعسأ قورفب لادعم لجلآا رعسلا نأ يأ•
 يروفلا فرصلا رعس عم لجلآا فرصلا رعس ىواستي نا ثدحي دقو•

.هنع فلتخي دقو
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.
 ةيوست يبنجلأا فرصلا قوس لھسي :ةیلودلا تاعوفدملا ةيوست1.

 داریتسا نم ةيراجتلا تلاماعملا نع ةمجانلا ةیلودلا تاعوفدملا
.حایسلا ةكرحو تارامثتسلااو ،ريدصتو

 فرصلا قوس مھاسي:ةفلتخملا تلامعلل فرصلا راعسٔا ديدحت2.
ضرعلا ىوق يقلات للاخ نم ةیبنجلأا تلامعلا راعسأ ديدحت يف
فرصلا راعسأ لوح تامولعم ردصمك ربتعي يلاتلابو هیف بلطلاو
.هیف ةلوادتملا تلامعلل
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.
 ةيامحلاوطوحتلا ةیجیتارتسا يف لثمتت ،طوحتلاب اضيأ ىمسي :ةیطغتلا3.

 سكروفلا يف ،تلامعلا جوز رعس يف ةیتاوملا ریغ تاكرحتلا رطاخم نم
 ناضرفن ،لاثمف .طوحتلا تلاماعم ءارجلإ ةیلبقتسملا دوقعلا لمعتست
 عفدب مایقلل رھشا ثلاث دعب يناباي ني12000000 ةجاحب يكيرما دروتسم
 رلاود /ني111.5 وھ نیلا /رلاودلا فرص رعس نا املع ،هتادراو تاقحتسم
 ديري لا دروتسملا يلاتلابو ضافخنلاا وا عافترلال حجرم رعسلا اذھ نا لاإ
يلاتلابو ،فرصلا رعس يف ةبوغرم ریغ ةكرحلا نع ةجتانلا ةراسخلا لمحت
قيرط نع فرصلا قوس يف ةیطغتلا ةیلمعل ءوجللا دروتسملل نكمي
111.70رعسب يناباي ني12000000 ءارشل يلبقتسم دقع يف لوخدلا
.)هعفدي رلاود لك لباقم ني111.70 ىلع لصحي يا( رلاود/ني
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.
 هعفدي يئدبم شماھل جاتحي سكروفلا يف لماعتلا نا اقباس انركذ امك•

 عیبل لاثمف ةیلاملا ةعفارلاب ددحي يذلاو ةقفصلا يف لوخدلل نولماعتملا
 ءارشل يلاتلابو ٪4 يا4:100 ب ددحي شماھلا ني/رلاودلا جوز ءارش وا

 بجي رلاود107430.62 =)111.70*12000000 ( عیبل وا ني12000000
4297.22 =0.04*107430.62 غلبم لیمعلا باسح يف نوكي نا
 يموي مییقت ةداعإ كانھ نوكي دقعلا اذھ لثم يف لوخدلابو ،رلاود
 عفدي ةراسخ تناك ذإو دروتسملا هیلع لصحتي حبر ققحت اذا ةقفصلل
 يذلا رخآ شماھ عم ةنراقملاب امئاد اذھو ةراسخلا ةمیق دروتسملا
 يئدبملا شماھلا نم ٪80 لثمي يذلا ةنایصلا شماھ ىمسي
)0.8*4297.22= 3437.78(.
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.

 لیمعلا نا يا رلاود/ني111.80 ىلا نیلا لباقم رلاودلا رعس عفترا دقعلا نم نیموي دعب لاثمف•
107334.62 عفدي ام لدب هنلأ رلاود96 نوكت ةیلكلا ةراسخلا يلاتلابو لاود/ني0.1 رسخ
 نم ةراسخلا ةمیق مصخن ول ،رلاود107430.62 عفد ني12000000 ىلع لوصحلل رلاود
 ةفرغف يلاتلابو ةنایصلا شماھ نم ربكا4201.22 ىلا ضفخنا هنا دجن يئدبملا شماھلا
 شماھلا ضافخنا ةلاح يف هب لصتت ،ةراسخلا عفدل لیمعلاب لاصتلااب موقت لا ةصاقملا
 انھ رلاود/ني111.45 ىلا رلاودلا فرص رعس ضفخنا اذاو ،ةنایصلا شماھ تحت يئدبملا
 عفدي ام لدب نلا رلاود368 نوكي يلامجلإا حبرلا يلاتلابو رلاود لك ىلع ني0.25 حبر لیمعلا

حبر ققحت اذإف ایموي ةیلمعلا میقت ةداعإ متي اذكھو ،رلاود107430.62 عفدیس107671.60
ةنایصلا شماھ تحت يئدبملا شماھلا ةمیق تضفخ ةراسخ تققحت اذاو لیمعلل عفدي
.ةیلصلاا هتمیق ىلا يئدبملا شماھلا ةداعلإ ةراسخلا عفدي نا دروتسملا ىلع بجیف
 هنكمي دروتسملاف نیلا لباقم رلاودلا راعسأ تضفخنا امھم لجلأا يف اذھ لك ىلا ةفاضلإاب

رلاود/ني111.70 رعسب نیلا ءارش
25/01/2021
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.
 يف ةحجارملا لثمتت ،میكحتلا وا ةنزاوملاب اضيأ ىمست :ةحجارملا تایلمع4.

 .حابرلأا قیقحت فدھب ةیلام زكارم نیب راعسلأا تاقورف نم ةدافتسلاا ةلواحم

 يف ءارشو اعیب رلاود ورویلا فرص رعس ناكو وروي نویلم كلمي رمثتسم:لاثم•
 ةلمع وھ ورویلا انھ ،فلتخم-كرويوین ةصروبو تروفكنارف ةصروب– نییلام نيزكرم
 .ساسلأا

عیبلا رعسءارشلا رعس$/€
1.20471.2051 تروفكنارف ةصروب

1.20561.2062كرويوین ةصروب
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.
يف فلتخم رلاودلا لباقم ورویلل ءارشلاو عیبلا رعس نا ظحلان لودجلا نم•
 حبرلا قیقحت هنكمي رمثتسملا يلاتلابو ،كرويوین ةصروبو تروفكنارف يتصروب
ةیلاتلا تاوطخلا عابتإب هذھو قرفلا اذھ نم
 لصحي يا1.2056 رعسب كرويوین ةصروب يف ورویلا عیبب رمثتسملا موقي-لاوأ•

.رلاود1205600 ىلع لصحي يلاتلابو هعیبي وروأ لك لباقم رلاود1.2056 ىلع
 رلاود1.2051 عفدي يا1.2051 رعسب تروفكنارف ةصروب يف ورویلا ءارش دیعي-ایناث•
 ىلع لصحي رلاود1205600 لباقم يلاتلابو دحاو وروأ ىلع لوصحلل

.وروي1000441.9 =1205600/1.2051
 وروي1000441.9 ىلع لصحتو وروأ نویلم عاب دق رمثتسملا نوكي يلاتلابو•

 .وروي441.9 حبر ققح دق نوكي اذكھ
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 يبنجلأا فرصلا قوس فئاظو7.

 اقفوليوط وا ریصق حوتفم زكرمب ظافتحلاا وا ذخا ةبراضملاب دصقي:ةبراضملا5.
 رعسلانیب قرفلا نم ةدافتسلاا يف لثمتت ثیح ،نیبراضملا تانیمختو تاعقوتلل
ةفوفحم ةبراضملا ةیلمع ،قاقحتسلاا موي ينلآا رعسلاو دقاعتلا موي لجلآا
 .ققحتت لا نا نكمي امك ققحتت نا نكمي تاعقوت ىلع ةینبم اھنلأ رطاخملاب

 عقوتو وروي /رلاود1.2053 وھ ورویلا لباقم رلاودلا فرص رعس ناك ذا :لاثم•
 موقي ،وروي /رلاود1.2058 ىلا رھشا ثلاث دعب عفترتس ورویلا ةمیق نا ام رمثتسم
 ،رلاود1205300 عفديو رھشا3لجلا وروي نویلم ءارش دقع يف لوخدلاب رمثتسملا
 نویلملا عیبب موقي وروي /رلاود1.2058 ىلا ورویلا رعس عافترا هتاعقوت ققحت دنع مث
1205800=1.2058*1000000 ىلع لصحتيو رھشا ثلاث لبق هارتشا يذلا وروي
1205800 ب هعابو رلاود1205300 ب وروي نویلملا ىرتشا رمثتسملا نا يا ،رلاود
.رلاود500=1205300-1205800 حبر ققح دق نوكيو رلاود
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فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.

:اھنم ركذن فرصلا رعس ديدحت ةیفیك ترسف  تايرظن ةدع كانھ•

 نا ىلا دحاولا رعسلا نوناق ریشي :ةیئارشلا ىوقلا ؤفاكت ةيرظن1.
 ،ملاعلا لود فلتخم يف رعسلا سفنب عابت نا بجوتي علسلا عیمج
 ناىلع دكؤتل ةیئارشلا ىوقلا ؤفاكت ةيرظن تءاج قلطنملا اذھ نم
 لود عیمج يف ةیئارشلا ةوقلا سفن اھل نوكي ةدحاولا ةلمعلا
 نیب يمسلاا فرصلا رعس ناف ةيرظنلا هذھل اعبت هیلعو ،ملاعلا

 ةماعلا تايوتسملا نیب ةبسنلا نع ةرابع وھ نیتلود يتلمع
.نيدلبلا لاك يف راعسلأل
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فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.
 يف هرعسو جد100 رئازجلا يف هرعس ايدناك بیلح نم رتل لاثم ضرفنل:لاثم•

 وروي رانيد فرص رعسف ةیئارشلا ةوقلا لداعت ةيرظنل اقفو يلاتلابو وروي0.98 اسنرف
 وروي0.98 اندنع ناك ذا نا ىنعمب .جد / وروي0.0098 وا وروي / جد102.041 وھ
 يف بیلحلا نم رتل ءارش عیطتسن وروي / جد102.041 فرص رعسب رانيدلا ىلا اھلوحا
.اسنرف يف لاحلا وھ امك رئازجلا
 نأ يغبني اھیف راجتلاا متي يتلا ةسناجتملا تامدخلاو علسلاف ةيرظنلا هذھل اقفو•

 .ةكرتشم ةلمع ىلإ اھراعسا ليوحت دعب نیتلودلا يف رعسلا سفن اھل نوكي

•€S=100/0.98=102.041 DZD/
DZD€S=0.98/100=0.0098/نوكی رشابم ریغلا رعسلاو•
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فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.

تاعوفدملا نازیمل ةدصرلأا ةيرظن2.
 ىلع بلطلا يف ةدايز ينعي اذھف تاعوفدملا نازیم يف ضئاف لیجست مت اذا
 ةیجراخلا ةمیقلا عفر هنأش نم اذھو تارداصلا ةدايز ةجیتن ةینطولا ةلمعلا
 كانھ نا ينعي اذھف تاعوفدملا نازیم يف زجع لیجست ةلاح يفو ،ةلمعلل
 ضفخ هنأش نم يذلاو تادراولا يف ةدايزلا ببسب ةیلحملا ةلمعلا ضرع ةدايز
 نازیم دیصر نإف ةيرظنلا هذھل اقفو يلاتلابو .ةینطولا ةلمعلل ةیجراخلا ةمیقلا
 ةصاخ ةینطولا ةلمعلا فرص رعس ديدحت يف مساحلا لماعلا وھ تاعوفدملا
 .اضافخناو اعافترا
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فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.
 ةدئافلا راعسأ لداعت ةيرظن لمعت :ةدئافلا راعسأ لداعت ةيرظن3.

 للاخ نم ریصقلا ىدملا ىلع فرصلا راعسأ تاریغت ریسفت ىلع
ةدئافلا راعسأ اھددحت يتلا لاوملأا سوؤر تاقفدت ىلع زیكرتلا
 ةیلاملا لوصلأا فیظوت ىلع ةدئافلا تلادعم فلاتخا  ,ایلودو ایلحم
 فیظوتل ربكلأا ةيدودرملا نع ثحبلا ىلا نيرمثتسملا عفدي ام وھ
.مھلاومأ سوؤر
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فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.
 ذإو وروي /رانيد150 وھ ورویلا لباقم يرئازجلا رانيدلا فرص رعس نا ضرفن لاثم•

 ةلمعب عئادولا ىلع ةدئافلا رعسو ٪2.5 وھ رانيدلاب عئادولا ىلع ةدئافلا رعس تناك
 نيرمثتسملا هجتي نا يعیبطلا نمف ةدئافلا راعسأ ىلا رظنلاب ،٪4 يھ ورویلا
 ةلمعلا لباقم ةیلحملا ةلمعلا عیب يا ،مھلاومأ فیظوتل جراخلا ىلا نییلحملا
 يدؤیس يبنجا ةدئاف رعسب ةیبنجلأا ةلمعلا نم جتانلا غلبملا فیظوتو ةیبنجلأا
 نا لاا ایلحم اھیلع لصحن يتلا ةدئافلا نم ىلعا ةدئاف ىلع لوصحلل لاحلا ةعیبطب
رسخیس ةدم دعب ةیبنجلاا ةلمعلاب هیلع لصحتملا غلبملا عیب ةداعإ دنع
 ةدايز ةجیتن ةیلحملا ةلمعلا رعس عافترا ببسب فرصلا رعس يف نورمثتسملا
 يف توافتلا نم ققحملا حبرلا ناف ةيرظنلا هذھ بسحف يلاتلابو اھیلع بلطلا

 ةلمعلا راعسأ عافترا ببسب فرصلا راعسأ يف هتراسخ متیس ةدئافلا رعس
،يلي امك ةركفلا هذھ ةغایص اننكمي .ةیلحملا
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فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.
 لصحي ،لاثم ةنس ةدمل يلحملا قوسلا يفM  لاملا نم غلبم فیظوت دنع•

𝑀(1 ىلع فیظوتلا ةياھن يف رمثتسملا + 𝑖#  غلبملل ايواسم غلبملا نوكیس(
 يفاھفیظوتو يروف رعسب ةیبنجا ةلمع ىلا لاوملأا ليوحت دنع هیلع لصحملا
 غلبملا ىلع لوصحلل لجلأ اھعیب ةداعإو$𝑖 ةدئافلا لدعمب ةیبنجلأا قاوسلأا
:ةیلاتلا ةغیصلل اقفو اذھ نع ریبعتلا نكميو ةیلحملا ةلمعلاب

𝑀(1 + 𝑖#) =
𝑀
𝐸%

1 + 𝑖$ 𝐸%&'

 رعس%𝐸 ،يبنجلأا ةدئافلا رعس لثمي$𝑖 ،يلحملا ةدئافلا رعس#𝑖 لثمي ثیح•
.ةنس دعب لاثم نیعم لْجَلأ فرصلا رعس لثمي'&%𝐸 ،يروفلا يف فرصلا

𝑬𝒕"𝟏 =
(𝟏"𝒊𝑫)
𝟏"𝒊𝑭

𝑬𝒕 ةنیمسی يراشق .د25/01/2021 36



فرصلا رعسل ةددحملا تايرظنلا8.
 يواسی لجلأ فرصلا رعس دجن قباسلا لاثملل عوجرلابو•

•𝐸!"# =
(#"%.%'()
#"%.%* 150 = 147.84

ور89لالباقمرا$ی3لافG1لا1عس3یEF3با$Dقة1A@$لاه<هلاقفو،ور89لالباقمرا$ی3لا1عسعافترا(حلانا$ه"م•
.ور9ی/را$ید147.84ب

 ة$سةD3ل ا8لFم غلDaلا ا<ه فE9_8ب ماق اذا ،ةق\اTلا تاZ8عDلا Yف$ب را$ید5000000 هل TEUD1م نا ض1ف$ل•
 ىلع ل8FGس ور89لا ىلا غلDaلا لEF9Aب ماق اذاو ،جد5125000=)0.025+1(5000000 ىلع ل8FGس

 p3ن ٪4 ة3ئاف 1عT\ غلDaلا ا<ه فE9_8ب ور9ی33333.33 =5000000/150
ور9ی34666.66=)1+0.04(33333.33

 p3ن را$ی3لا ىلا ور89لا\ ةعwد9لا ة8Dق لEF9Aل ور9ی /را$ید147.84 لجلأ 1عTلا ماEt3سا\ يلاEلاrو•
 راعسأنم حبرلا يلاتلابو رانیدلاب ةعیدولا ةمیق ابیرقت يواسی وھو رانید5125119 =147.84*34666.66

 .ةیلحملا ةلمعلا راعسأ عافترا لعفب ىشلات ورویلا ةعیدول ةیلاعلا ةدئافلا
25/01/2021
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فرصلا راعسأ يف ةرثؤملا لماوعلا9.

فرصلا راعسا تاكرح ىلع رثؤت يتلا لماوعلا ضعب كانھ•

.تاعوفدملا نازیم يف ةيراجلا تایلمعلا باسح جتان1.

ةیلامسأرلا تایلمعلا باسح جتان2.

 ةيزكرملا كونبلا طاشن3.

داسكلا ةلاح4.

يسایسلا رارقتسلاا5.
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