
 صندوق النقد الدولي 3الفصل 

 تمهيد

المنظمات الدولية لإبعاد  بوظائف محددة تتعاون مع غيرها من  دولية ذات أبعاد نقدية تقوم  إن إنشاء منظمة 

إجراءات  الاقتصاد العالمي عن حالات عدم الاستقرار التي تصيب متغيراته الاقتصادية النقدية غير نقدية ولمنع الدول من اتخاذ 

وسياسات اقتصادية قد تضر بالتوازن الداخلي لمواجهة العجز في موازين مدفوعاتها وما يتطلبه ذلك من زيادة الاحتياطي من 

المبادئ التي استند عليها إنشاء صندوق النقد الدولي الذي أرخ لظهوره   الذهب والعملات الحرة في كل دولة,قد شكل إحدى أهم

( الصادر عن مؤتمر بريتون وودز المنعقد في ولاية نيوهامشير الأمريكية joint statement of experts) ميثاق الخبراء المشترك

 (. وتقف هذه المنظمة على قمة النظام النقدي الدولي.1944)

بميزان تأثيرا مهما في حل المشكلات المتعلقة  الصندوق كان له أهدافا محدد تمثلت أهمها بمحاولته في ممارسة  منذ ولادة 

مدفوعات بلدانه الأعضاء والإسهام الفعال في تخفيف الآثار المترتبة على برامج الإصلاح الاقتصادي ومواجهة مشكلات المديونية 

وتجارية وتحقيق نمو قابل للاستمرار وذلك من خلال وضع موارده المالية في متناول البلدان   الخارجية المستحقة لجهات رسمية

جموعة متنوعة من التسهيلات والقروض التمويلية والسياسات الخاصة بذلك والمتوقفة على التزام البلد الأعضاء في إطار م

العضو باتخاذ الخطوات اللازمة لمعالجة وتصحيح الاختلالات الاقتصادية والمالية الحاصلة في متغيرات الاقتصاد الكلي والمثبطة 

 مني معين.لقوى النمو الاقتصادي المستديم وفي إطار جدول ز 

وفي ضوء ما تقدم فان محاولة الكشف وتسليط الضوء على طبيعة وهيكلية ومشروطية التسهيلات والقروض التمويلية 

التي يمنحها صندوق النقد الدولي للبلدان الأعضاء والأغراض المعدة لها ,يشكل الهدف الأساس ي الذي نسعى في هذه الفصل  إلى 

 تحقيقه. 

من فكرة أساسية تتمثل بامتلاك الصندوق مجموعة من التسهيلات التمويلية تقع تحت وبذلك فيمكن أن ننطلق 

مسميات متباينة وفقا لطبيعة العون المالي المطلوب من قبل البلدان الأعضاء وشروط منحه. متوسلا الأسلوب ألوصفي الذي 

لطبيعة ألاقتصاديه والسياسية الواقعة ضمن يدعمه في بعض مكوناته المنهج التحليلي المستند إلي الدراسات والبحوث ذات ا

 المحيط الدولي والتي عكست الضر وف والإجراءات والملابسات التاريخية التي مرت بها مسيرة صندوق النقد الدولي.

 أولا: ماهية صندوق النقد الدولي

سببته من تفاقم الانخفاضات مع التحديات التي أوجدها الاقتصاد العالمي ما قبل وخلال الحرب العالمية الثانية وما 

المتعاقبة في التجارة العالمية ومستويات الناتج والتوظف وتدني معدلات النمو الاقتصادي وفي محاولة للدفاع عن اقتصاداتها 

ة والمحافظة على الاحتياطيات المتناقصة من الذهب والعملات الأجنبية لجأت بلدان العالم إلى سياسات متباينة تتفاوت بين زياد

القيود المفروضة على الواردات وتخفيض أسعار عملاتها وإلزام الأطراف المحلية بشروط معقدة للحصول على العملات الأجنبية 

وحيازتها نتيجة لفشلها في تحقيق ميزة تنافسية طويلة الأمد وإسهامها من خلال ما أحدثته من صراعات نقدية تنافسية غير 

 وما تمثله من تكتلات نقدية في إزاحة الاستقرار عن علاقات التعامل بين أسواق النقد العالمية. متكافئة بين البلدان الرأسمالية

وبهدف إعادة التوازن إلى العلاقات النقدية الدولية ومعالجة اضطرابات النظام النقدي الدولي ولتجنب تكرار 

 Brittonبداية ثلاثينات القرن العشرين عقد مؤتمر  السياسات الاقتصادية غير الكفوءة والمساهمة في حدوث الكساد العظيم في

Wood (1944)  للنظر والتوفيق بين المشروعات الفردية التي تقدمت بها كل من بريطانيا والولايات المتحدة الأمريكية لوضع

عد الحرب العالمية الثانية استراتيجية اقتصادية عالمية يتم من خلالها إعادة تشكيل وبناء صرح النظام النقدي الدولي في عالم ما ب

يراعي في أسسه مبادئ تحسين الهياكل النقدية والمالية الدولية بما يعزز سلامة الاقتصاد العالمي ويعيد تنشيطه ودفعه باتجاه 

تحفيز التوسع في التجارة الدولية ويلعب الدور المحوري فيه وتشرف عليه وكالة نقدية عالمية متخصصة سميت صندوق النقد 

الذي أنشأ ليعكس تبدل علاقات القوى النسبية الفاعلة التي أسفرت عنها الخريطة الاقتصادية والسياسية  (IMF)ولي الد

والعسكرية لعالم ما بعد الحرب وتمنع إمكانية التجاوز على مصالح الولايات المتحدة الأمريكية الخارجة من الحرب بأكبر قوة 

ل هيمنتها على قواعد النظام الاقتصادي الرأسمالي الجديد ساعية إلى تحقيق اقتصادية ونقدية وعسكرية عالمية من خلا

الاستقرار الاقتصادي العالمي بما يوفر بيئة اقتصادية تؤمن سيادة رأسماليتها وازدهارها عبر فرضها حرية التجارة العالمية وإزالتها 



ميلها وتجاه استحواذها على المواد الأولية والحيلولة دون ممارسة القيود والمعاملات التمييزية كافة ضد توسع صادراتها وانتقال رسا

السياسات التنافسية لأسعار الصرف )إفقار الجار( وصولا إلى تكامل الاقتصاد الرأسمالي العالمي تحت مظلتها وفرضها للدولار 

 الأمريكي بوصفه عملة أساسية للاحتياطيات الدولية.

لايات المتحدة الأمريكية ومصالحها في المحافظة على قوة الدفع التي سيرت الاقتصاد استنادا لما تقدم وطبقا لرؤى الو 

الأمريكي خلال سنوات الحرب العالمية وما يتطلبه ذلك من استمرارية فتح أسواق بلدان العالم أمام انتقال منتوجاتها واستثماراتها 

بتة يمكن تعديلها على وفق معايير محددة وإلغاء القيود النقدية عبر الآليات الجديدة القادرة على المحافظة على أسعار صرف ثا

 كافة على المدفوعات الخارجية الجارية، صيغت أهداف صندوق النقد الدولي لتشمل :

تشجيع التعاون الدولي في الميدان النقدي بإيجاد هيئة دائمة توفر سبل التشاور والتآزر في معالجة المشكلات النقدية          -

 دولية.ال 

تيسير التوسع والنمو المتوازن في التجارة الدولية بما يسهم في المحافظة على تحقيق مستويات عالية من الدخل الحقيقي وفي     -

 رفع الكفاءة الإنتاجية لموارد البلدان الأعضاء وعدها أهدافا أساسية لسياستها الاقتصادية.

ة على ترتيبات صرف منتظمة بين البلدان الأعضاء مع تجنب التخفيض التنافس ي تحقيق الاستقرار في أسعار الصرف والمحافظ    -

 في قيم العملات.

الوصول إلى نظام متعدد الأطراف لمدفوعات المعاملات الجارية بين البلدان الأعضاء مع إلغاء القيود المعرقلة لنمو التجارة     -

 العالمية والمفروضة على عمليات الصرف كافة.

دعم ثقة البلدان الأعضاء بإمكانية أجراء تصحيح منظم لاختلالات موازين مدفوعاتهم دون اللجوء إلى إجراءات مضرة وهدامة      -

 للرخاء الوطني أو العالمي بإتاحة موارده العامة للاستخدام المؤقت وتحت ضمانات كافية.

 وازين مدفوعات البلدان الأعضاء والتخفيف من حدته.وتماشيا مع ما تقدم يصار إلى تقصير أمد الاختلال في م         -

وبذلك أنشأ صندوق النقد الدولي الذي يتوسل بغية تحقيق ما تقدم من أهداف بإلزام البلدان الأعضاء بالتعهد بعدم 

ييزية خاصة فرض قيود على سداد المدفوعات وإجراء التحويلات لأغراض المعاملات الدولية الجارية وعدم الدخول في ترتيبات تم

بالعملة أو تطبيق ممارسات تعدد سعر الصرف دون الحصول على موافقته، للمحافظة على استقرار أسعار صرف حول قيم 

تعادل معلنة في ظل نظام عالمي للمدفوعات متعدد الأطراف عن طريق بناء أرصدة نقدية تتلاءم وحاجة البلدان الأعضاء لمواجهة 

في مركزها المالي الدولي بما يكفل لها تحمل ما يفرضه عليها الصندوق من تبعات، متكونة على وفق ما  الاضطرابات العارضة والمؤقتة

اشترطته أحكام ميثاق صندوق النقد الدولي من حصص البلدان الأعضاء التي يتوجب عليهم دفعها عند الانضمام إليه وفي أعقاب 

تتحدد استنادا إلى الحجم النسبي للعضو في الاقتصاد العالمي على وفق المراجعات الدورية التي تزداد فيها تلك الحصص التي 

إجمالي ناتجة القومي وحجم معاملات الحساب الجاري في ميزان مدفوعاته ومقدار احتياطياته النقدية الدولية فضلا عن 

% من 10ا ذهبا و/أو دولارا أمريكيا أو % منه25الاعتبارات السياسية التي لعبت دورا مهما في تحديدها  على أن يدفع ما لا يقل عن 

%( فتدفع بالعملة الوطنية على أساس سعر تعادلها بالذهب أو 75أرصدتها الذهبية و/أو الدولارية أيهما أقل. أما النسبة المتبقية )

ه )مقيما بالذهب أو الدولار الأمريكي كونه قابلا للتحويل إلى ذهب وبسعر تكافؤ مقرر مسبقا، ساعيا بذلك إلى إبقاء حجم موارد

 الدولار( ثابتا 

وبهدف منح الصندوق القدرة على إعادة تعديل حصص البلدان الأعضاء بما يعكس وبشكل أفضل التغيرات الطارئة 

على أحجامها النسبية في الاقتصاد العالمي وإعطائه المرونة الكافية لتقييم ملاءمتها )الحصص( لاحتياجات السيولة المشروطة 

ي تمويلها، نصت الأنظمة الأساسية للصندوق على إجراء مراجعة دورية عامة للحصص في فترات لا يتجاوز الفاصل الزمني وقدرته ف

بينها خمس سنوات تناقش من خلالها القضايا الأساسية المتعلقة بحجم الزيادة الكلية في الحصص والجمع بين التعديلات 

 لنسب في إطار الزيادة الكلية. الانتقائية والتعديلات القائمة على تعادل ا

وعليه فقد أجريت إحدى عشرة مراجعة عامة اعتمد خلالها عدة زيارات لحصص الدول الأعضاء الجانب الأعظم منها 

زيادات متعادلة النسب إلا أن الصندوق سمح بتنفيذ زيادات انتقائية و/أو خاصة في الحصص بهدف تحقيق التوافق بين حصص 

      جم اقتصاداتها وفي بعض الأحيان بهدف تعزيز وضع السيولة في الصندوق تحديداالبلدان الأعضاء وح



 ( المراجعات العامة لحصص الصندوق 1الجدول )

 الزيادة الكلية في الحصص)%( تاريخ اعتماد القرار المراجعة 

 لم تقترح زيادة الحصص 1951آذار/مارس  الخمسية الأولى

 لم تقترح زيادة الحصص 1956الثاني/يناير كانون  الخمسية الثانية

 60.7 1959نيسان/إبريل -شباط/فبراير 1958/1959

 لم تقترح زيادة الحصص 1960كانون الأول/ديسمبر  الخمسية الثالثة

 30.7 1965آذار/مارس  الخمسية الرابعة

 35.4 1970شباط/فبراير  العامة الخامسة

 العامة السادسة
 1975آذار/مارس 

 1976آذار/مارس 
33.6 

 50.9 1978كانون الأول/ديسمبر  العامة السابعة

 47.5 1983آذار/مارس  العامة الثامنة

 العامة التاسعة
 اعتبارا من  1990حزيران/يونيو 

 1992تشرين الثاني/نوفمبر 
50.0 

 لم تقترح زيادة الحصص 1995كانون الثاني/يناير  العامة العاشرة

 45.0 1998كانون الثاني/يناير  الحادية عشرالعامة 

 لم تقترح زيادة الحصص 2003كانون الثاني/يناير  العامة الثانية عشر

( مجموعة من 1998فقد روعي عند تحديد حجم الزيادة في حصص الأعضاء منذ المراجعة العامة الحادية عشر )جانفي

والمدفوعات العالمية ومدى الاختلالات المحتملة على جانب المدفوعات بما في ذلك الاعتبارات المتنوعة من بينها نمو التجارة 

الاختلالات التي قد تنشأ من التغيرات الحادة في تدفقات رؤوس الأموال الخاصة والطلب المتوقع على موارد الصندوق لمساندة 

ما يصاحبها من تحرير للتجارة والمدفوعات بما في برامج التصحيح في البلدان الأعضاء والنمو السريع الذي تحققه العولمة و 

وضعف وضع  1990ذلك الحساب الرأسمالي، وهو ما تميز به الاقتصاد العالمي منذ الاتفاق على الزيادة في الحصص عام 

 السيولة في الصندوق وخصوصا في ضوء الأزمة التي اجتاحت دول جنوب شرق أسيا

احتمالية عدم كفاية المصادر الرسمية للسيولة الدولية )وبعيدا عن المصادر  وفي محاولة لدعم موارده المالية أمام

العادية من الحصص المقررة( وبهدف تجنب عدم الاستقرار المتوقع والحد من المضاربة في أسواق الصرف العالمية ولمواجهة 

الأجل وتحت شرطية وقوع الصندوق أمام  الاضطرابات النقدية التي قد تسفر عنها الانتقالات السريعة لرؤوس الأموال قصيرة

ضغوط استثنائية تحد من قدرة الموارد المتوفرة لديه على تلبية طلبات التمويل الفعلية نتيجة لتعرض البلدان غير المشاركة 

وبناء على  لمشكلات في موازين مدفوعاتها تمثل طبيعتها أو حجمها الإجمالي خطرا يمكن أن يهدد استقرار النظام النقدي الدولي، 

 General)الاقتراح الذي تقدم به جاكسون )المدير الإداري للصندوق آنذاك( أوجد ما يسمى بالترتيبات العامة للإقراض 

Arrangment to Borrow) (GAB)   17التي تمكن الصندوق من استخدام اعتمادات مالية بلغت حتى الآن ما يقارب  1962عام 

بلدا صناعيا أو مصارفها المركزية بعملاتها الوطنية وبأسعار فائدة مرتبطة بالأسعار  11ها بليون وحدة حقوق سحب خاصة تقدم

بليون وحدة حقوق سحب خاصة يوفرها الاتفاق المعقود مع المملكة العربية السعودية  1.5السائدة في السوق، فضلا عن مبلغ 

تفاقية لمواجهة المواقف الاستثنائية المهددة لاستقرار النظام لتمويل أية معاملة نقدية ضرورية تتم بينه وبين المشاركين في الا

 النقدي الدولي 

وتحت ضغط الإدراك المتزايد لحاجة الصندوق المتنامية لموارد مالية قادرة على مواجهة الأزمات   1997وفي جانفي عام 

( Executive Directionsجلسه التنفيذي )الطارئة القابلة للحدوث مستقبلا وبهدف تعزيز قدرة الصندوق على للإقراض، قام م



بلدا أو  25( التي يضع بموجبها نحو New Arrangement to Borrow)  (NAB)بالموافقة على الاتفاقيات الجديدة للاقتراض

بليون وحدة حقوق سحب خاصة تحت تصرفه لسد عجز موارده المالية عن معالجة ما يصيب  34مؤسسة دولية مبلغا يصل إلى 

 النقدي الدولي من أزمات عدم استقرار . النظام

وفضلا عما تمارسه حصص البلدان الأعضاء من دور رئيس في توفير الموارد النقدية اللازمة لمواجهة الاعتمادات المطلوبة 

المالية  من الصندوق والقادرة على منح الأعضاء قابلية احترام التزامات عضويتهم فإنها تشكل العنصر الأهم في علاقات الأعضاء

والتنظيمية مع الصندوق، فهي تحدد قوته التصويتية التي تحسب على أساس نظام التصويت المرجح القائم على إعطاء صوت 

 .صوتا أساسيا مستحقا لكل عضو 250)مائة ألف( وحدة حقوق سحب خاصة من حصته مضافا إليها  100000واحد لكل 

كثر من نصف إجمالي الأصوات لتستحوذ عليها البلدان الرأسمالية من هنا واستنادا إلى تعاظم حجم حصتها خصصت أ

  2004%( من إجمالي الأصوات سنة 17.523( التي تقودها الولايات المتحدة الأمريكية بحيازتها )Group Tenالصناعية العشرة )

%  85ياساتها طالما ترتبط بموافقة ممتلكة بذلك القدرة على استخدام حق الفيتو على أي قرار يتعارض مع مصالحها ورغباتها وس 

 من إجمالي عدد الأصوات

من جانب أخر وفضلا عن اعتماد حصص الأعضاء في صندوق النقد الدولي بوصفها محددات لنصيب كل عضو من 

مخصصات وحدات حقوق السحب الخاصة فإنها تقرر الحدود القصوى من موارد الصندوق المالية المتاحة له في إطار مجموعة 

نوعة من التسهيلات والقروض التمويلية التي تبلورت وبمرور السنين لمواجهة احتياجات البلدان الاعضاء للأموال اللازمة مت 

لاستعادة سلامة مركز مدفوعاته الخارجية واسترداد الظروف المؤاتية لتحقيق نمو اقتصادي قابل للاستمرار استنادا إلى درجة 

لمفروضة عليها وضمن مدة وشروط سداد وإقراض تتباين ونوع الحاجة المتصلة بميزان المدفوعات الشرطية المربوطة بها والتكلفة ا

وقوة سياسة العضو التصحيحية المنفذة وطبيعة الظروف التي يتعامل معها التسهيل المعني، وذلك من خلال مبادلة عملته 

المملوكة للصندوق على أن يتم وخلال فترة محدودة  بمقدار معادل من العملات القابلة للاستخدام أو بحقوق السحب الخاصة

إعادة شراء عملته باستخدام عملات الأعضاء الآخرين أو حقوق السحب الخاصة بعد دفع رسوم محددة على عمليات السحب 

 % وبحسب قيمة المسحوبات أو أجل السداد.1% و0.75تتراوح بين 

 النقد الدوليثانيا: التسهيلات والقروض التمويلية لصندوق 

تأخذ التسهيلات والقروض التمويلية التي يتيحها صندوق النقد الدولي للبلدان الأعضاء والمستندة إلى موارده المالية 

المتوفرة تحت حساب الموارد العامة المستحصل عليها بنوع خاص من اكتتابات الأعضاء والمكملة بموارد مقترضة من حين لآخر، 

اتجة عن تسديد الموارد المقترضة إلى الصندوق الاستئماني، وأخيرا الموارد المتوفرة في الصندوق وحساب الدفع الخاص الن 

الاستئماني التابع للتسهيل التمويلي المعزز للتصحيح الهيكلي والناجمة عن القروض والمنح التي تقدمها البلدان الأعضاء، صيغ 

 متعددة توضع تحت عناوين متباينة. 

                  Ordinary Financing Facilityيلية الاعتيادية التسهيلات التمو  -

  Reserve Tranche* الشريحة الاحتياطية )الشريحة الذهبية ما قبل التعديل الثاني ( 

يتيح صندوق النقد الدولي استنادا إلى وجود حاجة متصلة بميزان المدفوعات ودون الخضوع لرسوم أو لتوقع تسديد 

الشراء( والالتزام به، موارد مالية بقدر تجاوز حيازات الصندوق حصته في حساب الموارد العامة باستثناء الحيازات الناشئة )إعادة 

 عن عمليات الاقتراض التي قام بها البلد المعني بموجب جميع سياسات الصندوق الخاصة باستخدام موارده العامة.

  Credit Tranches* الشرائح الائتمانية 

تلك البلدان الأعضاء القادرة على إثبات قيامها بجهود معقولة التغلب على الصعوبات التي تعتري موازين مدفوعاتها تم

 وضمن سياسة الشرائح الائتمانية لصندوق النقد الدولي القابلة لاستخدام موارد الصندوق وفي إطار الشريحة الائتمانية الأولى 

(First Credit Tranche)  من  100% من حصة البلد العضو كما وتتم عمليات السحب اللاحقة والمكملة لنسبة  25البالغة %

 والمستخدمة بشكل دائم تقريبا ضمن  (Upper Credit Tranche)حصة البلد العضو في إطار الشرائح الائتمانية الثلاث العليا 

على أقساط  (Extended Financing Facility)  المحدد أو اتفاق التمويل (Stand-By Arrangments)اتفاقات الاستعداد الائتماني 



أو مراحل بعد التزام العضو بمعايير الأداء المتفق عليها اعتمادا على سياسات تتيح له التوقع بإمكانية حل مشاكل ميزان مدفوعاته 

 سنوات.خلال فترة زمنية معقولة على أن يتم تسديد المبالغ المسحوبة في فترة تتراوح بين ثلاث وخمس 

  Stand-By Arrangments* اتفاقات الاستعداد الائتماني 

يجيز صندوق النقد الدولي للبلدان الأعضاء وضمن اتفاقات الاستعداد الائتماني معالجة مشكلات قصيرة الأجل في 

زه للمراجعات الدورية موازين مدفوعاتها السحب ربع السنوي على موارده المالية وبحدود قصوى عند تقيده بمعايير الأداء وإنجا

شهرا )قد تقصر أو تطول إلى ثلاث سنوات( على أن يتم تسديدها خلال فترة  18-12لبرامج التصحيح الاقتصادية ولمدة تتراوح بين 

 سنوات بعد كل عملية سحب  5-3تتراوح  بين 

ة لدى الحكومة أو القطاع الخاص وتتيح معايير الأداء المشتملة عموما على السياسة الائتمانية والاحتياجات الاقتراضي 

والسياسات المقيدة للتجارة الخارجية والمدفوعات والاقتراض القصير أو المتوسط أو الطويل الأجل من الخارج فضلا عن التغيرات 

تحقق  الحاصلة في مستويات الاحتياطي الدولي والاستخدام الصافي للدين الخارجي، للصندوق والبلد العضو القدرة على تقييم ما

من تقدم في تنفيذ سياسات التصحيح خلال فترة الاتفاق كما تشكل دليلا على ضرورة اعتماد تدابير تصحيحية إضافية لازمة، 

وعند عدم التقييد بالمعايير السابقة وبهدف الحصول على اقتراضات جديدة ينبغي التفاهم مع الصندوق على شروط استئناف 

 قرار في المجلس التنفيذي بهذا الخصوص. اقتراض جديد بعد التشاور واتخاذ

  Extended Financing Facility (EFF)* تسهيل التمويل الممدد 

من تسهيل تمويلي ممدد ذي المدى  1974تحصل البلدان الأعضاء في صندوق النقد الدولي وبموجب ما أنش ئ في جوان 

لسحب )إمكانية تقسيط السحب على أساس نصف سنوي( وعلى وفق الأوسع والمبالغ الأكبر نسبيا وبمعايير الأداء نفسها ومراحل ا

ما تنص عليه اتفاقات الاستعداد الائتماني وبعد تقديمه برنامجا يحدد فيه أهدافه وسياساته خلال فترة اتفاقه التمويلي الممتد 

ر الاثني عشر التالية، على جزء من والتزامه بتقديم بيان تفصيلي سنوي يعرض فيه السياسات والتدابير التي سيتبعها خلال الأشه

موارد الصندوق المالية لاجتياز الاختلالات الاقتصادية الهيكلية في الإنتاج والتجارة والأسعار والمتسببة في إيجاد مواطن ضعف 

دها في خطيرة في ميزان مدفوعاته وبطئا شديدا في معدل نموه يعيقان تنفيذ سياسات إنمائية نشطة، على أن يتم إعادة تسدي 

 غضون فترة تتراوح بين أربع ونصف وعشر سنوات من تاريخ كل عملية اقتراض.

  Special Financing Facilityالتسهيلات التمويلية الخاصة  -

يقدم صندوق النقد الدولي فضلا عن التمويل المتاح للبلدان الأعضاء في إطار الشرائح الائتمانية، تمويلا أخر في إطار 

 ساعد على تكييف الاقتصاد مع المشاكل المتصلة بميزان المدفوعات.تسهيلات خاصة ت 

 * تسهيل التمويل التعويض ي والطارئ 

(Compensatony and Contingenet Financing Facility(CCFF))  

 (CFF)(Compensatory Financing Facility)+ تسهيل التمويل التعويض ي 

لاختلالات الحاصلة في موازين مدفوعاتها والناجمة عن وقوعها المؤقت بهدف مساعدة البلدان الأعضاء على مواجهة ا

تحت ضغط هبوط عوائدها التصديرية إلى مستويات أدنى من اتجاه المدى المتوسط و/ أو الزيادة المفرطة في تكاليف استيراد 

بتقديم التمويل التعويض ي  1963سنة الحبوب ولأسباب تعد إلى حد كبير بعيدة عن إرادتها وسيطرتها، بدأ صندوق النقد الدولي 

كتسهيل إضافي تم توسيع مداه ليشمل النقص في عوائد السياحة وتحويلات العاملين في الخارج فضلا عن إيرادات خطوط أنابيب 

 النفط ورسوم عبور القناة والشحن والنقل والبناء والتأمين.

  (Contingenet Financing Facility)+ تسهيل التمويل الطارئ 

بإمكان البلدان الأعضاء المرتبطة باتفاقات تمويلية مع الصندوق وبموجب تسهيل التمويل الطارئ تغطية استمرارية 

تنفيذ برامج التصحيح المدعومة بموارد الصندوق عند التعرض لصدمات خارجية سلبية غير متوقعة تحدث انحرافات غير 

المسيطر على حركتها ذاتيا والمؤثرة في حساب المعاملات الجارية في ميزان مرغوبة في المتغيرات الرئيسة الشديدة التقلب غير 

مدفوعاته والمتمثلة بإيرادات الصادرات وأسعار الواردات ومعدلات الفائدة الدولية فضلا عن تحويلات العاملين في الخارج وعوائد 

 السياحة إذا كانا يشكلان عنصرا مهما في ذلك الحساب. 



التمويل التعويض ي والطارئ للصندوق ومن خلال توفيره موارد إضافية على المبالغ المسحوبة في إطار ويتيح تسهيل 

الشرائح الائتمانية حيازة كميات من عملة البلد المستفيد تتجاوز الحدود المرسومة للاستخدام المتراكم طبقا للسياسات الخاصة 

 بالشرائح الائتمانية

 الاحتياطية  * التسهيل التمويلي للمخزونات

(The Buffer Stock Financing Facility) (BSFF) 

بهدف المساعدة على تمويل مساهمات البلدان الأعضاء في ترتيبات البرامج الدولية لإنشاء مخزونات سلعية احتياطية 

سبة لها أنشأ صندوق بعد برهنتها على وجود صعوبات متعلقة بميزان المدفوعات مستعدة للتعاون معه للقيام بإيجاد حلول منا

التسهيل التمويلي للمخزونات الاحتياطية التي يمكن من خلالها إجراء سحوبات تصل إلى مستوى يعادل  1969النقد الدولي سنة 

 % من حصتها لدى الصندوق.35

 *تسهيل تمويل الأرصدة الاحتياطية

الدولية وبعد إثبات عجز ميزان مدفوعاته عن لتمويل مساهمات البلدان الأعضاء المتفق عليها من الأرصدة الاحتياطية 

 التزامه اتجاه ذلك يقدم صندوق النقد الدولي وضمن تسهيل تمويل الأرصدة الاحتياطية موارده المالية لتحقيق ذلك.

 * التسهيل التمويلي لتحويل الأنظمة الاقتصادية 

(Systemic Transformation Financing Facility)(STFF) 

حتى يتم مواجهة المصاعب المتعلقة بميزان مدفوعات البلدان العاملة على تحويل اقتصاداتها إلى النظام القائم على 

السوق والناجمة عن اضطرابات عميقة في الأنماط التقليدية لعمليات التبادل التجاري والمدفوعات التي تتخذ صيغة انخفاض 

ت ناتجة عن انتقال إلى الأسعار السوقية التنافسية و/أو ارتفاع كبير دائم في تكاليف الاستيرادات شديد في إيرادات الصادرا

الصافية الناجمة عن التحول إلى أسعار السوق الدولية خاصة ما يتعلق منها بمنتجات الطاقة، أنشأ المجلس التنفيذي لصندوق 

الاستقرار وإعادة هيكلة اقتصاداتها بما يحقق بنا إطار مؤسس ي وقانوني  وبدافع مساعدتها في تحقيق 1993النقد الدولي في أفريل 

يتلاءم والنظام الجديد ولتقديم التمويل الإضافي اللازم لدعم المراحل المبكرة من عملية التحول، التسهيل التمويلي لتحويل 

بيانا خطيا تفصيليا عن أهداف السياسة الذي ينبغي أن يرفق بطلب استخدامه  1994الأنظمة الاقتصادية ليستمر حتى نهاية 

الاقتصادية المرجوة والنتائج المتوقعة على صعيد الاقتصاد الكلي والإجراءات التي ستتخذ خلال الأشهر الاثنى عشر القادمة فيما 

والتجارة )وعدم  يتعلق ببنية الاقتصاد والمالية العامة وشؤون النقد والصرف، مقابل التعهد بعدم التشدد في القيود على الصرف

 فرض قيود جديدة ( أو العمل بتعدد سعر الصرف والسعي لإيجاد حلول بناءة للمشاكل المشتركة مع شركائه التجاريين

  Supplemeutal Reserve Facility (SRF)*تسهيل الاحتياطي التكميلي 

إمكانية تحقيق معالجة عاجلة يشكل امتلاك البلدان الأعضاء القدرة على توفير قاعدة معقولة يستند عليها في 

لاختلالات ميزان المدفوعات استنادا إلى اعتماد سياسات تصحيحية فعالة مدعومة بالتمويل الكافي، الأساس الذي يعتمد عليه 

في فتح تسهيل الاحتياطي التكميلي لمساعدتها في تجاوز مشكلات موازين مدفوعاتها  1997صندوق النقد الدولي ومنذ عام 

ئية المؤقتة الناجمة عن احتياجاتها الكبيرة للتمويل قصير الأجل الناتج عن فقدانها لثقة السوق على نحو مفاجئ ومثير الاستثنا

للاضطراب والمنعكس بصورة ضغط على حساباتها الرأسمالية وأرصدتها الاحتياطية )تدفق رؤوس الأموال إلى الخارج( ويشكل ذلك 

 نشوء خطر العدوى المحتمل.تهديدا للنظام النقدي الدولي سببه 

  Oil Facility*تسهيل النفط 

من خلال إعادة تدوير فوائض العملات الأجنبية لدى البلدان المصدرة للنفط عن طريق اقتراضها ودعمها بموارد مالية 

ذي استمر لغاية  تسهيل النفط المؤقت ال  1974مقترضة من بلدان المراكز الخارجية القوية أنشأ صندوق النقد الدولي في جوان 

لدعم البلدان الأعضاء في مواجهتها للعبء الملقى على موازين مدفوعاتها نتيجة لزيادة تكاليف وارداتها من النفط  1976ماي 

والمنتجات النفطية أبان أزمة الطاقة الدولية الناجمة عن الطفرة الواسعة في أسعار النفط العالمية بمعدل أربعة أضعاف في بداية 

 ت القرن المنصرم سبعينا

 التسهيلات التمويلية الميسرة.  -



  Structural Adjustment Facility (SAF)*تسهيل التصحيح الهيكلي 

إلى تقديم قروض  1986يسعى صندوق النقد الدولي وفي إطار التسهيل التمويلي للتصحيح الهيكلي الذي أنشأ في مارس 

لأجل على صعيدي الاقتصاد الكلي والهيكلي للبلدان النامية المنخفضة الدخل تدعم برامج التصحيح المتوسطة ا ميسرة الشروط

التي تعاني مشكلات مطولة قديمة العهد في موازين مدفوعاتها تمنحها القدرة على إقامة الترتيبات اللازمة لإحداث نمو اقتصادي 

منتظمة مع الدائنين وتخفيف القيود المفروضة على يتصف بالاستمرارية، وإسناد أوضاع ميزان مدفوعاتها، وتيسير إقامة علاقات 

التجارة والمدفوعات. على أن يمتلك البلد العضو المؤهل والراغب في استخدامها قابلية التعاون مع خبراء الصندوق والبنك الدولي في 

اسة تسمى "دراسة إطار تصميم إطار للسياسات الاقتصادية اللازمة لبرنامج تصحيحي يمتد على مدى ثلاث سنوات يعرض في در 

السياسة الاقتصادية" التي تعد وثيقة تصيغها السلطات الوطنية بقصد ضمان وضع إطار مترابط للسياسة الاقتصادية واجتذاب 

 المساعدة المالية والفنية اللازمة لدعم برنامج التصحيح يحدد من خلاله الأهداف الاقتصادية الكلية والهيكلية التي تعتزم تطبيقها في

الأعوام الثلاثة مع وصف احتياجات التمويل الخارجي ومصادر التمويل الرئيسة على أن يجري إعداد برامج سنوية مفصلة قبل 

صرف القروض التي تقدم بموجب اتفاقات سنوية تشمل مقاييس ربع سنوية تتعلق بالميدان المالي والسياسات ذات الطابع الهيكلي 

 ير حدوث انحرافات عنها ضرورة تعديل السياسة الاقتصادية في إطار البرنامج السنوي اللاحق تستخدم في تقييم الأداء التي يش

 * التسهيل المعزز للتصحيح الهيكلي )تسهيل التكيف الهيكلي الموسع(

Enhanced Structural Adjustment Facility (ESAF) 

ب التسديد لتسهيل التمويل المعزز للتصحيح إن الأهداف وأهلية الاستخدام والسمات والإجراءات الرئيسة وأسالي

مماثلة  1994وتم تمديده وتوسيعه في شباط/فبراير  1987الهيكلي الذي أنشأه المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي في عام 

يذ برامج أكثر قوة إلا أنه يسعى إلى توجيه موارده نحو توفير الدعم اللازم لتنف لتلك الخاصة بالتسهيل التمويلي للتصحيح الهيكلي

للتصحيح الهيكلي على المدى المتوسط وذات تدابير تتسم بطموح أشد تأثيرا في تشجيع النمو الاقتصادي وتعزيز أوضاع ميزان 

المدفوعات في الثلاثة أعوام المحددة للبرنامج مع السماح بتمديدها لسنة رابعة إضافية للبلدان الأعضاء المؤهلة التي حققت نتائج 

 في تنفيذ برامجها الاقتصادية واعتمدت تدابير صارمة لمواجهة التطورات الخارجية مرضية

المعتمد من صندوق النقد الدولي وبإسناد الموارد المالية تمهيد من  (ESAF)وبموجب التسهيل المعزز للتصحيح الهيكلي 

أعباء الديون الخارجية الهائلة على مسيرة مؤسسة التمويل الدولية التابعة للبنك الدولي وعلى خلفية الخطر الذي تمارسه 

  1996التصحيح والنمو للبلدان الفقيرة المثقلة بها وضع صندوق النقد الدولي والبنك الدولي في سنة 

برنامج عمل مشترك يمثل منهجا شاملا ومتكاملا ومنسقا للتعامل مع الديون الخارجية أطلق عليه " المبادرة الخاصة 

 ". Initiative for the Heavily Indebted Poor Countrieلمثقلة بالديون "بالبلدان الفقيرة ا

( يقتض ي تقديم مساعدة استثنائية للبلدان المؤهلة منها بهدف تسوية مشكلات ديونها HIPC Initiative)مبادرة هيبيك( )

إلى مستويات يمكن عندها سداد رسوم الخدمة الخارجية التي تفتقر آلياتها التقليدية إلى القدرة على تخفيض أعبائها والوصول بها 

المستحقة عنها من خلال حصيلة الصادرات والمساعدات المالية والتدفقات الرأسمالية مع الحفاظ على مستوى مناسب من 

بذل  الواردات، وتنطوي على خفض القيمة الحالية الصافية لإجمالي الديون المستحقة على البلد المدين التي يشكل استمراره في

جهود التصحيح على صعيد الاقتصاد الكلي وتنفيذه للإصلاحات اللازمة في إطار السياسات الهيكلية والاجتماعية مع تركيز برامجه 

الإصلاحية الاجتماعية بالدرجة الأولى على الرعاية الصحية الأولية والتعليم الأساس ي إحدى أهم الركائز الأساسية التي تقوم عليها 

 .هذه المبادرة

وبعد دراسات مكثفة لاستراتيجيات التنمية والديون ولإجراءات التشغيل وخيارات التمويل بدأها المجلس التنفيذي 

وبسبب ما يتطلبه النمو الاقتصادي المقابل للاستمرار الذي يشكل العنصر الأساس لجهود الحد  1993لصندوق النقد الدولي أفريل 

يمة تمثل جوهر التفويض المنوط بالصندوق، ونتيجة لعدم قدرة كثير من البلدان من الفقر من سياسات اقتصادية كلية سل

الأعضاء المنخفضة الدخل على تحقيق المكاسب اللازمة من نمو اقتصادي مستمر وتحسن دائم في ميزان المدفوعات يقود إلى 

ندوق ومجتمع المانحين الأوسع، اعتمد وزراء إحداث تخفيض دائم في شدة الفقر على الرغم من المساعدات الكبيرة المقدمة من الص

 PRSP( )Poverty Reduction)   منهجا جديدا يجعل من استراتيجيات الحد من الفقر 1999البلدان الأعضاء قي الصندوق سنة 



Strategy Paper)  الصادرة عن البلدان ذاتها 

لتي يوفرها الصندوق والبنك الدوليين للبلدان الأعضاء الأساس الذي يحكم عملية منح القروض الميسرة وتخفيف أعباء الديون ا

 (PRGEبتسهيل النمو والحد من الفقر) (ESAF)واستبدال التسهيل التمويلي المعزز للتصحيح الهيكلي 

(Poverty Reduction and Growth Facilicty وطورت الأهداف بحيث أصبح الحد من الفقر وتحقيق النمو الاقتصادي )

الهدفين الأساسيين لبرامج السياسات في البلدان المعنية مجسدة اتجاها منهجيا أكثر اعتمادا من ذي قبل على البلدان الأعضاء في 

تقديم الدعم المطلوب بأكبر  –رسم سياسة اقتصادية شاملة تسهل للمجتمع الدولي بما في ذلك صندوق النقد والبنك الدوليين 

 ن تدخل في تحديد النتائج.درجة ممكنة من الفعالية دو 

إن ضرورة وجود منهج شامل إزاء التنمية ورؤية واسعة لأوضاع الفقر والعمل على تسريع معدل النمو الاقتصادي وزيادة 

مشاركة الطبقات الفقيرة وتحفيز شعور البلدان بملكية البرامج المدعمة بموارد الصندوق ومحاولة الحد من الفقر وضرورة التعاون 

دوائر الإنمائية والتركيز بشكل أكثر وضوحا على النتائج، تشكل المبادئ التي يستند عليها المنهج الجديد وتسترشد بها عملية بين ال 

وضع استراتيجيات الحد من الفقر التي يمكنها أن تحدد ومن خلال تحليل العقبات الاقتصادية الكلية والاجتماعية والمؤسسية التي 

درة على معالجة الفقر بسرعة أكبر في ضوء فهم أعمق للفقر وأسبابه، الأهداف متوسطة وطويلة الأجل تعوق النمو وتحد من الق

المراد تحقيقها وكذلك السياسات الاقتصادية الكلية والهيكلية الاجتماعية اللازمة لتنفيذها، ومحاولة زيادة فاعلية المساعدات 

ة الفنية والمالية المطلوبة لتنفيذها، وتقييم الأثر المحتمل على حالة الفقر الخارجية ورفع كفاءتها عن طريق تحديد حجم المساعد

 نتيجة لزيادة التزامات المساعدة وتخفيضها بما في ذلك الوفورات الفعلية المتحققة من تخفيض أعباء الديون 

 تسهيلات وسياسات وإجراءات أخرى يطبقها صندوق النقد الدولي. -

ها بإسناد تسهيلات الصندوق الاعتيادية والخاصة قام صندوق النقد الدولي وفي تحت ضغط ظروف يصعب اجتياز 

 أواخر العقد الماض ي باستحداث مجموعة من الآليات الخاصة تمثلت بما يأتي:

 * آلية التمويل الطارئ 

ارية أو التي تهدد ولمواجهة الظروف النادرة التي تشكل أزمة في الحسابات الج 1995أنشأ صندوق النقد الدولي في سبتمبر 

بوقوعها آلية التمويل الطارئ المتمثلة بمجموعة من الإجراءات المستهدفة تيسير الحصول على موافقة عاجلة من المجلس 

 التنفيذي على الدعم المالي المقدم من الصندوق مع ضمان توفر الشروط اللازمة لتقديمه.

  Emergency Assistance* مساعدات الطوارئ 

 1995فرازات السلبية للبلدان الأعضاء الخارجة توا من صراعات مسلحة وسع صندوق النقد الدولي سنة لتغطية الإ 

مساعدات الطوارئ لتشمل فضلا عن البلدان الأعضاء التي تواجه مصاعب في ميزان مدفوعاتها ناشئة عن كوارث طبيعية مفاجئة 

ضعف قدراتها الإدارية والمؤسسية في مرحلة ما بعد انتهاء صراعاتها لا يمكن التنبؤ بها، البلدان الأعضاء التي تمر بمشكلات 

المسلحة مع جواز تقديمها طالما بقيت تلك القدرات قادرة على القيام بتخطيط وتنفيذ السياسات مع وجود التزام واضح من جانب 

قتصادية المتبعة وإطارا اقتصاديا كليا سلطاته وثبوت حاجته الماسة لتمويل ميزان مدفوعاته. على أن يعد بيانا بالسياسات الا

 يتضمن بيانات كمية 

 .Contingent Credit Lines (CCL)* خطوط الائتمان الطارئ 

تمكن البلدان الأعضاء المطبقة لسياسات اقتصادية قوية من الحصول  1999وهي خطوط دفاع وقائية أنشأت سنة 

على تمويل من صندوق النقد الدولي على أساس قصير الأجل عندما تواجه بفقدان ثقة الأسواق على نحو مفاجئ ومثير للاضطراب 

       بسبب امتداد عدوى الأزمات الآتية من بلدان أخرى.

إن قواعد استخدام موارد الصندوق العامة تطبق بشكل موحد على البلدان الأعضاء كافة استنادا إلى وضع ميزان 

المدفوعات ومدى قوة السياسات التصحيحية المطبقة والقدرة على السداد وبحدود قصوى تتناسب وحصة البلدان المعينة، 

في استخدام موارد الصندوق للحدود المتناسبة مع الحصص. فالصندوق يعتمد باستثناء تسهيل الاحتياطي التكميلي الذي يخضع 

على احتياجات البلد العضو من التمويل وإمكانيته للسداد بما في ذلك مدى قوة البرنامج المطبق والائتمان القائم المستحق 

نه في أعماله الرقابية فضلا عن وضع للصندوق وسجل أداء البلد العضو فيما يتعلق بالاستخدام لموارد الصندوق ومدى تعاو 



السيولة لدى الصندوق، في تحديد الموارد الممكن استخدامها وفقا لهذا التسهيل. وفي ضوء الحاجة لحماية طابعه النقدي 

 والحفاظ على دوره بوصفه حافزا للبلدان الأعضاء قرر المجلس التنفيذي واعتبارا من 

الأقص ى لاستخدام موارد الصندوق العامة سنويا في إطار الشرائح الائتمانية وبموجب  رفع الحد 1994تشرين الأول/أكتوبر  24

% 300% منها مع الإبقاء على حدود الاستخدام التراكمية دون تغيير عند مستوى 100% من الحصة إلى 68الاتفاقات الممدة من 

 من الحصة، صافية من مدفوعات السداد المقررة 

 لمنح التسهيلات والقروض التمويليةثالثا: مشروطية الصندوق 

وتعزيزا للضمانات الوقائية التي تكفل حسن استغلال موارد الصندوق وضمان عدم استخدامها لمجرد تأجيل 

الاختيارات الصعبة وإنشاء مزيد من الديون والتأكد من قدرة الأعضاء على دفع اقتصاداتها باتجاه النمو وتسديد التزاماتها المالية 

ت المحدد بما يسمح له بتجديد موارده المحدودة وإتاحتها لأعضاء آخرين، وبهدف تمكينها من القيام بعملية تصحيح منظمة في الوق

اعتمادا على التمويل الذي يقدمه الصندوق وما يحدثه من تأثير فعال ومحفز لمصادر التمويل الأخرى دون اللجوء إلى تدابير ضارة 

اعتمد صندوق النقد الدولي في إقراره لتسهيلاته الائتمانية وقروضه المختلفة على التزام البلدان  برخائه و/أو رخاء بلدان أخرى، 

الأعضاء بانتهاج حزمة متكاملة من الإجراءات النقدية والمالية والتجارية الداخلية منها والخارجية التي عرفت تحت ما يسمى ببرامج 

( ينتظر أن تعالج عدم Stabilization Program and Structural Adjustmentيكلي)التثبيت )الاستقرار( الاقتصادي والتصحيح اله

التوازن الحاصل في ميزان المدفوعات بأقص ى درجة من الفعالية وتحقق أهداف كمية محددة تتصل بسلامة المركز الخارجي 

فيه البلد العضو الراغب في الحصول على  والاستقرار المالي والنقدي والنمو القابل للاستمرار، تتخذ صيغة خطاب نوايا يعرض

تسهيلات الصندوق التمويلية أهداف حكومته الخاصة بالسياسات الاقتصادية خلال مدة تنفيذ البرنامج والتغيرات الواجب 

 إجراؤها ومعايير الأداء التي تمثل مؤشرات موضوعية لسياسات معينة. 

تضمنة من حيث طبيعة التدابير المتخذة إلى مالية منها ترمي إلى إن برامج التثبيت الاقتصادي والتكييف الهيكلي الم

تحقيق الاستقرار الاقتصادي بتصحيح الاختلالات الحاصلة في متغيرات الاقتصاد الكلي الرئيسة المتمثلة بالعجز في الموازنة العامة 

تخصيص الموارد الاقتصادية الداخلية وتنميتها وميزان المدفوعات ويراعى تنفيذها عادة صندوق النقد الدولي، وأخرى تتوخى إعادة 

وإزالة التشوهات سعيا لإطلاق النمو الاقتصادي على أساس اقتصاد مبني على قواعد السوق يختص البنك الدولي بالإشراف على 

 تنفيذها 

النيو كلاسيكية( مع غلبة ، تستند أساسا على منهج في جوهره تلفيقي يرتكز نظريا في معظمه على الأفكار الكلاسيكية الجديدة )

الاعتماد على السياسة النقدية بوصفها عنصرا متغيرا أفرغت كل مقوماته النظرية في إطار اليد الخفية الكلاسيكية وآليات 

السوق، معطية الأولوية لمكونات التوازن العام في مواجهة قضايا استحداث واستحثات النمو الاقتصادي على مستوى كل من 

تاجي )على وفق مبادئ الكلاسيكيين القدامى( والطلب الكلي الفعلي )على وفق ما طالب به الكينزيون( متخذا ثوبا قشيبا الجهاز الإن 

نسج بخيوط تقليدية تمثلت بالآلية السعرية الحرة المقدسة كلاسيكيا والمحركة للنظام الاقتصادي ونظرية كمية النقود التي 

لة وامتصاص فائض السيولة )أي امتصاص فائض الطلب على الصرف( الأولوية في تحقيق أعطت للتحكم في كمية النقود المتداو 

 التوازن وتقييد التضخم.

من هذا وذاك أخذ المركب الكلاسيكي مرحلة ما بعد الحرب العالمية الثانية وبخاصة في عقدي السبعينات والثمانينات 

ات العرض وأفكار النقوديين حرك وبدرجات متفاوتة سياسات من القرن العشرين صورته الجديدة وبهيئة مزيج من اقتصاد

المحافظين الجدد الذين مثلوا الأدوار الرئيسة في المسرحية السياسية الغربية وبخاصة في الولايات المتحدة الأمريكية وبريطانيا 

 وألمانيا كما حفز فكر هيئة العاملين في صندوق النقد الدولي بصفة خاصة 

صممت الأفكار الاقتصادية المحافظة لبرامج التثبيت الاقتصادي والتكييف الهيكلي انطلاقا من ارتباط جميع ففي هذا الإطار 

المشاكل الاقتصادية والاجتماعية التي تعاني منها البلدان المعنية والناجمة عن محصلة تراكمات سياسات داخلية خاطئة أصلا، 

لبلد وما يمكنه أن يحصل عليه من تدفقات تلقائية لرؤوس الأموال الأجنبية بوجود فائض في الطلب المحلي يتجاوز إمكانات ا

المسببة وفقا لتفسير النظرية الشائعة في هذا السياق لانعدام التوازن الخارجي الذي ما هو إلا تعبير عن فقدان التوازن الداخلي. 

لقومي في سنة ما الناتج المحلي الإجمالي مضافا إليه الموارد التي فالاختلال السلبي في ميزان المدفوعات ما هو إلا نتاج تجاوز الإنفاق ا



يمكن الحصول عليها بالانسياب العادي لرأس المال الأجنبي في السنة نفسها، وهو ما يتطلب انتقال رؤوس الأموال إلى الداخل ) عن 

وفي ضوء التشخيص السابق يمكن القول إن  طريق الاقتراض أو الاستثمار الأجنبي ( أو بتسرب الذهب إلى الخارج. وبهذا فإنه

العجز الحاصل في ميزان المدفوعات الذي يجد تجسيده في فجوة التجارة الخارجية ما هو إلا انعكاس في الطلب الكلي معبر عنه في 

 تفوق الاستيعاب المحلي حجم الإنتاج.

على أدوات سياسة إدارة الطلب السلعي ) الإفراط ويعني إعطاء الأولوية لخفض الاستيعاب المحلي التركيز بالدرجة الأولى 

في الطلب الكلي ( أي إعطاء الأولوية للسياسات النقدية والمالية التقييدية . وبما أن القطاع الحكومي هو مصدر الإفراط في الطلب 

زيادة إيراداته بوصفه المحلي في كثير من الحالات لذا تتضمن برامج الإصلاح مزيجا يشتمل على خفض إنفاق القطاع العام و 

 الأسلوب المباشر لتخفيض الطلب السلعي. فضلا عن زيادة الضرائب على الاستهلاك الخاص والاستثمار بغية خفضها وصولا إلى 

تحقيق التوازن بين الإنفاق الكلي والطاقة الإنتاجية المتاحة بوصفه الضمانة لعدم ارتفاع المستوى العام للأسعار )التوازن     -

 اخلي(.الد

تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات، أي تحقيق الشروط التي تضمن ألا يتعدى عجز ميزان الحساب الجاري المستوى القابل     -

 للتمويل في الأمد الطويل من خلال المصادر المتاحة )التوازن الخارجي( 

قتصادي والتكييف الهيكلي )الذي يعد بعبارة أخرى فإن صندوق النقد الدولي ينطلق في صياغته لبرامج التثبيت الا

 البنك الدولي شريكا له فيها( من نظرية ميزان المدفوعات 

التي استخدمت في تحليل سياسات التجارة الخارجية للبلدان الرأسمالية الصناعية ثم في تحليل الصلة القائمة بين تراكم الديون  

 .خل الاقتصاد القومي لتصحيح عدم التوازن الحاصل الخارجية والتكيفات الضرورية التي يتعين تنفيذها دا
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 المقدمة

انحصاارت معظاام اقتصاااديات دول  IIو  Iنتيجة للاضطرابات الشديدة التي مست الاقتصاد العااالمي بعااد الحااربين العااالميتين 

العاااالم ماااا أدى إلاااى ساااع هاااذه الااادول خاصاااة الكبااارى منهاااا إلاااى محاولاااة تااانظم التجاااارة الدولياااة و محاولاااة وضاااع الأساااس الكفيلاااة بإصااالاح 

د أفااارز هااذا التعااااون إنشااااء مؤسساااات مالياااة مااان أهمهااا صاااندوق النقاااد الااادولي و هاااو الموضاااوع النظااام النقااادي الااادولي و اساااتقراره و قااا 

 الذي سنتطرق إليه ف بحثنا هذا.

فماان خاالال الفصاال الأول ساانحاول توضاايح التطااور التاااري ي لظهااور صااندوق النقااد الاادولي و طريااة إنشاااءه و تطااوره و أهاام  

و أشااكال مساااعداته ماان خاالال الفصاال الثاااني و أخاارا و فااي الفصاال الثالااث ساانتطرق  أهدافااه ثاام التعاارض إلااى تنظمااه الهيكلااي و مااوارده

 إلى العلاقة بين الصندوق و الجزار من خلال محولة علاجه لأزمة المديونية و انعكاساتها و تقييم دورة في الجزائر.

I-  :نشأة و تطور الصندوق و أهدافه 

لي خاالا فتاارة الحاارب العالميااة الثانيااة أجمعاات الاادول رأيهااا علااى تساالم أمرهااا على اثر الاضطرابات التي سادت نظام النقد الدو 

إلاااى منظماااة دولياااة تأخاااذ علاااى عاتقهاااا مهماااة الإشاااراف علاااى تغييااار أساااعار صااارف عماااات الااادول، و قاااد كاااان ماااؤتمر برتاااون وودز بالولاياااات 

وضااع الأساااس للتعاااون فيمااا بااين الاادول و لحاال  الااذي عتاار نقطااة تحااول فااي العلاقااات الاقتصااادية الدوليااة قااد 1944المتحدة في جويليااة 

 مشاكل النقد العالمية.

I-1- :اتفاقية برتون وودز 

نتيجااة الفوضاا ى التاااي سااادت النظاااام النقاادي الاادولي قبااال وخاالال الحااارب العالميااة الثانيااة انااادفعت الاادول للبحاااث عاان نظاااام  

الأزماااات و كاااذا يحقااق ا أهااادافها المتمثلاااة فااي خلاااق تجاااارة دولياااة نقاادي دولاااي جدياااد ماان شاااأنه التخفياااف ماان حااادة هاااذه الاضااطرابات و 

 متعددة الأطراف، ثبات أسعار الصرف، إمكانية التحويل من العملات، ...

على إن تمتع النظم الجديد بمرونة كافة فيكااون بمقاادور هااذه الاادول إتباااع السياسااة النقديااة الملائمااة لظروفااه الاقتصااادية  

 في الداخل.

النظااام أساسااا ماان مؤسسااة ماليااة دوليااة تربطهااا علاقااات بااالبنوك الوطنيااة المركزيااة للاادول، و ف هااذا الإطااار  و يتشااكل هااذا 

برزت مناقشات عديدة بتشجيع كل ماان الولايااات المتحاادة الأمريكيااة و إنجلتاارا حااول الطاارق المثلااى للااتحكم فااي أسااعار الصاارف و فااي ظاال 

 لدولية و تحقيق نوع من التوازن في ميزان المدفوعات للدولة.أي نظام نقدي، و كيفية تسهيل حركة المبادلات ا



و منااه تاام اسااتدعاء مجموعااة ماان الخبااراء الماااليين الأربااع و أربعااين دولااة للمشاااركة فااي المااؤتمر النقاادي للخااروج بوثيقااة تعتباار  

عتمااد بشاااكل كبياار علااى مخطااط " هااااري معاهاادة دوليااة لتنظاايم الحياااة الاقتصاااادية و المتمثلااة فااي اتفاقيااة بريتاااون وودز، هااذه الأخياارة ت 

 هوايت" الامريكي، و تأخذ بعض البنود من خطط "اللورد كينز" الإنجليزي.

 مخطط كينز   -1-1

إلا انااه قاادم كورقااة عاملااة ساانة  1941هو مشروع نسب لواضااعه البريطاااني "اللااورد مينااارد كينااز" و قااد وضااع المشااروع ساانة  

 يمكن قيام نظام نقدي دولي.يرسم فيها الإطار الذي من خلاله  1943

و لقاااد تمحاااور هاااذا المخطاااط حااااول فكااارة جوهرياااة مفادهاااا تكااااوين اتحااااد ماصاااة دولاااي، أو بااااالأحرى إنشااااء بناااك مركااازي دولااااي  

للاحتياااط، بحيااث يتاايح للاادول الأعضاااء أن تحصاال علااى اعتمااادات واسااعة و تسااتطيع بواسااطتها تسااديد عجزهااا الخااارجي و عليااه فااإن 

اره الحااال الأمااال لاسااايما إذا كانااات الدولاااة تتمتاااع بفاااائض كبيااار يمكنهاااا مااان جلاااب هاااذا المعااادن و كاااذا اقتاااراح كيناااز الاااذهب لا يمكااان اعتبااا 

 إضفاء الطابع النقدي على المبادات الدولية و ذك في إطار أسعار الصرف الثابتة.

 و على ضوء ما سبق مكن معرفة العناصر التي يتضمنها المخطط و التي تتمثل في: 

–يااااااتم ذك بسااااااعر صاااااارف ثاباااااات بالنساااااابة للااااااذهب و اصااااااطلاح علااااااى تسااااااميته )البااااااانكور  مااااالات دولياااااة جديااااادة:إنشااااااء ع -أ 

BANCOR ،و بااذلك يلغااى كاال الاحتياااطي ماان العماالات الرئيسااية إلا أنااه يبقااى علااى قاعاادة صاارف الااذهب و هااذا لأغااراض نقديااة دوليااة )

الماااادفوعات الدوليااااة تااااتم بعملتااااين فقااااط همااااا )البااااانكور و حيااااث ياااارى كينااااز انااااه عنااااد دخااااول المخطااااط حيااااز التنفيااااذ و التطبيااااق تصاااابح 

الذهب( و يمكن للدول الحصول على البانكور عن طريق بيع الذهب و استخدم حقها فااي الاقتااراض ماان " اتحاااد المقاصااة الاادولي"، أمااا 

 العملية العكسية أي الحصول على الذهب مقابل البانكور فإن ذلك غير ممكن.

يضاااا علاااى حاااالات العجاااز و الفاااائض، ففاااي حالاااة العجاااز تلجاااا الااادول لبياااع الاااذهب أو الاقتاااراض مااان و يساااتند هاااذا المخطاااط أ 

أجاال الحصااول علااى البااانكور حيااث يمكاان تحديااد حجاام الحصااة لأي بلااد علااى أساااس صااادرات و واردات البلااد، و ماان ثاام تحديااد رساام 

ساانوا  %2تجاااوزت ذلااك فإنهااا مجباارة علااى دفااع رسااوم  ساانوا للدولااة التااي تطلااب قرضااا لا يزيااد عاان نصااف حصااتها، أمااا إذا %1يقاادر ب، 

 (1)سنويا. 1%و حتى الدول التي تحقق فائضا و ذلك عندما يفوق رصيدها الدائم نصف حصتها و قد حدد هذا الرسم با 

دة إن تطبيااق هااذا النظااام يجعاال ك العماالات بمااا فيهااا العماالات المهيمنااة تشااترك ف عملااة موحاا  تطبيااق نظااام معاادل صاارف ثاباات: -ب

 5%هااي " البااانكور" و فااي هااذا المجااال فااإن معاادلات الصاارف ثاتااة، و قااد افتاارض كينااز فااي هااذا المجااال السااماح بتخفاايض اعملااة فااي حاادود 

 (2)من حصتها خلال السنة. 25%إذ تجاوزت الدولة 

 إنشاء بنك مركزي دولي. •

 إنشاء عمة جديدة تكون دولية التعامل تدعى " البانكور"   •

و مااا يجاادر ملاحظتااه هااو أن الأسااس التااي قااام عليهااا المشااروع كاناات تخاادم المصااالح الخاصااة لبريطانيااا و تتجاااوب مااع أهدافااه التااي ترمااي 

 على تحقيقها بإقامة هذا النظام الجديد حيث تسعى لتحقيق ما يلي:  

لتااااي تساااامح بالحصااااول علااااى كميااااة كبياااارة ماااان الاااادولارات لإعااااادة بناااااء الاقتصاااااد و تصااااحيح العجااااز إيجاااااد الكيفيااااة المناساااابة ا •

 الكبير في ميزن المدفوعات.

 استخدام السياسة النقدية بحرية تامة دون القبول بفرض قيود معينة. •

 وق نقدية متطورة.تقوية مركز الجنيه الإسترليني و بشكل خاص مقابل الدولار مع تمكين لندن من القيام بدورها كس •

ايت:   -1-2  مخطط هاري هو

عاااان الطاااارح الااااذي قااااام بااااه )هاااااري ديكسااااتر هواياااات( كااااان بناااااءا علااااى تجربتااااه و معرفتااااه للأوضاااااع الاقتصااااادية العالميااااة التااااي  

 اكتسبها من خلال ممارسته لوظيفته كأمين مال للخزينة الأمريكية.

 فمخطط هوايت يعكس وجهة نظر الأمريكيين و يمكن تلخيص طرح هوايت ف نقطتين:  

 

 )1(  د. الهادي خالدي، المرأة الكاشفة لصندوق النقد الدولي، المطبعة الجزائرية للمجلات و الجرائد، الجزائر 1996، ص 40.

 )2(  د- الهادي خالدي، المرجع نفسه، ص41.



 " محدودة بالنسبة للذهب. UNITASضرورة إنشاء وحدة حساب اسمها " •

اقتاااااراح صاااااندوق لتساااااوية المباااااادلات باااااين العمااااالات و هاااااذا مناجااااال تصاااااحيح الاختلافاااااات الموجاااااودة و هاااااذا لا ياااااتم إلا بتثبيااااات  •

 ". UNITASسبة للوحدة " العملات الأجنبية بالن 

و قد ركز هوات على ضرورة توازن الماادفوعات أكثاار ماان اهتمامااه بالقضااايا التجاريااة، و حتااى يمكاان للاادولار أن يحتاال مكانتااه فإنااه 

 يقترح تمويل الولايات المتحدة الأمريكية لهذا الصندوق القسط الأكبر من اجل إمتلاكها لأكبر احتياطي من الذهب العالم.

 لعموم يمكن حصر أوجه التشابه بين المشروعين في النقاط التالية:  و على ا

 كلا المشروعين يقترحن إنشاء مؤسسة دولية مشتركة. •

 كلاهم يؤكد على ضرورة منح مساعدات تمويلية للبلدان الأعضاء التي تعاني عجز في ميزن مدفوعاتها. •

ااا "  • " و هاااذا رأي هوايااات و تثبيتهاااا UNITASالعااام علاااى اساااتقرار أساااعار الصااارف عااان طرياااق تثبيااات العماااات الأجنبياااة بالنسااابة لا

 بالنسبة لكينز.

و أمااا بخصااوص أوجااه الاخااتلاف تكماان فااي فكاارة اتحاااد المقاطعااة الاادولي و جااوهر الاخااتلاف يكماان ف بسااط الاسااتقرار، غااذ 

للعلاقة التي سااتربطه بااالبنوك المركزيااة، كمااا أنااه لاام يتطاارق إى التزامااات الاادول الدائنااة باال يقتاارح  يعد بمثابة بنك للدول الأعضاء نظرا

 قيودا صارمة تجاه الدول المدنية.

و فيما يخص تضارب المشروعين فااإن هااذا يعااد طبيعيااا لأنااه يعكااس السااباق الااذي نشااأ بااين الاادولتين، و قااد احتاااج التقريااب  

، و حاااااااولا مقاااااادما 1943ماااااارات بواشاااااانطن فااااااي ساااااابتمبر و أكتااااااوبر  9ى إلقاااااااء ممثلااااااي كاااااال ماااااان الاااااادولتين بااااااين المشااااااروعين المتعارضااااااين إلاااااا 

المشروعين التوصل إلى حل وسط يتمثل في مشروع مشااترك، و بعااد مناقشااات مطويااة فااز مشااروع هواياات لأسااباب سياسااية تتمثاال فااي 

العالمياااااة الثانياااااة و بالتاااااالي فقاااااد تخلاااااى البريطاااااانيون عااااان هيمناااااة الاقتصااااااد الأمريكاااااي، خاصاااااة أن بريطانياااااا مازالااااات تحااااات نياااااران الحااااارب 

 مليارات دولار. 9-5مخططهم و انظموا إلى المخطط الأمريكي مقابل رفع الأمريكيين للرأسمال المخصص لصندوق الاستقرار من 

جاازء ممااا ود و قااام النظااام الناادي الاادولي الجديااد بموجااب اتفاقيااة بريتااون وودز علااى أساااس مخطااط هواياات مااع اسااتكماله ب  

 في مخطط كينز.

 نشأة الصندوق. -1-3

إن النتااائج المترتبااة عاان الانهيااار الاقتصااادي الااذي ساااد خاالال الثلاثينيااات و كااذا الاادمار الناااجم عاان الحاارب العالميااة الثانيااة  

للتبااادل و نهيااا نظااام أرغاام الاادول المتحالفااة علااى الاتفاااق ماان اجاال وضااع أسااس جدياادة للتعاااون الاادولي بساابب انهيااار الشاابكة العالميااة 

 المدفوعات المتعدد الأطراف.

شااارعت الحكوماااة الأمريكياااة فاااي إعاااادة البنااااء الاقتصاااادي لماااا بعاااد الحااارب وفاااق منظاااور ليبرالاااي، و قاااد تااارجم  1941فماان سااانة  

نظاارا لهااذه الأسااباب ، و 1942فيفااري  23هااذا التطااور ماان خاالال اتفاااق التعاااون المتبااادل بااين الولايااات المتحاادة الأمريكيااة و بريطنيااا فااي 

باااادرت الولاياااات المتحااادة الأمريكياااة إلاااى حاااث الأمااام المتحااادة بعقاااد ماااؤتمر اقتصاااادي عاااالمي لمناقشاااة و تحليااال الأفكاااار المطروحاااة، هاااذه 

دولااة، و عاارض فااي المااؤتمر التمهياادي أهاام المقترحااات التااي وردت فااي مخططااي كينااز و هواياات و كااان ذلااك  44الأخياارة وجهاات الاادعوى إلااى 

 .1941جوان  15في 

الااذي تاام فيااه التشاااور و مناقشااة المشااروعين بصاافة رساامية، حيااث  1944جويليااة  22إلااى  1ثاام كااان مااؤتمر بريتااون وودز ماان  

وضع ممثلو البلدان المشاركة اتفاقية التأسيس لمؤسسة دولية تشرف على النظام النقدي الاادولي، و تمخااض عاان هااذه الأخياارة إنشاااء 

 كل من:  

 ي.صندوق النقد الدول •

 البنك العالمي للإنشاء و التعمير. •

 ( الدول المؤسسة للصندوق النقدي الدولي.01الجدول )

 استراليا  1

 بلجيكا 2

 الدانمارك   10

 الدومينيكان   11

 هايتي   19

 الهندوراس   20

 زيلندا الجديدة28

 نيكاراغوا  29

 بريطانيا 37

 السلفادور  38



 بوليفيا 3

 كندا   4

 الشيلي 5

 الصين   6

 كولومبيا   7

 كوستاريكا    8

 كوبا 9

 الإكوادور   12

 مصر   13

 و.م.أ 14

 إثيوبيا   15

 فرنسا   16

 اليونان   17

 غواتيمالا 18

 الهند   21

 العراق 22

 إيران   23

 أيسلندا   24

 ليبيريا   25

 لكسمبورغ   26

 المكسيك   27

 النرويج 30

 بنما 31

 البرغواي 32

 هولندا   33

 البيرو   34

 الفيليبين 35

 بولونيا 36

 تشيكوسلوفاكيا39

 إفريقيا الجنوبية 40

 الاتحاد السوفياتي 41

 الاورغواي 42

 فنزويلا 43

 يوغسلافيا 44

 .49المصدر: د. الهادي خالدي، مرجع سابق، ص

قضاا ى مااؤتمر بريتااون وودز بااان الاادول المؤسسااة هااي التااي وقعاات علااى الاتفاقيااة أو التااي قبلاات حكومتهااا الانضاامام او التوقيااع 

 .31/12/1945على الاتفاقية قبل تاريخ 

دولااة فقااط، و دخلاات الاتفاقيااة حيااز التنفيااذ بااع أن تحقااق  29باال تاام التوقيااع علااى نااص الاتفاقيااة ماان ق 27/12/1945و فااي  

الشرط الذي تضمنته المادة العاشرة من ذلك الاتفاق و المتمثل حسب الملحق )أ( للاتفاق نفسه في التوقيااع عليااه ماان طاارف عاادد ماان 

 يات المتحدة الأمريكية.من حصص الصندوق و إيداع تلك الدول أدوات التوقيع لدى حكومة الولا  65%الدول يمتلك مجملها 

I-3- .أهداف الصندوق 

 أوكلت إلى الصندوق النقدي الدولي مجموعة من الأهداف نختصرها فيما يلي:  

تشااجيع التعااااون الااادولي عاان طرياااق اتجااااه هااذه المؤسساااات الدائماااة التاااي تياائ الوساااائل اللازماااة للتشاااور فاااي المساااائل النقدياااة  .1

 الدولية.

المتاااوازن فاااي التجاااارة الدولياااة و بالتاااالي الإساااهام فاااي تحقياااق مساااتويات مرتفعاااة مااان العمالاااة و الااادخل تيساااير التوساااع و النماااو  .2

الحقيقي و المحافظة عليها، و في تنمية الموارد الإنتاجية لجميع الأعضاء و اعتبار كاال هااذا بمثابااة أهااداف رئيسااية للسياسااة 

 الاقتصادية.

المحافظااة علااى ترتيبااات صاارف منتظمااة بااين البلاادان الأعضاااء، و تجنااب  العماال علااى تحقيااق الاسااتقرار فااي أسااعار الصاارف و .3

 التنافس لتخفيض قيم المعاملات و يتم ذلك عن طريق:  

تثبياات سااعر الاادولار بالااذهب و إمكانيااة تحويلااه ذهااب ماان جهااة و تحديااد أسااعار لصاارف العماالات للأعضاااء  -أ 

 على أساس الذهب و الدولار من جهة أخرى.

و متابعااة سياسااات تغيياار أسااعار صاارف العماالات للاادول  1%عار العماالات فااي حاادود السااماح بتقلبااات فااي أساا  -ب

 الأعضاء التي تعاني عجزا في ميزان مدفوعاتها.

المساعدة على إقامة نظام مدفوعات متعدد الأطراف فيما يتعلق بالمعاملات الجارية بااين البلاادان الأعضاااء، و إلغاااء القيااود  .4

 عرقلة لنمو التجارة العالمية.المفروضة على عمليات الصرف و الم 

تااادعيم الثقاااة لاااادى البلااادان الأعضاااااء متيحاااا لهاااا اسااااتخدم ماااوارده العامااااة مؤقتاااا بضااامانات كافيااااة كاااي تااااتمكن مااان تصااااحيح  .5

 الاختلالات ف موازين مدفوعاتها دون اللجوء إلى إجراءات مضرة بالرخاء الوطني أو الدولي.

 عضاء الالتزام بما يلي:  و لتحقيق الأهداف السابقة فإن على الدول الأ 

تبااادل المعلومااات بينهااا بحيااث تلاازم كاال دولااة عضااو بتقااديم معلومااات دقيقااة و وافيااة عاان حالااة مياازان ماادفوعاتها  •

للصاااندوق و تقااادم عرضاااا عااان حاااال احتياطاتهاااا و اساااتثماراته و كاااذا مساااتوى الااادخل الاااوطني و تقاااديم معلوماااات 

كاال هااذه المعلومااات تحاات تصاارف الاادول الأعضاااء، كمااا يلاازم  حسب مستوى الأسعار و النفقات، و بالمقابل يضع

 بتقديم مساعدته الاستشارية فيما تعلق بالأنظمة النقدية.

إزالااااة العقبااااات التااااي تحااااول دون التشااااجيع الحساااان للتجااااارة الدوليااااة برفااااع الحااااواجز الجمركيااااة و ساااان القااااوانين  •

 الداخلية تسهل عملية نق السلع و الخدمات.



عضااااء لماااوارد الصاااندوق بفااارض تصاااحح الاخاااتلالات فاااي ماااوازين مااادفوعاتها لأن ذلاااك قاااد ياااؤثر اساااتخدام الااادول الأ  •

 سلبا على باقي الدول الأعضاء.

 تحقيق حرية تحويل العملات بتجنب الرقاة على أسعار اصرف داخل الدول الأعضاء. •

العالميااة الثانيااة منهكااة اقتصااادا ماان  و مما سبق فإننا نرى بأن الولايات المتحاادة الأمريكيااة اسااتغلت خااروج أوربااا ماان الحاارب

ااا  ملياااون دولار مااان جهاااة أخااارى، لتفااارض هيمنتهاااا علاااى النظاااام الاقتصاااادي  24600جهاااة و حيازتهاااا لأكبااار احتيااااطي مااان الاااذهب المقااادر با

عضاااء علااى الدولي الجديد لتك الفترة و يتضح ذلك من خلال بنود اتفاقيااة بريتااون وودز حيااث حااث البنااد الثااامن علااى إجبااار الاادول الأ 

تفااااادي فاااارض القيااااود علااااى الماااادفوعات الجاريااااة و أيضااااا علااااى سياسااااات التبااااادل المتعااااددة الأطااااراف، كشاااارط للحصااااول علااااى خاااادمات 

 الصندوق النقدي الدولي، مما خدم مصلحته.

 

I-2*- .تطور الصندوق 

 تحليل أزمة بريتون وودز. -2-1

العجاااز الكبيااار فاااي ميااازان المااادفوعات الأمريكاااي و سياساااة الاساااتثمار  نتيجااة لأزماااة الثقاااة بالااادولار الأمريكاااي التاااي كاااان ساااببها هااو

الخارجي التااي اتبعتهااا الولايااات المتحاادة الأمريكيااة و مااا رافااق ذلااك ماان ارتفاااع معاادلات تضااخم و هااروب رؤوس الأمااوال الأمريكيااة لأروبااا، 

لمكانااة احتلهااا الاادولار الأمريكااي فااي نظااام الصااندوق إلا حدثت موجة تحويل الدولار إلى عملات أخرى  أهمها المارك الألماني فالبرغم ماان ا

( و ذلااااااك ماااااان خاااااالال تأثيرهااااااا علااااااى مياااااازان 1956أزمااااااة السااااااويس  1951أن بعااااااض الأحااااااداث الدوليااااااة أثاااااارت علااااااى مركاااااازه ) حاااااارب كوريااااااا 

دولااة أوربيااة علااى  14الماادفوعات الأمريكااي، و كااذلك ساااهمة بعااض الأحااداث النقديااة فااي أوربااا ماان زيااادة إضااعاف مركااز الاادولار كاتفاااق 

، و كااذلك  تاادفق رؤوس الأمااوال ماان الاادولار علااى أسااواق الصاارف (1)قابلية عملاتها وفقااا لقاايم تعااادل معينااة مااع توحيااد أسااواق صاارفها

الأوربي و ذلك لأسعار الفائدة المرتفعة. هذا الموضوع دفع بالسلطات الأوربية النقدية إلااى اغتنااام الفرصااة وذلااك بعااد التاادخل فااي حاال 

 دولار لدعم أسعار صرف عملاتها.ال 

حااين  1971و بعااد هااذه الأحااداث توالاات أزمااة الاادولار الأمريكااي بساابب زيااادة العجااز فااي مياازان الماادفوعات الأمريكااي حتااى عااام  

ى ( إجراءات اقتصادية شديدة لمواجهة الموقف و أهمها التوقااف عاان تحوياال الاادولار إلاا 1971أعلنت الولايات المتحدة الأمريكية ) أوت 

ذهاااب ) فاااي عهاااد نيكساااون( أو إلاااى عمااالات أخااارى قابلاااة للتحويااال و قلصااات مااان نفقاتهاااا و جمااادت الأجاااور، و رفاااع معااادلات الضاااريبة علاااى 

الولاياااااات المتحااااادة . فالسياساااااة الاقتصاااااادية التاااااي قاماااات بهاااااا (2)الااااواردات، كماااااا فرضااااات الرقابااااة علاااااى المااااادفوعات و التجاااااارة الخارجيااااة

 الأمريكية لحماية الدولار أدت إلى انهيار اتفاقية بريتون وودز من خلال انهيار قاعدتين أساسيتين لهذه الاتفاقية:  

 التراجع عن تحويل الدولار إلى ذهب. •

 التراجع عن مبدأ ثبات أسعار الصرف بعد تتابع عمليات التعويم من قبل الدول الأعضاء. •

 الصندوق. تعديل أحكام -2-2

 عرف نظام بريتون وودز جملة من الإصلاحات نحرها فيما يلي:   

كانااات الااادول الأعضااااء تملاااك  1944و الاااذي يتعلاااق بالأصاااول و الاحتيااااطي، فعناااد وضاااع اتفاقياااة بريتاااون وودز سااانة  التعاااديل الأول: -أ 

ن مااااع بدايااااة السااااتينيات عرفاااات الأصااااول ماااان قباااال السااااتينيات احتياااااطي يمكنهااااا ماااان حاااال المشاااااكل المتوقعااااة فااااي مياااازان ماااادفوعاتها و لكاااا 

احتياااطي الاادول الأعضاااء تطااور ملحوظااا و رغاام ذلااك فااإن هااذا التطااور لا يمكاان الاعتماااد عليااه و ذلااك نظاارا للتوسااع الكبياار فااي التجااارة 

ية الشاا يء الدوليااة ماان جهااة، و تضاااعف عاادد العماالات القابلااة للصاارف ماان جهااة أخاارى، و هااذا مااا أدى إلااى تحرياار التاادفقات الرأساامال 

الاااذي أدى إلاااى الضاااغط علاااى الاحتياطاااات، و ماااع الإشاااارة إلاااى أن ناااص اتفاقياااة بريتاااون وودز لا يتطااارق إلاااى إمكانياااة إنشااااء وساااائل أخااارى 

 للاحتياط، ومن هنا لجأ الصندوق إلى البحث عن حلول للتخفيف من حدة الضغط  

ائر مع الصندوق: -1  اتفاقيات الجز

 

 )1( د- وجدي محمد حسين، العلاقات الاقتصادية الدولية، دار الجامعات المصرية، ص359

 )2( د- وجدي محمد حسين، المر جع نفسه، ص359. 



عاتها عمااادت الجزائااار إلاااى تقلااايص مااان وارداتهاااا مااان جهاااة و مااان جهاااة أخااارى لجاااأت إلاااى صاااندوق النقاااد لإعاااادة التاااوازن إلاااى ميااازان مااادفو 

مليااون دولار تاام علاجااه باااللجوء إلااى 800عجااز مااالي قاادره  1988الدولي، فقد وجدت الساالطات التااي حكماات الاابلاد بعااد أحااداث أكتااوبر 

 مفاوضات مع هذه الهيئة المالية العالمية.شركة الاحتياطات الموجودة في الصندوق و بهذا تدخل الجزائر في 

ائاار مااع الصااندوق ساانة  -1  1988ماان أجاال تسااوية مشااكلة الاخااتلال فااي مياازان الماادفوعات لجااأت الجزائاار مااع ساانة  :1989اتفاااق الجز

مليااون دولار )حقااوق السااحب الخاصااة( يسااتعمل هااذا المبلااغ باادون  155,7إلااى مااوارد الصااندوق باسااتعمال شااريحة الاحتياطااات بمبلااغ 

مااان حصاااة البلاااد و تتطلاااب منهاااا فقاااط وحساااب الإجاااراءات المالياااة و الاقتصاااادية التاااي تقاااوي إتباعهاااا مااان أجااال  25%شااارط و هاااي تمثااال 

و ذلااااك بعااااد  1989جااااوان إعااااادة تسااااوية الوضااااعية الماليااااة الخارجيااااة فلجااااأت الجزائاااار إلااااى تسااااهيلات التموياااال التعااااويض و الطااااارئ فااااي 

ملياااااون وحاااادة حقاااااوق ساااااحب خا ااااا ى أي ماااااا يعاااااادل  315إنخفاااااض ماااااوارد الصاااااادرات مااااان المحروقاااااات و بلغاااات قيماااااة هاااااذه التساااااهيلة 

مليااااااون دولار تعماااااال أيضااااااا دون قيااااااد أو شاااااارط حيااااااث تمياااااازت هااااااذه القااااااروض بطااااااول أجاااااالا  600ماااااان جهااااااة الجزائاااااار و تعااااااادل  %50.55

 التسديد.

أشاااهر(  10هااذا الإتفااااق يتعلاااق ببرنااامج تهجااام اقتصاااادي قصااير المااادى ) : 1991جااوان  stund ley 3ماااني اتفاااق الإسااتعداد الائت -2

مليااون وحاادة حقااوق سااحب خاصااة و  300بموجااب هااذا الاتفاااق يلاازم الصااندوق بتحرياار قاارض قيمتااه  1992مااارس  31تنتهي مدته في 

لاتفاقيااااة المتعلقااااة بالإصاااالاحات الاقتصااااادية التااااي تضاااامنتها يغمااار تحديااااد الأقساااااط بناااااءا علااااى تحقيااااق الأهااااداف المنصااااوص عليهااااا فااااي ا

رسااالة حساان النيااة التااي وافااق عليهااا الصااندوق و هااذه الأهااداف تتعلااق بالسياسااة الاقتصااادية الكليااة لتخفاايض قيمااة العملااة و تحرياار 

تموياال التطهياار المااالي للمؤسساااات الأسااعار بمااا فيهااا أسااعار الصاارف و أسااعار المااواد الواسااعة الاسااتهلاك و تحقيااق فااائض فااي الميزانيااة ل 

فااي ساانة  2%العمومية و التحكم في التضخم و تنويع الصادرات من غير المحروقات و تحرياار التجااارة و تثبياات نمااو الكتلااة النقديااة إلااى 

1991. 

ائرية. -2  إعادة جدولة الديون الخارجية الجز

ماان طاارف الساالطات العموميااة الجزائريااة فااإن هااذا الخيااار  1993إذا كااان خيااار إعااادة الجدولااة للااديون الخارجيااة أماارا مسااتجدا قباال 

أصبح يفرض نفسه بقوة نتيجة ثقل عبء خدمة الاادين و التااي أصاابحت تمااتص كاال إياارادات الصااادرات و الشاا يء الااذي زاد ماان حاادتها 

ى انغلاق المؤسسات الماليااة و اشااتراط الاادائنين إعطاااء الضااوء الأخضاار ماان طاارف الصااندوق انخفاض أسعار المحروقات بالإضافة عل

 النقدي الدولي.

إذا كااان ماان المتوقااع أن تصاال نساابة خدمااة الاادين إلااى  1993و نظاارا للتاادهور الوضااعية الماليااة و الاقتصااادية للاابلاد فااي نهايااة 

يونهااا الخارجيااة و عقااد عاادة اتفاقيااات مااع الصااندوق النقاادي الاادولي و ماان إجمااالي الصااادرات طلباات الجزائاار إعااادة الجدولااة د %100

فتوجهااات إلاااى ناااوادي الااادائنين فاااي  1995و أخااارى مااان ناااوع التساااهيلات التمويلياااة الموساااعة فاااي سااانة  1994سااانة  By STANDكاااان أولهاااا 

 باريس و لندن لإعادة جدولة ديونها العمومية و الخاصة.

 جدولة:ثانيا: منهجية و إجراءات إعادة ال

باعتبااار أن القاارارات الاقتصااادية هااي فااي الأخياار قاارارات سياسااية بحتااة فااإن الجزائاار قااررت إعااادة الجدولااة لااديونها الخارجيااة و يعتباار 

البلااد الااذي يطلااب إعااادة الجدولااة لديونااه فااي حقيقااة الأماار هااو فااي حالااة توقااف عاان الاادفع و كمااا جاارت العااادة فااإن الاادائنين يخضااعونه 

د و الإجاااراءات و يلزماااه المااارور بعااادة مراحااال مااان المفاوضاااات للوصاااول إلاااى إعاااادة الجدولاااة لديوناااه و هاااذا ماااا فعلتاااه لجملاااة مااان القواعااا 

الجزائاااار، حيااااث باشاااارت عاااادة مراحاااال ماااان المقاومااااات مااااع خبااااراء الصااااندوق النقااااد الاااادولي تعلقاااات فااااي البدايااااة حااااول وضااااعية الاقتصاااااد 

يجااب تنفيااذها و تتاادرج زيااارة وفااد عاان الصااندوق ماان الخبااراء إلااى الجزائاار التااي  الجزائري ثم مرحلة أخرى ارتكزت حول الإصلاحات التي

تعبااار عاااان برنااااامج الاساااتقرار الاقتصااااادي التااااي تنااااوي الالتااازام بااااه لاسااااترجاع التوازناااات الماليااااة خاااالال ساااانة مااان التطبيااااق و الااااذي يحماااال 

عاقدياااة ماااع الأعضااااء و إنماااا هاااي قااارارات مااان عنصااار رضااا ي الصاااندوق الاااذي تااانص مبادئاااه علاااى أن ترتيباااات الصاااندوق ليسااات اتفاقياااة ت 

الصندوق تحدد بالاتفاااق مااع الأعضاااء شاارط مساااعدته الماليااة لهاام و توقفاات الجزائاار عاان الاادفع مباشاارة بعااد إرسااالها الرسااالة حساان 

قرار و تعتبااااار موافقاااااة الصاااااندوق النقاااااد الااااادولي علاااااى بااااارامج الاسااااات  1994النياااااة للصاااااندوق الاااااذي وافاااااق مجلاااااس إدارتاااااه عليهاااااا فاااااي مااااااي 

الاقتصااادي بمثابااة ضاامان أساساايا للاادائنين الااذين علقااوا مساااعدتهم الماليااة بالاتفاااق مااع الاقتصاااد و قبااولهم للاادخول فااي مفاوضااات 

ترمي إلى إعادة الجدولة و قد صاحب موافقة مجلس الإدارة على رسالة حسن النيااة ماانح تسااهيلات ماليااة للجزائاار باعتبارهااا عضااو فااي 



دولار و قبااال المااارور علاااى ناااادي بااااريس قاااام الوفاااد الجزائاااري المفااااوض )وزيااار المالياااة، محااااف  البناااك المركااازي(  الصاااندوق بحاااوالي ملياااار

بشاارح البرنااامج الاقتصااادي للعديااد ماان الاادول الدائنااة و المؤسسااات المتعااددة الأطااراف و هااذا للحصااول علااى الاادعم الضااروري لتنفيااذ 

يااه و قااد تقاادمت الجزائاار رسااميا بطلااب إلااى رئاايس نااادي باااريس إلااى الاجتماااع و هااو مااا البرنااامج الااذي يتوقااف أساسااا علااى ثقااة الاادائنين ف

بحضاااور الوفاااد الجزائاااري يقاااوده وزيااار المالياااة و ممثلاااين علاااى الصاااندوق و البناااك العاااالمي و ممثلاااين آخااارين  1994جاااوان  31تااام فعااالا فاااي 

لمحضاااار الرساااامي الااااذي يحاااادد الإطااااار العااااام لإعااااادة ساااااعة ماااان المفاوضااااات ثاااام التوصاااال إلااااى ا 36عاااان بعااااض الهيئااااات و البنااااوك و بعااااد 

الجدولة و تعتبر الديون القابلة لإعادة الجدولة لدى نادي باريس هي الديون العموميااة المتوسااطة و طويلااة الأجاال يسااتثني منهااا قصاايرة 

يار دولار و قااد كااان هاادف النااادي مل  24.012با  1993من إجمالي الديون الجزائرية و المقدرة في أواخر سنة  60%الأجل المقدرة بحوالي 

 وضعيا هو لأجيل الدفع للنسبة من خدمات الديون العمومية للجزائر باعتبارها تواجه أزمة السيولة.

اتفااق الااادائنون فااي نااادي بااااريس بعااد العااارض الااذي قدماااه وزياار الماليااة الجزائاااري علااى أن ياااتم إعااادة الجدولاااة  طريقااة إعااادة الجدولااة:

 و طريقة التسديد التاليين:   وفق المجال التطبيقي

وهااو تااااريخ محاادد و مثباات لا يمكاان تجااااوزه و  1993ديساامبر  30مساات إعاااادة الجدولااة للااديون المبرمااة قبااال تاااريخ  مجااال التطبيااق: -أ 

و المساااااماة بفتااااارة التجساااايد أو نافاااااذة التجسااااايد و التاااااي  1995مااااااي  31إلااااى  1994جاااااوان  1التااااي تساااااتحق خااااالال الفتااااارة التااااي تمتاااااد مااااان 

تحسب عموما بناءا بما يتوافق مااع الفتاارة التااي يسااتغرقها برنااامج الاسااتقرار الاقتصااادي )اتفاااق الاسااتعداد الائتماااني( المتفااق عليااه مااع 

 شهر. 12الصندوق قبل المرور إلى نادي باريس و المقدرة با 

لجزائاار بلااد منااتج للبتاارول و لااه قاادرات كبياارة فهااو يصاانف ماان الاادول ذات الاادخل المتوسااط و لاايس باعتبااار أن ا طريقااة التسااديد: -ب

 من الدول الفقيرة و من هنا فإن طريقة التسديد المختلط و تتضمن:  

 سنة. 16التسديد يكون على أساس إطالة فترة الاستحقاق إلى  •

 سنوات على الأكثر 4مدة العضو تقدر ب  •

فاااالجزائر لا تسااادد أي نااا يء مااان  1998التساااديد يبااادأ بعاااد الانتهااااء مااان فتااارة الأعضااااء أي السااانة الخاماااة ابتاااداء مااان سااانة  •

 من المبلغ خلال أرع السنوات التالية. 10,7%سنوات الأولى و تسدد فقط  4المبلغ المعاد جدولته في 

ن الحصااول علااى قااروض ماليااة علااى الأقاال خاالال فتاارة العضااو و في الأخير نشير إلى أن الجزائر و بمجرد إعااادة الجدولااة تحاارم ماا 

فااي حااين تبقااى القااروض التجاريااة المضاامونة للمديونيااة )إلغاااء( باعتبااار أن الجزائاار لا تعتباار بلااد فقياار مقارنااة مااع الاادول التااي اسااتفادت 

 من ذلك منها الدول الإفريقية و بعض دول أمريكا اللاتينية.

 ية و المتعددة الأطراف:التسهيلات المالية و الثنائ -2

إعااادة الجدولااة مثلمااا تساامح بالحصااول علااى النقااود السااائلة تمكاان كااذلك للبلااد الماادين ماان تحرياار شاارائح القااروض المجماادة فااي إطاااار 

 تنفيذ بعض الشروط و الاتفاق مع الصندوق و الحصول كذلك على تسهيلات مالية من الهيئات المتعددة الأطراف.

مليااار  01ي القروض التي ترغب الجزائر في الحصول عليها بالإضااافة إلااى مليااار دولار ماان الصااندوق أكثاار ماان و بصفة عامة شكل إجمال

مليار دولار ناتجة عن عملية إعادة الجدولة بالإضااافة إلااى المساااعدات الماليااة الثنائيااة علااى  5,3دولار من المؤسسات المتعددة الأطراف 

 شكل قروض تجارية.

 :1994جوان  1إعادة الجدول الأولى للديون العمومية  -3

دخلت الجزائر في مفاوضات مااع نااادي باااريس لإعااادة جدولااة ديونهااا العموميااة و قااد تاام جدولااة  STAND . BYبعد التوقيع على اتفاقية 

مقاباال  1994مليااار ساانة 5لااى سنوات فترة إعفاء و تشاامل الااديون التااي وصاالت إ 4سنة مع  16مليار دولار و تم تحديد مدة تسديد  5,3

اتفاقياااة ثنائياااة  17و هكاااذا تااام التوقياااع علاااى  1993سااانة  86%حياااث أصااابحت نسااابة الاااديون إلاااى الصاااادرات  1993ملياااار دولار سااانة  8

 .1995و آخرها مع إيطاليا فيفري  1994أولها كانت مع كندا في سبتمبر 

مليااااار دولار  13,5امل لإعااااادة الجدولااااة حيااااث بلغاااات الااااديون العموميااااة و تعتباااار الاتفاقيااااات الثنائيااااة تجساااايدا الاتفاااااق العملااااي و الشاااا 

ملياااااار دولار و أهااااام الصاااااعوبات التاااااي واجهااااات المفاوضاااااات هاااااي تاااااردد الياباااااان و الاااااذي طالاااااب  26بالنسااااابة للااااادين القاااااائم الاااااذي يسااااااوي 

 بضمانات و معاملة خاصة.

 1995جويلية  21إعادة الجدولة الثنائية  -4



إمضاااء ثاااني اتفاااق مااع الاادائنين  1995جويليااة  21استمرار لعملية إعادة جدولة الديون العمومية عبر نادي باريس تاام يااوم  

و هااو المبلاااغ المتبقااي بعاااد  1993سااابتمبر  30الرسااميين و قااد مسااات هااذه العملياااة القااروض المضاامونة التاااي حصاالت عليهاااا الجزائاار قباال 

و تصبح أكثاار أهميااة بعااد ذلااك وهااو مااا  2005إلى  1995اق على أن التسديدات تكون ضعيفة من إعادة الجدولة الأولة بحيث تم الاتف

 يسمى التسديد المختلط و على هذا فإن رزنامة التسديد تكون كما يلي:

 1999/11/30من المبلغ المعاد جدولته في  0,43%تسديد  •

 2000/11/30من المبلغ المعاد جدولته في  0,60%تسديد  •

 2001/11/30من المبلغ المعاد جدولته في  0,43%تسديد  •

 2002/11/30من المبلغ المعاد جدولته في  0,98%تسديد  •

 2011/11/30من المبلغ المعاد جدولته في  8,82%تسديد  •

 2012/11/30من المبلغ المعاد جدولته في   9,59%تسديد •

اتفاقيااة ثنائيااة كااان أخرهااا  14بحيااث تاام التوقيااع علااى  1996مااارس  31اتفاقيااة قباال  17و يجااب علااى الجزائاار أن توقااع علااى 

مليااار دولار، لقااد ساامح الاتفاااق الثنااائي بإعااادة جدولااة أكثاار ماان نصااف  1بمقاادار  1996مااارس  28مااع الولايااات المتحاادة الأمريكيااة يااوم 

اا سداساا ي و بصاافة تدر  25و الماادفوعات تكااون علااى ماادى  1999الااديون العموميااة و يباادي التسااديد فااي نهايااة  ساانوات  8جيااة بالنساابة لا

 من أصل الدين. 9%الأولى بحيث تدفع الجزائر خلالها 

 تقييم صندوق النقد الدولي.

 كانت نتائج السياسات النقدية المتشددة و الإصلاحات  الهيكلية و المؤسسية 

 .1997سنة  2,4%و  1996سنة  3%إلى فائض بنسبة  1993سنة  9%تحول العجز بين الميزان المالي للحكومة من  -1

 بسبب السياسة النقدية المتشددة. 1997عام  36%إلى  1993عام  99%انخفاض نسبة السيولة من  -2

 تعزيز الوضع الخارجي للجزائر بسبب تجديدها سياسات إدارة الطلب و تخفيض قيمة الدينار الجزائري. -3

و ارتفاااع معاادلات النمااو الحقيقااي  1994سنة  1%إلى  1993عام  2%تراجع نسبة الهبوط في إجمالي الناتج المحلي من  -4

 .1996-1995عامي  4%إلى حوالي 

 تقييم المجلس الوطني الاجتماعي.

 إن تطبيق برنامج التعديل الهيكلي انجر عنه آثار اقتصادية و اجتماعية وخيمة أهمها:  

 حصاد عملية التصنيع و احتواءها و السيطرة عليها   -1

 قة فرص التطور التكاملي  شل قدرات القطاع الزراعي و إعا -2

 إضعاف مكانة الدولة -3

 الإشراف الاستشاري الأجنبي على قطاع الخدمات و التجارة   -4

 تفاقم الفقر و انتشاره في المجتمع الجزائري  -5

 تدهور القدرة الشرائية و ظروف السكان المعيشية -6

 توسع البطالة و تفاقمها خاصة لدى الشباب. -7

 النقد الدولي. الانتقادات الموجهة لبرنامج صندوق 

باااااارامج و سياسااااااات الصااااااندوق تهاااااادف إلااااااى جعاااااال الاااااادول الناميااااااة مجاااااارد توابااااااع يجااااااب عليهااااااا التكييااااااف الايااااااديولوجيات  -1

 الرأسمالية بدلا من أن تكيف اقتصادياتها لمصالحها و متطلبات شعوبها.

ع الخاااص علااى اعتبااار انااه العمل على إجبار الاقتصاديات النامية على التحول إلى اقتصاديات ليبراليااة و تاادعم القطااا -2

فاااي ظااال ساااوق مفتوحاااة سااايؤدي ذلاااك علاااى انخفااااض العجاااز فاااي الميزانياااة العاماااة و بحكااام أن القطااااع الخااااص فاااي الااادول 

الناميااااة لا يتااااوفر علااااى إمكانيااااات تمكنااااه ماااان اسااااتيعاب الاقتصاااااد الليبرالااااي الااااذي تفرضااااه الاااادول المتقدمااااة التااااي تملااااك 

 إلى انسياب الموارد للقطاع الخاص دون فائدة.قطاع خاص له إمكانيات كبيرة مما أدى 



باارامج الصااندوق تااؤدي إلااى سياسااة انكماشااية حيااث تاازداد نساابة البطالااة و ياانخفض مسااتوى الاسااتهلاك و الاتفاااق و  -3

 بالتالي انخفاض معدلات النمو.

ر الماااااواد تاااادخل الصاااااندوق فاااااي السياساااااة الداخلياااااة للبلاااااد مااااان الناحياااااة الاقتصاااااادية و فرضاااااه لرفاااااع الااااادعم علاااااى أساااااعا -4

 الاستهلاكية الرئيسية نتج عنه اضطرابات اجتماعية خطيرة و توسع دائرة الفقر.

؟؟؟؟؟ إجراءات تخفيض قيمة العملة المحلية أذى إلى ارتفاع قيمة الواردات بالعملة الصعبة حيث تساابب فااي ارتفاااع  -5

و كااااااذا ارتفاااااااع مسااااااتوى المعيشااااااة و تكاااااااليف الإنتاااااااج و بالتااااااالي زيااااااادة  التكاااااااليف الاسااااااتثمارية للمشااااااروعات الجدياااااادة 

 انعكاساته على الأغلبية السابقة من المواطنين.

عمااال الصاااندوق علاااى فااارض إلغااااء القياااود و تحريااار التجاااارة الخارجياااة و التوساااع فاااي درجاااة الانفتااااح و هناااا ماااا ياااؤدي إلاااى  -6

ساااااتثمار المحلاااااي و الخاااااارجي انتقاااااال الاساااااتثمارات و رؤوس الأماااااوال الأجنبياااااة، و نظااااارا للمنافساااااة غيااااار المتكافئاااااة باااااين الا 

 الأجنبي فإن هذا الأخير يتمكن من السيطرة على الاقتصاد الوطني.

 التوزيع غير العادل للحصص ما جعل الدول الرأسمالية ؟؟؟؟؟ القرار بينما الدول النامية تتحمل تكلفة القرار. -7

اخااااال البلاااااد و هاااااذا ماااااا يمكااااان عمااااال الصاااااندوق علاااااى عااااادم اقتصااااااديات الااااادول النامياااااة و زعزعااااات الجاناااااب السياسااااا ي د -8

 ملاحظته من خلال برامجه المطبقة و التي تنج عنها تسريح العمال و تدهور المستوى المعيش ي للفرد.

و نلخاااص القاااول أن سياساااات و بااارامج الصاااندوق تعتبااار مااان تطلعاااات و طموحاااات الااادول الرأسااامالية و الحاااد مااان أزماتهاااا و مشاااكلاتها 

 النامية.على حساب اقتصاديات الدول 

الساااياق ناااذكر تأكياااده علاااى تااادعيم التعااااون باااين البناااوك المركزياااة بهااادف إزالاااة آثاااار تااادفقات رؤوس الأماااوال قصااايرة الأجااال علاااى ميااازان 

 المدفوعات من جهة، و توسيع نطاق المعونات و التي يمكن أن يقوم الصندوق النقدي الدولي بتقديمها من جهة أخرى.

ا فاااي ماااوازين مااادفوعاتها و الناتجاااة عااان التحاااويلات الرأسااامالية أن تساااتعمل الماااوارد المتاحاااة إذ يمكاان للااادول التاااي تعااارف عجاااز  

لديها، ومن اجل تعظاايم هااذه المااوارد التااي بواسااطتها يمكاان تحقيااق التحااويلات التااي ماان شااانها تاارقيم جهااود التعاااون فإنااه ماان الضااروري 

 .(1)هيلها بين الدول الأعضاءالزيادة في عدد العملات التي تتحقق بواسطتها التحويلات و تس

و لتحقياااق هاااذه التعاااديلات فاااإن الاتفاقياااة العاماااة تطرقااات للقاااروض التاااي تااام إنشااااؤها و اساااتعملت لهاااذا الغااارض و قاااد تااام  

عرفاات الحصااص تعااديلا رابعااا، و بااذلك  1966مليااار دولار، و فااي ساانة  6تجديدها حيث دعمت مااوارد الصااندوق النقاادي الاادولي بمبلااغ 

عرف الااذهب انخفاضااا ملحوظااا الشاا يء الااذي أثاار  1967. و في سنة (2)مليار دولار 221 مليار دولار إلى 16ارتفعت موارد الصندوق من 

علااى الاحتياااطي الرساامي للصااندوق ممااا جعلااه يفكاار فااي وساايلة أخاارى و تاام بعاادها إنشاااء "حقااوق السااحب الخاصااة" و الغايااة ماان ذلااك 

العاماال الجااوهري فااي النظااام النقاادي الاادولي بعااد  توفير سيولة نقدية إضافية، و تقديم حقوق السحب الخاصااة تعااد فااي حقيقااة الأماار

 عملية الإصلاح.

فاااي بداياااة السااابعينيات حصااال الكثيااار مااان التطاااورات فاااي النظاااام النقااادي الااادولي منهاااا إنهااااء عملياااة تحويااال الااادولار إلاااى  التعاااديل الثااااني:

ارتفاعاااا أو انخفاضاااا، كااال هاااذه  2%5,ذهاااب، و الاضاااطرابات فاااي ساااوق العمااالات الأجنبياااة و الساااماح بتقلاااب أساااعار الصااارف فاااي حااادود 

 العوامل أدت إلى ضرورة العودة على استقرار النظام النقدي الدولي و لقد جرت بذلك سلسلة مناقشات نوجزها في مرحلتين:  

 عهاادت بمناقشااة لجنااة العشاارين التااي تضاام الاادول الصااناعية و الاادول الناميااة، و لقااد ناقشاات جملااة ماان القضااايا منهااا المرحلة الأولاى:

اقتراحاااات حاااول إمكانياااة إصااالاح النظاااام النقااادي الااادولي و إمكانياااة إصااالاح النظاااام النقااادي الااادولي و إمكانياااة تغييااار القاااانون التأسسااا ي 

 :(1)للصندوق النقدي الدولي و اكتفت اللجنة بالسمات الرئيسية للأهداف و الإصلاحات التالية

 رجي و بالتاااااااااااااااااالي يتعاااااااااااااااااين العمااااااااااااااااال علاااااااااااااااااى إقااااااااااااااااارار مبااااااااااااااااادأ المساااااااااااااااااؤولية المشاااااااااااااااااتركة فاااااااااااااااااي تحقياااااااااااااااااق التعااااااااااااااااااون الخاااااااااااااااااا •

إعااادة النظاار فااي حالااة مااوازين الماادفوعات لاايس فقااط بالنساابة للاادول ذات العجااز، باال أيضااا بالنساابة للاادول ذات 

 الفائض مع الأخذ بالحسبان الأوضاع الخاصة بالدول النامية و الدول المنتجة للنفط.

 
 )1( د. وجدي محمد حسين، مرجع سابق، ص105.

 )2( د. الهادي خالدي، مرجع سابق، ص106. 

 )1( د- ضياء مجيد الموسوي، النظام النقدي الدولي، المؤسسة الجزائرية للطبع، الجزائر 1987، ص106، 107. 



تفاااظ بمباادأ أسااعار التعااادل الثابتااة، و بااين نظااام اقتااراح حاال وسااط بااين جمااود نظااام بريتااون وودز ماان حيااث الاح •

تعااويم العماالات، فاقترحاات اللجنااة التوسااع فااي ماادى التقلبااات فااي أسااعار الصاارف حااول سااعر الصاارف المتعااادل و 

 . 2,5%إلى  1%زيادة حدود هذه التقلبات من 

قبااول دولااي عااام و هااذه بالنسبة لتسوية الحسابات الدولية رأت اللجنة أن تكااون عاان طريااق أصااول احتياطيااة لهااا  •

 الأصول الاحتياطية قد تكون ذهبا أو حقوق السحب الخاصة أو عملات أخرى قابلة للتحويل.

بالنساااابة لمسااااألة الساااايولة الدوليااااة ماااان حيااااث كفايتهااااا و مكانتهااااا فقااااد رأت اللجنااااة ضاااارورة زيااااادة الأهميااااة لحقااااوق  •

 السحب الخاصة.

قاادر أكباار ماان المااوارد الحقيقيااة و ذلااك عاان طريااق زيااادة إفادتهااا أمااا بالنساابة للاادول الناميااة يمكنهااا الحصااول علااى  •

 من حقوق السحب الخاصة.

 المرحلة الثانية:

 لجنة التنمية و قد اختصت بدراسة الوسائل الكفيلة بزيادة المساعدات النقدية للدول التامية •

تضاامن هااذا التعااديل فااي هااذه  اللجنااة المؤقتااة لمجلااس المحااافظين و كاناات الخليقااة المباشاارة للجنااة العشاارين و لقااد •

 المرحلة النقاط التالية:  

  إنهااااء دور الاااذهب كوحااادة قيااااس لوحااادة حقاااوق الساااحب الخاصاااة و لااام يعاااد الاااذهب وحااادة قيااااس

 عامة لأسعار التعامل بين العملات الرئيسية.

  بياانهم إلغاااء السااعر الرساامي للااذهب و أصاابح الأعضاااء أحاارار فااي التعاماال بالااذهب فااي السااوق و فيمااا

 دون الإشارة إلى السعر الرسمي للذهب.

 .إلغاء عملية الدفع الإجباري بالذهب عن حصص الأعضاء في الصندوق النقدي الدولي 

  ملياااااون أو نسااااابة مااااان الموجاااااود بحوزتاااااه مااااان الاااااذهب علاااااى  50يسااااامح الصاااااندوق بالتصااااارف بمقااااادار

وق أمااا الجاازء أساااس تحوياال نصاافها بالسااعر الرساامي للاادول الأعضاااء حسااب حصصااهم فااي الصااند

 الآخر فيتم بيعه بسعر السوق.

  إياااداع الأربااااح الناجماااة عااان الفااارق باااين الساااعر الرسااامي و ساااعر الساااوق فاااي حسااااب خااااص يساااتفيد

 منه لمساعدة الدول النامية.

  علاااااى الأعضااااااء التعامااااال بيااااانهم مااااان اجااااال الوصاااااول إلاااااى تحقياااااق إشاااااراف دولاااااي أفضااااال علاااااى السااااايولة

 سحب الخاصة بالأرصدة الاحتياطية الرئيسية.الدولية ومن أجل أن تصبح حقوق ال 

 المبحث الثاني: الهيكل التنظيمي للصندوق و موارده و أشكال مساعداته.

 المطلب الأول: الهيكل التنظيمي لصندوق النقد الدولي.

 الأجهزة المسيرة:   -1

حااددت اتفاقيااة صااندوق النقااد الاادولي هيكلااه التنظيمااين و قااد أجرياات عليااه ثاالاث تعااديلات منااذ وضااعها موضااع التنفيااذ فااي  

اللجناااااة  –المااااادير العاااااام  –المجلاااااس التنفياااااذي  –مجلاااااس المحاااااافظين  -و هاااااي تااااانص علاااااى التركيباااااة التنظيمياااااة التالياااااة:  1945ديسااااامبر 

 المؤقتة و لجنة التنمية.

و يتكون من محاااف  و نائبااه لكاال دولااة ماان الاادول الأعضاااء فااي الصااندوق و المحااافظون  المحافظين:مجلس  -أ

هم عادة إما وزراء مالية أو رؤساااء البنااوك المركزيااة و أحيانااا يختاااروا ماان بااين الشخصاايات الأخاارى المماثلااة، 

د اجتماعااااات أخاااارى و هااااو بمثابااااة الجمعيااااة العامااااة للصااااندوق و يجتمااااع ماااارة واحاااادة فااااي الساااانة ولااااه أن يعقاااا 

لمناقشااة و إبااداء الاارأي فااي مجموعااة ماان القضااايا التااي تاادخل ضاامن صاالاحياته كااأعلى ساالطة فااي الصااندوق و 

 منها: 

 الفصل في انضمام الأعضاء الجدد •



 مراجعة الحصص و أشكال الدفع   •

 تعديل اتفاقيات الصندوق أو حلها •

 تحديد الدخل الصافي للصندوق الواجب توزيعه ... الخ •

لااااف وزن أعضاااااء مجلااااس المحااااافظين حسااااب وزن الدولااااة العضااااو و حجاااام حقهااااا فهناااااك الأعضاااااء ذوو الأهميااااة الااااذين يقااااررون و يخت 

سياساااة الصاااندوق، و هنااااك الأعضااااء الاااذين لا تاااأثير لهااام فاااي تحدياااد سياساااة الصاااندوق رغااام أغلبياااة داخااال المجلاااس، و لاااذلك نلاحااا  

جيهات الصااندوق، لأن أساالوب اتخاااذ القاارارات يقضاا ي بضاارورة حصااول أي قاارار الهيمنة الواضحة للدول الرأسمالية المتقدمة على تو 

من الأصوات و هذا ما يعطي للولايات المتحدة الأمريكية حدها ما يوازي حااق الاانقض لأي قاارار لا توافااق عليااه  85%مبدئي على أكثرية 

 (1)من الأصوات  83,17%فهي تملك بمفردها 

ماااادير تنفيااااذي يجااااري تعيااااين خمسااااة ماااانهم بصااااورة منفااااردة ماااان قباااال بلاااادانهم و هااااي: الااااو.م.أ،  24يتكااااون ماااان  المجلااااس التنفيااااذي:  -ب

اليابان، فرنسا، ألمانيا، بريطانيا، و ينتخب الباااقون ماان قباال بقيااة الاادول الأعضاااء المقساامة إلااى مجموعااات بحيااث تختااار كاال مجموعااة 

اذ القااارارات فاااي صااندوق النقاااد الااادولي و ممارسااة صااالاحية كمراقباااة مااديرا تنفياااذيا يمثلهاااا فااي المجلاااس الاااذي يعتباار الهيئاااة الدائماااة لاتخاا 

سياساااااات أساااااعار الصااااارف، و تحديااااادا المسااااااعدات المالياااااة و الفنياااااة المطلوباااااة تقاااااديمها، و إجاااااراء المشااااااورات ماااااع أعضاااااائهن و القياااااام 

عليهااا، و اختيااار الماادير العااام للصااندوق،  بالمراقبااة عاان طريااق إرساااليات للبلاادان المعنيااة بااذلك، و تحديااد الميزانيااة الإداريااة و المصااادقة

ة و تتفاوت مكانة المديرين التنفيذيين تبعا لمكانة دولهم التااي تاارتبط بالقيمااة الماليااة للحصااة التااي تعتباار "أهاام عنصاار فااي العلاقااات المالياا 

 (2)و التنظيمية بين العفو و صندوق النقد الدولي"

ارة صااااندوق النقااااد الاااادولي" وظااااائف تتعلااااق بالميزانيااااة الإداريااااة و أخاااارى و بصااااورة عامااااة فااااإن المجلااااس التنفيااااذي "مجلااااس إد 

 تنظيمية إدارية، و بعضها استشارية رقابية و هو المحرك الحقيقي و العضلي لصندوق النقد الدولي.

كااون غياار ينتخااب ماان قباال أعضاااء المجلااس التنفيااذي لماادة خمااس ساانوات وجاارت العااادة أن ي  المادير العاام لصااندوق النقاد الاادولي: -ج 

أمريكااااي علااااى عكااااس ماااادير البنااااك الاااادولي الااااذي يختااااار ماااان بااااين رعايااااا الااااو.م.أن فكااااان جميااااع ماااادراء الصااااندوق منااااذ تأسيسااااه إلااااى الآن 

 (3)الأوروبيين 

و يقاااوم المااادير العاااام برئاساااة المجلاااس التنفياااذي و يااادير الأعماااال اليومياااة للصاااندوق تحااات إشااارافه، و هاااو مكلاااف بتحقياااق  

س المااذكور و مااوظفي الصااندوق و لااه دوره فااي إعااداد الميزانيااة و تنفيااذها بعااد مصااادقة المجلااس عليهااا، كمااا يااؤمن الانسااجام بااين المجلاا 

 التنسيق بين المجلس و سائر الأعضاء و المنظمات الدولية و الجهوية إضافة إلى مهامه الاستشارية و التمثيلية و التنسيقية.

  

ق سااااواء ذات الاختصاااااص الااااوظيفي مثاااال: إدارة الشااااؤون الماليااااة و إدارة و يقااااوم بالإشااااراف علااااى مختلااااف غاااادارات الصااااندو  

الشااؤون القانونيااة، و إدارة شااؤون النقااد و الصاارف و إدارة الإحصاااء            و الخزينااة ... الااخ أو ذات الاختصاااص الجهااوي مثاال دائاارة 

ت الاختصاااص الفنااي و الفنااي و التكااويني مثاال معهااد صااندوق إفريقيا و دائرة آساايا، و دائاارة أوروبااا و دائاارة نصااف الكاارة الغربااي ... أو ذا

 النقد الدولي.

؟؟؟؟؟؟؟ المشااترك و دائاارة المصااارف المركزيااة، و أمانااة المساااعدة الفنيااة ويمااارس الماادير اعااام وظائااه تحاات إشااراف المجلااس التنفيااذي 

 وبمساعدة ثلاث نواب له.

 الأجهزة الاستشارية:   -2

 الأجهزة العاملة داخل إطار صندوق النقد الدولي:  .أ 

محافظاااا مااان محاااافظي الصاااندوق  24و تكاااون مااان  1974أنشااائت خااالال الاجتماعاااات السااانوية لعاااام  اللجناااة المؤقتاااة: •

)وزراء المالياااااة عاااااادة( و تجتماااااع مااااارتين خااااالال السااااانة ؟؟؟؟ التقاااااارير اللازماااااة إلاااااى مجلاااااس المحاااااافظين و المتعلقاااااة باااااإدارة و عمااااال 

 ام النقدي الدولي و ترفقها بالاقتراحات الخاصة بتعديل و إثراء مواد اتفاقية إنشاء الصندوق.النظ

 
 )1( نشرة صندوق النقد الدولي، سبتمبر 1995، ص3. 

 ، ص5.. 1994)2( نشرة صندوق النقد الدولي، أغسطس 

 )3( نشرة صندوق النقد الدولي، سبتمبر 1995، ص25 و ما بعدها.



و قد أنشئت بصورة مؤقتة كبديل للمجلس الااذي نصاات عليااه الاتفاقيااة و يعتباار الهيئااة الدائمااة علااى المسااتوى الااوزاري الااذي 

ترحااات اللازمااة لتعااديل مااواد الاتفاقيااة و لكاان مجلااس المحااافظين يشاارف علااى إدارة النظااام النقاادي الاادولي و يقاادم التوجيهااات، و المق

 لم ينش ئ هذا المجلس.

هااي لجنااة وزاريااة مشااتركة بااين مجلااس محااافظي صااندوق النقااد الاادولي و جلااس محااافظي البنااك الاادولي  لجنة التنمياة: •

عي اللجنااة المؤقتااة و تقااوم برفااع عضااوا ماان وزراء الماليااة و تعتمااد عااادة اجتماااعين فااي الساانة يتوافقااان مااع اجتمااا 22تتكااون ماان 

 التقارير إلى مجلس المحافظين تتعلق بقضايا التنظيمية و السبل الملائمة لنقل موارد حقيقية على البلدن النامية.

ي إن لجنة التضمنية تعتبر الهيئااة التااي تساااعد علااى التنساايق القاارارات و العاماال البرنااامقي بااين صااندوق النقااد الاادولي و البنااك الاادولي فاا 

تعاملهااااا مااااع البلاااادان الناميااااة، و هناااااك لجنتااااان تعماااالان خااااارج إطااااار الهيكاااال التنظيمااااي للصااااندوق تشاااامل الأولااااى الأول لأكثاااار تضاااايعا فااااي 

 GROUPE 24:  24و تمثل الثانية البلدان النامية و تسمى مجموعة الا  GROUPE10العالم و تسمى مجموعة العشرة 

 الأجهزة العاملة خارج إطار الصندوق  -ب

 * مجموعة العشرة:

بمقتضاا ى الاتفاااق المباارم بااين مجموعااة ماان البلاادان الصااناعية الأعضاااء وهااي بلجيكااا، كناادا، الااو.م.أ،  1962قااد أنشاائت ساانة 

فرنسااا، بريطانيااا، اليابااان، هولنااادا، ألمانيااا، إنجلتاارا، الساااويد، علااى تقااديم قااروض دعااام ماليااة إضااافية للصاااندوق لمساااعدة أعضاااء فاااي 

تفاقاااات العاماااة للقاااروض و تعبااار هاااذه المجموعاااة، عااان مواقاااف الااادول الصاااناعية المتعلقاااة بالنظاااام النقااادي و الماااالي إطاااار تساااهيلات الا

 الدولي، و تعتبر قراراتها و توصياتها المؤشر الأساس ي الذي يحكم قرارات و مواقف صندوق النقد الدولي.

 تية أسماؤهم: و قد تناوب على إدارة صندوق النقد الدولي منذ تأسيسه المدراء الآ

 1951-1942كاميل جات من بلجيكا أول مدير للصندوق  -

 1956-1951إيفاروت من السويد مدير عام للصندوق  -

 1963-1956بيرجا كبسون من السويد مدير عام للصندوق  -

 1973-1963بيربول شويتزر من فرنسا مدير عام للصندوق  -

 1978-1973جومانس ويتيفين من هولندا مدير عام للصندوق  -

 1987-1987جاك دي لاروزيير من فرنسا مدير عام للصندوق  -

 1987ميشاكامديسو من فرنسا مدير عام للصندوق من  -

 المطلب الثاني: موارد الصندوق 

 حصص الأعضاء. 1-

 إن الدول الأعضاء في صندوق النقد الدولي تساهم بحصة معينة يتحدد على أساسها: 

 اكتتاب كل دولة في الصندوق   -

 القوة التصويتية لكل دولة   -

 الإمكانية المتاحة لاستخدام موارد الصندوق )حقوق السحب(   -

دلت فيماااا و أصااابح البلاااد العضاااو مااان الحصاااة المتبقياااة بالاااذهب و عااا  25%بالعملاااة الوطنياااة و  75%كاااان الأعضااااء يااادفعون 

 بالعملة القابلة للتحويل و الاستخدام. 25%بالعملة الوطنية و  75%يدفع 

 تحديد حصص الأعضاء   •

تحدد حصص الاكتتاااب المبدئيااة فااي عضااوية الصااندوق للأعضاااء الأصااليين بموجااب صاايغة تشاامل علااى متغياارات اقتصااادية 

 مية من العملات القابلة للتحويل، و قيمة الصادرات و الواردات ... الخ.هامة في الدخل القوي الأرصدة الاحتياطية الرس

و قااااااااااااااااااد اسااااااااااااااااااتمدت الصااااااااااااااااااندوق منااااااااااااااااااذ إنشااااااااااااااااااائه صاااااااااااااااااايغا عدياااااااااااااااااادة لتمديااااااااااااااااااد الحصااااااااااااااااااص المبدئيااااااااااااااااااة                     أهمهااااااااااااااااااا  

)1)(227,05,0025,001,0(
Y

C
VCPRyQ ++++=  

VCCPRyQثم أصبحت  0432,1)(039,005281008,00045,0 ++++= 



 و تعرف الرموز السابقة كما يلي:

Q =الحصة 

Y (1985)= إجمالي الناتج المحلي   

R )(1985)= متوسط الاحتياطات الشهرية ) الذهب و العملات القابلة للتحويل 

P (1985-1981= المتوسط السنوي للمدفوعات الجارية )متوسط 

C 9851-= المتوسااط الساانوي للمحصاالات الجاريااة ) انحااراف معياااره واحااد عنااد متوسااط متحاارك لخمااس ساانوات فااي الفتاارة

1973 

 و قد أجريت تعديلات وزيادات في حصص جميع الأعضاء تقريبا.

 Le doit de tirage spécial SDR* حساب قيمة وحدة حقوق السحب الخاصة ح س خ. 

ترتبط قيمة وحدة حقوق السحب الخاصااة بقيمااة خمااس عماالات أساسااية تشااكل ساالة التقياايم        و هااي الاادولار الأمريكااي،  

ل الجنيااه، الإسااترليني، الااين الياباااني، المااارك الألماااني، الفرنااك الفرنساا ي، و كاناات النسااب المئويااة المرجحااة المتفااق عليهااا فااي تحديااد قاارار كاا 

لكااال ماااان  11%الااااين اليابااااني  17%للماااارك الألمااااني  21%للااادولار الأمريكااااي  40%هاااي   1990نهاياااة ساااانة عملاااة فمااان سااالة التقياااايم حتاااى 

الفرنك الفرنس ي و الجنيه الإسترليني، و تحدد هذه النسب على أساس الأهميااة النساابية لهااذه العماالات فااي التجااارة الدوليااة بااالنظر إلااى 

الاحتياطية من تلك العماالات التااي احتفظاات بهااا الاادول الأعضاااء فااي الصااندوق  قيمة صادرات الأعضاء في الصندوق، و كذلك الأرصدة

 خلال فترة معينة متغيرة.

و يحسااااب بناااااءا علااااى ذلااااك صااااندوق النقااااد الاااادولي يوميااااا قيمااااة وحاااادة حقااااوق السااااحب الخاصااااة مقومااااة بالاااادولار الأمريكااااي  

 كيفية حساب وحدة حقوق السحب. انطلاقا من سلة التقييم الخماسية العملات و ستنبين في الجدول اللاحق

 سعر صرف العملة   (1)مقدار العملة  عملات سلة التقييم

 (2)مقابل الدولار 

القيمااااة المعدلااااة            بالاااادولار 

(3) 

 0,300438 1,48450 0,4460 المارك الألماني

 0,160197 5,07500 0,8130 الفرنك الفرنس ي

 0,251038 108,35000 27,2000 الين الياباني

 0,162561 1,51820 0,01050 الجنيه الأسترليني

 0,582000 1,00000 0,5820 الدولار الأمريكي

 1,456234 وحدة حقوق السحب الخاصة

  1996قيمة وحدة حقوق السحب الخاصة في نهاية شهر أوت 

 وحدة حقوق سحب خاصة. 0,6867دولار أمريكي. الدولار =  1,456234وحدة حقوق السحب الخاصة= 

 يمثل مقدار العملات المكونة لسلة حقوق السحب لكافة الخاصة (1)العمود 

 يمثل أسعار الصرف لوحدات العملات مقابل الدولار ؟؟؟؟؟؟ (2)العمود 

 عدا الجنسية الإسترليني الذي يصرفه بعدد الدولارات مقابل الجنيه الإسترليني.

مقسوما على  (1)، أي العمود (2)/ سعر الوزن في العمود  (1)المقابل بالدولار الأمريكي لمقادير العملية في العمود  (3)العمود 

 (2)العمود 

.20ص  1996المرجع: نشرة صندوق النقد الدولي، أغسطس 



 الهيكل التنظيمي و الإداري لصندوق النقد الدولي.

 

 لجنة التنمية  اللجنة المؤقتة  المجلس التنفيذي 

 المدير العام 

ذات اختصاص جغرافي إدارة  إدارة ذات اختصاص وظيفي  إدارة ذات اختصاص في تكويني  

 إدارة شؤون المالية العامة  معهد صندوق النقد الدولي 
 دائرة إفريقيا 

آسيا  دائرة  

أورب   دائرة  

نصف الكرة   دائرة  

الشرق الأوسط   دائرة  

 

 معهد فيينا المشترك 

 دائرة المصارف المركزية 

 إدارة الشؤون القانونية 

 إدارة شؤون النقد و الصرف 

 إدارة الإحصاء 

الخزينة   إدارة  

وضع و استعراض السياسات  إدارة  

 مكتب الخدمات الحسابية 



 أثر الحصص على القوة التصويتية في الصندوق.* 

إن مقاادار الحصااة الااذي يتحاادد علااى أساااس الفتاارة الاقتصااادية للبلااد العضااو ممثلااة فااي حجاام اقتصاااده يعتباار أهاام عنصاار 

صااوت  250يباارز علاقااة ذلااك البلااد الماليااة و التنظيميااة و التأثيريااة بالصااندوق، و تحسااب علااى أساسااه قوتااه التصااويتية، فلكاال عضااو 

ألااف وحاادة حقااوق سااحب خاصااة، و ماان هنااا نجااد أن البلاادان القويااة هااي المهيمنااة  100مسااتحق مضاااف إليهااا صااوت واحااد مقاباال كاال 

علااااى الصااااندوق و سياساااااته تناااادرج فااااي إسااااتراتيجيتها العامااااة، و إنااااه لا وزن للبلاااادان الناميااااة ذات الاقتصاااااديات الضااااعيفة فهااااي مجاااارد 

 تابعة في قراراتها.

ااا  17%مااان الحصاااص و الأصاااوات و هاااي أمريكاااا  39%دول علاااى أمثااار مااان  5فتساااتحوذ  و الياباااان و فرنساااا و ألمانياااا و بريطانياااا با

%22. 

ماان الأصااوات و مااان  52%دولااة تسااتحوذ علااى أكثااار ماان  12و إذا أضاافنا مجموعااة أخاارى مااان دول الإتحاااد الأوربااي نجااد باااأن  

ماان الحصااص للأصااوات و هااذه الوضااعية تجعاال  48%سااوى علااى أقاال ماان دولة  178الحصص في حين لا تمتلك بقية الدول و عددها 

الصاااندوق مجااارد مؤسساااة فاااي خدماااة الاااادول القوياااة المهيمناااة و لاااذا فاااإن اساااتراتيجياته و إصاااالاحاته مساااتوحاة مااان واقاااع الأزماااات التااااي 

موجااة جدياادة لعولمااة الليبراليااة و  تشهدها تلك البلدان بغية تكييف التطااورات فااي البلاادان الناميااة مااع أزمااات الاادول المتقدمااة فااي إطااار

إعااااادة إنتاااااج التبعيااااة و تحديااااد آلياتهااااا، و الجاااادول التااااالي يباااارز وزن البلاااادان القويااااة مقارنااااة باااابعض الاااادول الأخاااارى كمثااااال بتاااااريخ أوت 

1996. 

 الاقتراض -2

إليااه الصااندوق فااي حالااة تزايااد يعتبر الاقتراض من المصادر المكملة للمااورد الرئيساا ي المتمثاال فااي حصااص الأعضاااء الااذي يلجااا 

 الضغوط على السيولة المتاحة لديه.

و ثاام تنظاايم عمليااة اللجااوء للاقتااراض عباار الاازمن حيااث اعتمااد  1962و قااد لجااأ الصااندوق إلااى هااذا المصاادر اعتبااارا ماان ساانة  

 و حدوده.المبادئ التوجيهية للاقتراض التي تضبط طبيعة الاقتراض و شروطه  1982المجلس التنفيذي في جانفي 

 المطلب الثالث: أشكال المساعدات  

 أولا: المساعدات المالية.

يقاااادم صاااااندوق النقااااد الااااادولي للأعضااااااء مساااااعدات مالياااااة متنوعاااااة و متباينااااة حسااااابا لطبيعاااااة وقيمااااة الحجاااااز فاااااي   

اليااة و الاقتصااادية مااوازين الماادفوعات، و درجااة الالتاازام بالسياسااات و الإجااراءات التااي تهاادف إلااى التخفيااف ماان حاادة الاضااطرابات الم 

 وفق رؤية جزاء الصندوق.

إن المسااااااعدات المالياااااة و التساااااهيلات التاااااي يقااااادمها الصاااااندوق للااااادول الأعضااااااء تمكااااان البلاااااد مااااان الاقتاااااراض مااااان الصاااااندوق  

ي، بمبادلة مبلغ من عملته بمقدارها يعادلها من عماالات باااقي الأعضاااء الآخاارين أو بحقااوق السااحب الخاصااة لاادى صااندوق النقااد الاادول

و بعااد الفتاارة المحااددة المتفااق عليهااا يعيااد البلااد أو حقااوق السااحب الخاصااة و هااذه العمليااة الاقتراضااية ماان شااراء و إعااادة الشااراء ممااا 

 حلة لعملية الاقتراض بفائدة ذلك أن الصندوق يفرض رسوما على عمليات الشراء.

 ومن أهم أنواع المساعدات المالية التي يقدمها الصندوق نذكر:  

 Resserre trancheلشريحة الإحتياطية ا -أ 

و هااااي مقاااادار الزيااااادة فااااي حصااااة العضااااو عنااااد حيااااازات الصااااندوق ماااان عملتااااه فااااي حساااااب المااااوارد العامااااة باسااااتثناء    

الحياااااازات الناجماااااة عااااان عملياااااات الشاااااراء و الاقتاااااراض التاااااي قاااااام بهاااااا ذلاااااك البلاااااد فاااااي إطاااااار مختلاااااف السياساااااات الاساااااتخدامية لماااااوارد 

للبلد الذي له شريحة احتياطية أن يقترض مبلغا يعادل قيمتهااا بشاارط وجااود حاجااة مرتبطااة بمياازان الماادفوعات و الصندوق، و يجوز 

لا يخضع هذا السحب للسياسات الاقتصادية المتبعااة و لا تفاارض عليااه رسااوم و هااي ليساات اسااتخداما لمااوارد الصااندوق، يمكاان للبلااد 

 المعني أن يستخدمها بحرية.

ائح  -ب  الائتمانية.الشر

تعااااد هااااذه السياسااااة ماااان أهاااام السياسااااات الاسااااتخدامية لمااااوارد الصااااندوق حيااااث يقاااادم الائتمااااان فااااي أربااااع شاااارائح 

 من حصة البلد العضو. 25%يعادل مقدار كل شريحة 



 و يمكن تقسيم المساعدات الائتمانية المقدمة في إطار الشرائح الائتمانية إلى:

 الشريحة الائتمانية الأولى. -1

 لشرائح الائتمانية العليا.ا -2

 * الشريحة الائتمانية الأولى:

ااا    ماان حصاااة البلاااد العضااو بعاااد أن يباااين  25%و تااتم عملياااة الاقتااراض فاااي إطاااار الشااريحة لائتمانياااة الأولاااى المقاادرة با

ذلااك البلااد بأنااه يبااذل مجهااودات معتباارة فااي إصاالاحات المعتماادة للتخفيااف ماان عجااز مياازان ماادفوعات خاالال ماادة البرنااامج و فااي العااادة 

 يتم تسديد المبالغ المسحوبة )إعادة الشراء( في فترة تمتد من ثلاث سنوات إلى خمس سنوات.

ائح العليا الائتمان   ية: * الشر

و تقاادم باااقي الشاارائح الائتمانيااة المتبقيااة فااي حااال كااون البلااد العضااو ملتزمااا بتنفيااذ برنااامج محاادد متفااق عليااه مااع   

الصااندوق الااذي يااارى بأنااه برنااامج ساااليم و معقااول ياادخل فاااي إطااار سياساااات العامااة، وتااتم عملياااة سااحب الشاارائح علاااى أقسااام تااارتبط 

يير الأداء المطلااوب و تساادد المبااالغ المسااحوبة خاالال ماادة تتااراوح بااين ثاالاث ساانوات إلااى خمااس بدرجااة الالتاازام بمحتويااات البرنااامج و معااا

 سنوت.

 التسهيلات التمويلية: -2

 (EFF)التسهيل التمويلي الممدد :  -أ  

يسااتخدم هاااذا التساااهيل البلاااد الاااذي يعااااني مااان مشااكلات ميااازان المااادفوعات نتيجاااة لاخاااتلالات هيكلياااة فاااي مجاااالات   

لتجارة و الأسعار الأمر الذي يجعل من الصعوبة علااى تلااك الاادول أن تسااتمر فااي تطبيااق السياسااات الائتمانيااة و الإصاالاحات الإنتاج و ا

مااان  68%التاااي يؤكاااد علاااى تنفياااذها صاااندوق النقاااد الااادولي، و يجعااال البلاااد علاااى الائتمانياااة، إذ يمكااان هاااذا التساااهيل مااان الحصاااول علاااى 

ة تراكميااة خاالال ثاالاث أو أربااع ساانوات أحيانااا، و يقااوم البلااد الااذي يحصاال علااى تلااك ماان حصااته بصااور  30%حصااة ساانويا و أكثاار ماان 

؟؟؟؟ خاالال فتاارة تسااديد تتااراوح بااين  12الموارد )المشتريات بعملته المحلية( بإعادة الشراء )لعملته( علااى اقساااط نصااف ساانوية عااددها 

ديد إذا كانت الموارد مقترنة علااى أقساااط ائتمانيااة خاالال فتاارة سنوات إذا كانت الموارد عامة، و يقوم بالتس 10أرع سنوات و نصف إلى 

 .(1)تمتد من ثلاث سنوات ونصف إلى سبع سنوات

و ماان الشااروط الأساساااية المطلوبااة للاساااتفادة ماان هاااذا التموياال المماادد هاااو أن يتقاادم البلاااد ببرنااامج متوساااط الأجاال شاااامل  

للتخفيااااف ماااان حاااادة الاخااااتلالات الهيكليااااة فااااي البرنااااامج، إضااااافة إلااااى برنااااامج مفصاااال للساااانة الأولااااى ثاااام لكاااال ساااانة تاليااااة يحاااادد الأهااااداف 

جاااراءات المطلاااوب اتخاذهاااا، و تخضاااع الدولاااة بصاااورة كاملاااة للمراقباااة و المتابعاااة و التوجياااه السااانوية و السياساااات الماااراد تنفياااذها و الإ 

 .1974من قبل خبراء صندوق النقد الدولي، مع العلم بان هذا التمويل قد أنشأ في سبتمبر 

   SAFالتسهيل التمويلي للتصحيح الهيكلي:  -ب 

ساااايرة البلاااادان الأعضاااااء منخفضااااة الاااادخل التااااي تواجااااه تقاااادم فااااي إطااااار هااااذا التسااااهيل التمااااويلي المااااوارد بشااااروط   

 مشكلات عجز دائم في ميزان المدفوعات من أجل دعم برامج متوسطة المدى للتصحيح الكلي و الهيكلي.

ولاساااتحقاق ماااوارد هاااذا التساااهيل يقاااوم العضاااو بمسااااعدة خباااراء الصاااندوق بإعاااداد وثيقاااة تمثااال إطاااار السياساااة العاماااة و  

طااوط العامااة لبرنااامج تصااحيح هيكلااي متوسااط الماادى يغطااي فتاارة ثاالاث ساانوات، و يترافااق ذلااك مااع إعااداد باارامج تتحاادد فااي إطارهااا الخ

سنوية مفصلة قبل صرف ؟؟؟؟؟؟؟ التسااهيل التمااويلي، و تسااتخدم معااايير أريااع ساانوية لتقياايم ماادى الالتاازام بمشااروطية الصااندوق، 

ماااان حصااااته تتبعهااااا  15%الاااادعم علااااى شااااريحة فااااي الساااانة الأولااااى تناااااول و أداء تلااااك الباااارامج و فااااي العااااادة يحصاااال العضااااو الااااذي حظااااي ب 

 من حقه العفو. 20%شريحتان ائتمانيتان في السنة الثانية و الثالثة مقدار كل واحدة منها 

لتقااديم المساااعدة للبلاادان المنخفضااة الاادخل التااي تعاااني ماان اخااتلالات فااي مياازان  1986فااي مااارس  SAFو قااد أنشااأ التسااهيل  

و يساااادد الالتاااازام علااااى أقساااااط عشاااارة متساااااوية كاااال  0,5%ت بشااااروط ممياااازة بحيااااث يبلااااغ سااااعر الفائاااادة علااااى تلااااك القااااروض الماااادفوعا

 نصف سنة خلال فترة تتراوح بين خمس سنوات و نصف و عشر سنوات.

 +EASF+التسهيل التمويلي المعزز للتصحيح الهيكلي  -ج  

 
 )1( صندوق النقد الدولي، موارد الصندوق مصادرها و استخداماتها، مرجع سابق، ص14.



الأشااد فقاارا التااي تلتاازم و تعماال علااى تنفيااذ باارامج لتصااحيح  يقدم صندوق النقد الاادولي تسااهيلات تمويليااة للبلاادان  

 الاختلالات الهيكلية بغية تحسين وضعية ميزان المدفوعات.

وهاااو لا يختلاااف عااان التساااهيل التماااويلي للتصاااحيح  1987و قاااد اعتماااد الصاااندوق هاااذا التساااهيل التماااويلي المعااازز فاااي ديسااامبر  

عاال الفااروق الأساسااية تكماان فااي الأحكااام المنظمااة لإمكانيااة اسااتخدام المااوارد و الهيكلي من حيث الاهااداف و الشااروط و الخصااائص ة ل 

حجمها و أسلوب المتابعة و التقييم و طريقة التمويل فنقلا علااى أن التسااهيل المعاازز يخصااص للبلاادان الأكثاار فقاارا، فااإن حجاام المااوارد 

اااا  190%فااااي إطاااااره يبلااااغ حاااادا أقصاااا ى قاااادره  ماااان الحااااالات  299%ساااانوات و قااااد يصاااال أحيانااااا إلااااى  3ماااان حصااااته لماااادة البرنااااامج المقاااادرة با

الاساااتثنائية، و عاااادة تااادفع قاااروض هاااذا التساااهيل علاااى أسااااس ؟؟؟؟؟ سااانوي و تسااادد المباااالغ المساااتحقة خااالال فتااارة تمتاااد مااان خماااس 

 70ر ماان ساانوات و يبلااغ عاادد الاادول المصاانفة ضاامن الأعضاااء الماارهلين للاسااتفادة ماان هااذا التسااهيل حاليااا أكثاا  10سنوات و نصااف إلااى 

 دولة من أشد البلدان النامية فقرا.

 CCFFالتسهيل التمويلي التعويض ي و الطارئ  -د 

إن الااادول الأعضااااء التاااي تواجاااه عجااازا فاااي ميااازان مااادفوعاتها نتيجاااة الانخفااااض المؤقااات لحصااايلة صاااادراتها بسااابب   

 إطار هذا التسهيل.عوامل خارجية مؤقتة تخرج عن سيطرتها الداخلية، يمكنها الحصول على مساعدة في 

ماان حصااته إذا كااان العجااز مرتبطااا بانخفاااض حصاايلة الصااادرات أو بعااض  30%و يبلااغ حجاام التموياال المتاااح للبلااد العضااو  

مااان الحصاااة إذا كاااان الأثااار يرجاااع إلاااى ارتفااااع تكااااليف واردات الحباااوب، و يجاااوز اساااتكمال تخفياااف حااادة  15%الطاااوارئ الخارجياااة، و 

 رى من الحصة.أخ 20%الأثرين السابقين لا 

و إذا كااان البلااد قااد التااازم ببرنااامج مااع صاااندوق النقااد الاادولي فبإمكانااه الحصاااول علااى تموياال متعلاااق بتلااك الطااوارئ المرتبطاااة  

بتنفياااااذ البرناااااامج و كاااااذل العناصااااار الأخااااارى المتعلقاااااة بانخفااااااض حصااااايلة الصاااااادرات و ارتفااااااع تكااااااليف واردات الحباااااوب يجعااااال الحاااااد 

 من حصة البلد العضو. 95% الأقص ى للتمويل إلى حوالي

سااانوات و لكناااه فاااي الحاااالات التاااي يتحسااان فيهاااا وضاااع ميااازان  5و يباااد التساااديد بعاااد ثااالاث سااانوات و ثااالاث أشاااهر و ينتهاااي بعاااد  

الماااادفوعات للااااادول التاااااي اسااااتفادت مااااان ؟؟؟؟؟ التمويااااال فإنهااااا تقاااااوم بإعاااااادة الشاااااراء لتسااااوية وضاااااعيتها قبااااال الماااادة المحاااااددة علاااااي عااااادة 

 مع التمويل المتعلق بالطوارئ. 1988ج في أوت تعديلات و ادم

 التسهيل التمويلي لتحويل الأنظمة الاقتصادية: -ا

لمسااااااعدة الااااادول الأعضااااااء التاااااي تعااااااني مااااان مصااااااعب ميااااازان المااااادفوعات الناتجاااااة عااااان  1993أناااااشء هاااااذا التساااااهيل فاااااي سااااانة  

سااتفادة ماان هااذا المااورد الائتماااني هااي الاادول الاشااتراكية السااابقة التحوياال ماان النظااام الاشااتراكي إلااى النظااام اللبرالااي و الاادول المؤهلااة للا 

أو الدول المرتبطة بهااذه المجموعااة، وتقااوم بتمااويلات جذريااة للانتقااال علااى النظااام الليبرالااي " فعناادما يقاادم بلااد عضااو بطلااب اسااتخدام 

يمكاان فااي اعتماااد سياسااات، و تنفااذي مااوارد تسااهل التحااول النظااامي فعلااى الصااندوق أن يتأكااد ماان أن العضااو سااوف يشاارع بأساارع مااا 

 (1)الإصلاحات الهيكلة و المؤسسة اللازمة لخلق ظروف الاقتصاد الوقي و المعني بالسياسة الاقتصادية في إطار السوق"

سااانوات و  4مااان حاااق البلاااد العضاااو و يبااادأ تساااديد القااارض بعاااد  50%و تبلاااغ الماااوارد المتاحاااة فاااي إطاااار هاااذا التساااهيل حاااوالي  

 سنوات مع العلم بأن هذا التسهيل مؤقت. 10نصف إلى 

 التسهيل التمويلي المخزونات الاحتياطية:  -و 

إن الدول الأعضاء التي تساهم في تمويل المخزون الاحتياطي للمنتجات الأولية بشااكل يساااعد علااى التخفيااف ماان   

في أسعار صادراتها الأمر الذي ينعكس في تقليل تغيرية الصادرات، بإمكانهااا الحصااول علااى مساااعدات تمويليااة لمواجهااة  حدة التقلبات

 من حصة البلد العضو. 35%وضعية ميزان المدفوعات المرتبطة بالمساهمة في المخزونات الاحتياطية الدولية تعادل 

 بالمخزونات الاحتياطية من التصدير و الكاكاو و المطاط الطبيعي و السكر.و قد استخدم الصندوق موارده فيما يتعلق  
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