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   -ثمويل طويل الأجل  –شوق رأس المال: شوق الإشخثمار 

ل المىازد المالُت جإدي أطىاق الأوزاق المالُت دوزا بازشا  مً وخداث الفائع  ئلى وخداث ومهما في جدىٍ

ت ممخاشة وعامل هام في جرب زؤوض الأمىاٌ  ،العجص بشيل و  المدلُت والأجىبُت،فهي جمثل فسص اطدثمازٍ

خاجي أو في ئطافت وخداث ئهخاجُت ئلى جأمين الظُىلت وججمُع المدخساث للإطهام الإه  اثتهدف البىز صخاص 

م  البىزصاث  جخمىً الدولت  مً، جدًدة طد اخخُاجاتها المالُت اللاشمت لللُام بأعبائها المتزاًدة  و عً ػسٍ

ل أهداف الخىمُت وذلً باصداز طىداث ػىٍ لم فُه المىافظت صاث طىق مثالي جخدوالبىز لت الأجل وجمىٍ

  .الحسة وجددد فُه الأطعاز وفلا للاهىن الؼلب والعسض

 . جعريف شوق رأس المال:1

ل الأجل، مبيُت على بُع وشساء اللُم المخداولت، بما  ل ػىٍ ٌعسف طىق زأض الماٌ على أهه شبىت للخمىٍ

 ًظمً دزجت مً الظُىلت للمإطظاث والدولت؛

لت الأجل، فهى ميان الإلخلاء بين عازض ي زؤوض والؼالبين عليها بهدف حعبئت وحظهُل جدفم الأمىاٌ ػىٍ

 الفىائع المالُت هدى ذوي العجص المالي وفلا لشسوغ معُىت، ومً أجل المظاهمت في الخىمُت؛

ف الملدمت لظىق زأض الماٌ وظخخلص مميزاجه في الىلاغ الخالُت:  ئهؼلاكا مً الخعازٍ

في ئػاز المىافظت الخامت، والإفصاح وشساء مخخلف اللُم، ُعججمع ججازي ًلخلي فُه المخعاملىن لب -

 والشفافُت؛

لت الأجل؛ -  هى طىق الخداوٌ للأدواث المالُت ػىٍ

ٌظاهم في جرب مدخساث   الأفساد والمإطظاث لخىظُفها في شساء وبُع الأطهم والظىداث والإبخيازاث  -

 المالُت بشيل مىظم، زطمي وكاهىوي؛

ادة معدلاث الىمى الإكخص - ت، شٍ ع ئطدثمازٍ ادي بالخىظُف الىفء للمىازد المخاخت في ئكامت مشازَ

 وجدلُم أزباح ئطافُت مما ٌظاهم في الىمى الإكخصادي، فُىمى الدخل الفسدي والىاجج الإجمالي.

   . ثجزئة شوق رأس المال: 2

 ًخيىن طىق زأض الماٌ مً كظمين أطاطُين:

: في هرا الظىق ًخم ػسح الإصدازاث مً ػسف البىىن ة"الظىق الأولي "طىق الإصدازاث الجدًد: أولهما

للإهخدباب فيها باللُمت الإطمُت، فهى الظىق الري جيىن فُه العلاكت مباشسة بين  والمإطظاث لأوٌ مسة

 مصدزي الأزواق المالُت والمىخدبين الأوائل؛

، أو الُىزصت، أو طىق اللُم المخداولا: هيهمثا : وهى ميان مخصص لخداوٌ ت"الظىق الثاهىي: "طىق الخداوٌ

الري ٌظمذ بخىجُه  الأوزاق المالُت التي جم ئصدازها في مسخلت طابلت، فهى طىق الإصدازاث اللدًمت

 الإدخازاث ئلى ئطدثمازاث في اللُم المخداولت بين العازطين والؼالبين عليها.

 

 



 الصنة الثالثة إدارة أعمال                                                                  محاضرات في ملياس كانون البورصة       

 

 إعداد د. معارفي فريدة                                                جامعة بصكرة      –كلية العلوم الاكحصادية والخصيير والعلوم الحجارية 

 المحدخلون في شوق رأس المال: .3

 ثلاث أػساف أطاطُت هي: ًظهس المخدخلىن في طىق زأض الماٌ في

ل مثل الدولت مً . طالبو رؤوس الأموال: 1.3 مثلىن الؼسف ذوي العجص المالي ممً هم في خاجت ئلى الخمىٍ وٍ

 جماعاث مدلُت، وئدازاث عمىمُت، والهُئاث الخابعت لها، والمإطظاث المخخلؼت، وهُئاث الإكساض؛

الي ممً لا ًسببىن في جسن فىائظهم المالُت مً بي  وهم أولئً ذوي الفائع الم . عارضو رؤوس الأموال:2.3

والمإطظاث، ومً أمثلتهم العائلاث، والبىىن،  جىظُف، فُلدمىنها لروي العجص المالي ملابل عائد،

ً هشسواث الإطدثماز والخأمين، وصىادًم الإطدثماز؛  والجمعُاث، والمظدثمسٍ

مثلىن الأعظاء العاملىن ف. الوشطاء الماليون: 3.3 ي البىزصت )داخل الملصىزة(، والمسجلىن زطمُا وٍ

ىلظمىن ئلى:  بمىجب اللىاهين المىظمت ممً لهم مإهلاث علمُت وخب ة وهفاءة في الأداء، وٍ

مثل الىهُل أو الخاجس الحس الري ًخىلى الظمظاز بالعمىلت: "طمظاز الخصم" - شساء أو بُع همُت مً : وٍ

 ابل عمىلت ًخدصل عليها؛الأوزاق المالُت للمظدثمس ًدددها له مل

: هى شخص مخخصص في جىفُر ػلباث البُع والشساء للأوزاق المالُت التي طمظاز الصالت "الملصىزة" -

 ًلدمها ئلُه شملاؤه الظماطسة بظبب طغىػاث العمل التي ًىاجهىنها ملابل عمىلت جدفع له؛

لُاث البُع والشساء للأوزاق المالُت : هم مجمىعت مظازبين مسجلين في البىزصت ًلىمىن بعمججاز الصالت -

دت هبي ة في البىزصاث المخؼىزة؛  لحظابهم الخاص بهدف جدلُم الأزباح، وجيىن هره الشسٍ

ن:هم هىع مً الظماطسة الرًً ًخخصصىن في الخعامل بىىع معين مً الأوزاق المالُت، ًجمع المخخصصى  -

 دم لهم العمل لحظاب عملائهم.هرا الىىع  بين طماطسة الملصىزة، وججاز الصالت، ولاً

 ٌشيل المخخصصىن أهم الفئاث العاملت في البىزصت للأطباب الخالُت:

 ًدم لهم الإػلاع على أوامس البُع والشساء للأوزاق المالُت التي ًخخصصىن بها؛ -

 ًمىً لهم مً خلاٌ الخب ة جددًد الأطعاز للأوزاق المالُت التي ًخعاملىن بها؛ -

    للخأثي  في خسهت الىزكت المالُت التي ًخعاملىن بها.لهم ئمياهُاث هبي ة  -

مثلىن الظماطسة الرًً ٌعملىن لحظاب 011: ًخعاملىن بددود المخعاملىن بالصفلاث الصغي ة - طهم، وٍ

 بُىث الظمظسة.

ئطافت ئلى وجىد بعع المىظفبن أو المىدوبين اللرًً ٌظاعدون الظماطسة في عملهم ٌظمىن "المىدوب 

ظعى لمظاعدجه على جىفُر الأوامس بالملصىزة.السئِس ي" ا  لري ٌعمل مىظفا لدي الظمظاز، وَ

 ًظاف ئلى ذلً "أعظاء بي  عاملين" في الملصىزة )لا جخىاجد أطماؤهم( وهم:

مازطىن أعمالهم في دولت أخسي  - الأعظاء المساطلين: هم مجمىعت مظازبين ٌعملىن في البىزصاث الأجىبُت، وٍ

م طمظاز وػن  ي معخمد في بىزصت الدولت؛عً ػسٍ

مياجب الإطدشازاث المالُت: هم مساهص بدث جلىم بدزاطت الأطىاق، وجؼىزاث الأطعاز، وأوطاع الشسواث -

  الملُدة وجلدم الىصح للمظازبين ملابل عمىلت. 


