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 الإطار العام للأسواق المالية

 
حعد الأطىاق المالُت حصءا مً الىظام المالي الري ًخيىن هرا الأخير مً مجمىع الأطىاق المالُت 

والماطظاث المالُت، والماطظاث، وزحاٌ الأعماٌ، والأفساد، والحيىماث حُث جخىكف وظُفت هرا الىظام على 

ل الأمىاٌ مً ملدمي الأمىاٌ بلى مظخخدم ي الأمىاٌ ؤي مً ؤصحاب الفائع بلى ؤصحاب العجص المالي جحىٍ

 مً خلاٌ الأطىاق والماطظاث المالُت، هره الأخيرة التي جلىم بالىطاػت في هره المعاملاث.

فالخغيراث والخؼىزاث المخلاحلت في الأطىاق المالُت مً حُث ؤحجام الخبادٌ، والإبخيازاث المالُت، وشٍادة 

بُت، والخغيراث في ؤهىاع خدماث الماطظاث المالُت، والخىىىلىحُا، وشٍادة حجم حجم الإطدثمازاث الأحى

المىافظت على المظخىي المحلي والدولي ججعل الحاحت بلى دزاطت وجحلُل هُيل وعملُاث هره الأطىاق 

 والماطظاث المالُت مً حُث خصائصها، وؤهىاعها، والأوزاق المخداولت.

 تـعريف الأسـواق المالية:   .1

مىً الخمُيز حع سف الأطىاق المالُت على ؤنها الىحداث التي جخدفم الأمىاٌ مً خلالها في الىظام المالي، وٍ

ت، ؤطىاق الىلد  بين هره الأطىاق مً خلاٌ بعدًً ؤطاطُين وهما الأطىاق الأولُت والأطىاق الثاهىٍ

 وؤطىاق زؤض الماٌ"؛

ا مً الىحداث الإكخصادًت التي لديها فائع مً فالأطىاق المالُت هي الأطىاق التي جخحىٌ الأمىاٌ فيه

الأمىاٌ المخاحت بلى الىحداث الإكخصادًت التي لديها عجص في هره الأمىاٌ، والأطىاق المالُت مثل ؤطىاق 

 الأطهم والظىداث"؛

ت بأن واحد، وهي مً ؤهم الماشساث الإكخصادًت على  ت وبدخازٍ حعد الظىق المالُت ؤداة بطدثمازٍ

حلي والعالمي، فهي ججمع ججازي ًلخلي فُه المخعاملىن لإحساء صفلاث البُع والشساء للاصىٌ المظخىي الم

المالُت مً خلاٌ الىطؼاء والظماطسة، وحظهم الظىق في ججمُع المدخساث الىػىُت وبطدثمازها بىفاءة 

 وفعالُت".

 خصائص الأسواق المالية: .2

 لاغ الخالُت:جخميز الأطىاق المالُت بعدد الخصائص هرهسها في الى

لُت بالغت للمشسوعاث الإهخاحُت كُد الخإطِع ؤو  - جميزها بخداوٌ الأدواث المالُت مما مىحها ؤهمُت جمىٍ

ل؛  التي هي كائمت وجحخاج بلى الخمىٍ

ً بهدف الإطخفادة مً فسوكاث  - جدظم بعىائد مسجفعت وظبُا ما حعلها حظخلؼب بهخمام المظدثمسٍ

 الأطعاز؛

لُت للأطىاق المالُت خاصت ؤطىاق زؤض بالسغم مً العىائد الى - بيرة وظبُا التي جحللها الأدواث الخمىٍ

ت،  الماٌ بلا ؤنها جدظم بدزحاث مخاػسة عالُت حدا ملازهت بالأطىاق الىلدًت مما ًىلد عنها مخاػس طعسٍ

 طىكُت وجىظُمُت.
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 وظائف الأسواق المالية:  .3

ة الاكخصادًت والاحخماعُت ما ٌظمح بخىشَع ؤفظل للمىازد جادي الأطىاق المالُت دوزا بالغ الأهمُت في الحُا

 المالُت، وجخمثل ؤهم الىظائف التي جظؼلع بها الأطىاق المالُت في الىلاغ الخالُت:

ل مدخساتهم بلى اطدثمازاث في الأدواث المالُت ما  - حشجُع الأفساد والماطظاث على الادخاز، وحظهُل جحىٍ

 ئُت وجىمُت الثروة؛ٌظمح بالمحافظت على اللىة الشسا

ل الأدواث المالُت بلى طُىلت حاهصة عىد الؼلب، هما جدُح الأطىاق المالُت الحصىٌ  - ؤداة فعالت لخحىٍ

 على الائخمان ملابل الىفاء به مظخلبلا لمً ًؼلبه وفم شسوغ معُىت؛

ت الىبيرة التي جحخاج  - لسئوض ؤمىاٌ المظاهمت في حعبئت المدخساث وجىحيهها هحى المشسوعاث الاطدثمازٍ

ت فهي همصة وصل  لها، هما حعمل على جىشَع زؤض الماٌ على مخخلف الأوشؼت الاطدثمازٍ ضخمت لخمىٍ

 بين الاطدثماز في المشسوعاث وادخاز الأفساد. 

 هــيكل السوق المالي:  .4

 ًمىً ًظم الظىق المالي العدًد مً الأطىاق التي ًخم الخمُيز فُما بُنها وفم العدًد مً المعاًير، فمثلا 

الخمُيز بين طىق ؤدواث الدًً )مثل الظىداث(، وطىق ؤدواث الملىُت )مثل الأطهم( مً حُث هىع الأدواث 

الُت، هما ًمىً الخمُيز بين طىق الىلد وطىق زؤض الماٌ مً حُث ؤحل بطخحلاق الأصىٌ ؤو الأصىٌ الم

المالُت المخداولت، والجدًس بالرهس ؤهه ًمىً للماطظاث المالُت ؤن جمازض وشاػها في ؤهثر مً طىق في هفع 

 الىكذ.

 وبصفت عامت هىان كظمان للظىق المالي وهما:

 السوق الأولي والسوق الثاهوي: . أ

وهى الظىق الري جيشإ فُه علاكت مباشسة بين مصدز الىزكت المالُت  وق الأولي "سوق الإصدارات":الس -

وبين المىخدب الأوٌ فيها ؤي بين الملسض والملترض، وبهرا فهي طىق جخجمع فيها المدخساث الخاصت 

لها بلى بطدثمازاث حدًدة لم جىً مىحىدة مً كبل، ؤي ؤن الأوزاق المخداولت في ه را الظىق جيىن لخحىٍ

 ؤوزاكا حدًدة، ومحلها بطدثمازاث حدًدة.

وجخم عملُاث الإصداز في الظىق الأولي مً خلاٌ ماطظاث مالُت حظمى بىىن الإطدثماز هما في الى. 

ت ؤو شسواث الظمظسة والإججاز في الأوزاق المالُت هما في مصس ؤًً جلىم  م.ؤ، ؤو مً خلاٌ البىىن الخجازٍ

 خخدمي الأمىاٌ وملدمي الأمىاٌ هما ًمثل الشيل الخالي:بدوز الىطُؽ بين مظ

 (: السوق الأولية1شكل ركم )

 الأوزاق                                                             الأوزاق                                                   

 

 الأمىاٌ الأمىاٌ                                                

 

 

 الإصدار بمساعدة
 بنك الاستثمار

مستخدمي الأموال )شركات                مقدمي الأموال )المستثمرين(
 م  مصدرة الأوراق ملكية أو ديون( 
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مىً ؤن جيىن الإصدازاث في الظىق الأولي بشيل بصدازاث عامت مىحهت للجمهىز مً ؤفساد ؤو  وٍ

شسواث، ؤو بشيل بصدازاث خاصت ؤًً جحاوٌ فُه الشسهت المصدزة البحث عً مشتري زئِس ي ؤو 

ً لشساء الإصداز وله ومثاٌ ذلً صىادًم الإطدثماز والم  عاشاث.مجمىعت مً المشترً

مً حهخه هما ؤشسها طابلا جيىن الإصدازاث ؤولُت مىحهت للإهخخاب العام، ؤو بصدازاث بطافُت 

ل العام.   للشسواث المىحىدة ؤصلا والمسجلت في البىزصت وذلً بغسض زفع زؤض مالها ؤو الخمىٍ

هخخاب فيها وهى الظىق الري ًخم فُه جداوٌ هره الإصدازاث بعد الإ السوق الثاهوي "سوق التداول": -

مً كبل حامل هره الأوزاق، وبين مظدثمس آخس بالبُع ؤو الشساء، ؤي ؤن الأوزاق في هره الظىق مخداولت 

.
ً
 مً كبل ولِع حدًدا

ً
 كائما

ً
 مً كبل ومحلها بطدثمازا

ٌعخبر الظىق الثاهىي ججمع بين ؤصحاب الفائع المالي وؤصحاب العجص المالي  لخداوٌ الأوزاق المالُت 

و شساءا بمظاعدة وطؼاء مالُين ممثلين في طماطسة الأوزاق المالُت هما هى مىضح في الشيل بُعا ؤ

 الخالي:

 (: السوق الثاهوية2شكل ركم )

 الأوزاق  الأوزاق 

 

 الأمىاٌ الأمىاٌ 

 

 سوق النلد وسوق رأس المال:  . ب

 مثل ؤذوهاث الخصاهت؛ هي الأطىاق التي جخداوٌ فيها الأوزاق المالُت كصيرة الأحلسوق النلد:  -

لت الأحل مثل الأطهم العادًت سوق رأس المال:  - هي الأطىاق التي جخداوٌ فيها الأوزاق المالُت ػىٍ

والممخاشة، والظىداث، وجىلظم بلى ؤطىاق حاطسة )الظىق الأولي والثاهىي(، وؤطىاق آحلت )ؤطىاق 

 العلىد المظخلبلُت، وؤطىاق الإخخُازاث، وؤطىاق المبادلاث(.
 

 مقدمي الأموال للآخرين سماسرة الأوراق المالية الأسواق المالية


