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 . مفهوم سعر الصرف :أولا

يعرر س رررع  ف عرر س أرر سع  الررل رررع  ف عمقررا فوحداتررا العارر   علرر في ارر  ف عمقررا فمنقتررا    أرر س ارر  ف علرر في ارر  

ف تعر  حلرر   ذ دكر ف عمقرا فمنقترا ف مةارا  ونعرعى أارد  فلرر ع ار  ف عمقرا فوحداترا ر    درع ررع  اا س ررا أمقرا ار   را    

سعععر  يعطررا فعتعرر اقعس يررت ف عرر س فوحد ررل رررع      رر  أمقررا  .و رر   ف رررع  ف دلرر     رر ف عمقترر س رررقعا يررت لرر س تعت رر  ف

 الشراء وسعر البيع :

 : دررررع أرررر س ف علرررر في ارررر   ف عمقررررا ف عندتررررا ف حررررل درررر  ع   ف ادرررر    رررر ف    لرررر ع  فلرررر ع  ارررر  ف عمقررررا سعععععر الشععععراء

 فوحداتا.

 :ف اد   تاتع  ل ع  فل ع ا  ف عمقا فوحداتا. دع أ س ف عل في ا  ف عمقا  ف عندتا ف حل دطقبه  سعر البيع 

 ف رع  فوق  دع رع  ف   ف   ف رع  فوأاد دع رع  ف اتع.حس 

 أمثلة:

  ت حذف  صاحفرتفعت   ف تعر  فنه قتما للعى أ  ر$ 1.0526=€1  دد  رع  ص س ف تعر  ال    ف   لار فذف ك س : 

$1051€=1.  

1€=1.0473$ 

  حذف  صاح  :فرتفعت   فنه ف   لار قتما للعى أ  $ 1.0526=€1  دد  رع  ص س ف تعر  ال    ف   لار فذف ك س 

1€=1.0332$ 

1€=1.0950$ 

  فلخفضت  فنه ف تعفس ف عتنل قتما للعى أ  ¥6.7216=$1ال    ف تعفس ف عتنل    دد  رع  ص س ف   لارفذف ك س 

 حذف  صاح  :

¥4031$=6.7 

1$=6.3065¥ 

  فنه   تنلتفلجدتل فلار قتما للعى أ  $1.2239=£1ال    ف   لار   دد  رع  ص س فلجدتل فلارت  تنل فذف ك س  

 حذف  صاح  : فلخفضت

1£=1.425$ 

1£=1.2149$ 

  تع   ش ف  كم  دات فلجزفئ    رع  ف   لار ال    ف  دد رأقمت  س حذف : 

USD/DZD (145.2  / 143.25) 

 143.25دع: -ف رع  ف ذ  ي ت    ل ف اد -  ف ف  رع  

   145.2دع:  - ل ف اد  داتعف رع  ف ذ  -رع  ف اتع ا  
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 سوق الصرف الأجنبي : :انياث

دلع  برعق ف ع س فوحد رل أمعار  ف ررعق ف رذ  تار ه   ترل  ت رت   ادرل ف عمرمي :  مفهوم سوق الصرف الأجنبي  .1

 رر وقع   يعرر  رررعق ف عرر س فوحد ررل  ك رر  فورررعفق يررت ف عرر  م لترر  دت رر  ة  جررم أمقت تررل ف عندتررا  قرر  ى فمةتقفررا حلرر فدم  

 ف تعاتا  كث  ا  ا ئا اقت ر س لار. 

 .ف عممي فوحداتا  بتع ش ف  أمقت ي  م ل تتم ف ذ  فعؤرس ل فلإن ر  الل فوحد ل  دض   ف ع س رعق  تع  ف   دمك 

 ف نراا  س يت ل س  قعمقار للتلتا  مت ح ع تتم فوحداتا ف عممي  بتع ش ف  أمقت ي ا   لط ضعتفا نراا  س لت 

 .فعتع ق ع فون فس لر   ي   س  حداتا بعممي  دكتا  سفئع  تحع   تتم انه  فوك  

 خصائص سوق الصرف الأجنبي :   .2

ررمام ر  ترل حضر  ا ح رد دتم ز دذف ف رعق  حر ريتل فعف نا  قظ  س فلإقتع سدا  ف رت رتا ام  د  رع سرحرا اخر ن  فلإ 

 لرررل ررررعق لا حنررر ر اررر س   رررل   رررتم ف تع اررر   ترررل  عفررررطا  س في فلإتعررر ى فلن دارررا ر   ترررا   ررررعق ف عررر س فوحد رررل    ععفاررر  

فلإقتعرر سدا  ف رت رررتا لن  ررا ا ررزفس فعرر  عأ ي ر ف لرر  ا ف    تررا ر فعررر أ في فلة رحتررا ر ف رت ررر ي ف ضرر  اتا ر  رررع ر 

فلإقتع سدا ر فول فث ف رت رتا حضر  ا ح رد ف ععفار  ف فدترا كظر  س ف ررعق ف دلر    تر  س فعتعر اق س  ف ف ئ ع ر ف   لارفي

 24/24دررذا فورررعفق  تعمر   ررعفق فعرر ى فو ر   يررت ررعق ف دلرر . ترل ر ف عرر ا  ف طقرى أاررد ف عمرمي فوحداتررا ر ف تأ ر في يررت  

 لا تمس ف تعقتت يت فورعفق.

 ة :تصنيفات سوق الصرف الأجنبي .3

درررتم اررر   م  ررر  شررر ف   بترررع ف عمقرررا فوحداترررا    ررررع  ف فرررعر     رررعس ف مررررقتم سعععوق الصعععرف الفوالعععة ( العاجععع    :   -

  ررمى دررعا س ارر   درر ) ف عمرر  كأمرر  ف ادررع  صرر لاا ف عمررمي احرر  فعا س ررا  بعرر  ف تررع) ف ررذ  تررم  تررل فلاتفرر ق أاررد فعع اقررا .

لن ضرررر ع  عرررر ع  رررررا ع اارررر  تمع ررر  أمقترررر ي أمقترررر ي فلارررررت  فس  شرررر ف   لرررر   أررر سع دررررتم شرررر ف  ف عمررررمي فوحداتررررا يرررت ف رررررعق ف

 فوصعى فوحداتا اا  ف رد في    ف عل رفي     تمع   فعع ر ف فلة صا   لإح ةفي  رلمي ف عم 

حس اعضرعه ف عمقتر ي يرت ررعق ف عر س وحر  درع شر ف      ترع ف عمرمي أارد  س سوق الصرف الآجع  أو استعبلبلية :  -

مرررقتم    ف مررر د   تمرر  بعر  ك شرر         روعررا  شرر    قرر  دعر  فوحرر  ح ررد رررتا  شر      ورررع  صرر س دحرر س لنظررا دحعر  ف 

تعقترع ف علر   تدفرذ أارد  ر ررل ف عمقتررا أدر  اعأر  فلاررتحل ق فعتفرح أقترل  يرررمح ف  ر ف  فعؤحر   قمررتعرس  ر لالت فة ضرر  

   دلرر  ف ررعننل  ف حررل تل  رر  ف رر د     دلرر  فوحد ررل ف ررذ   ررم يرررتحح  طرر  فرتفرر ه  رررع ر ف عرر س أ رر  ف تح درر  ف نهرر ئا  قلتمررا 

  بع .

 خطر سعر الصرف:  ثالثا

ف تع د  فعلتما    عمقا   اخ ن  رع  ف ع س    اخ ن  تأ  في  رع ر ف ع س ا تاطا  ر ر  بعمقت ي فلارت  فس 

تل  إس  ط  ق  أرف ت  ر ا   فع  تا اع فلة رجهت اخ ن  تعفحل فعؤررا س  تا ف ن  ط ذفي ف عمق ي  ر  ب  ت  تف ععاا
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دونح    دت ئج فع  تا  قمؤرر ي ذفي ف عمق ي فلاقتع سدا اع فلة رج ا  ح ف    ف ع س د  ر لعى ف ض ر ف ذ

  رع ر ص س أممي ف تلع م   ف   ع  ن  ن ي تق  فعؤرر ي. تف تلقا ي ي

    فد  واك         ف تأ  في دذا ر تأ    رع ر ف ع س اط   مك  تع  ف  ط  ف ع س أاد  لل  ط  فلةر رع فع ت

 فع  تا ف ت  ل ي   دض  فعدت  ي  تع ا  فعتاتتا فلإد فسفي فو  تار فععفس ت قفاك ف   كا  إد فسفي لفل ي أاد  رق ل

 .ن راتافم قتمته   أاد ف   كا ا س سدا  أاد ر حداتا   عمقا فو   ف تعتتف فلإق فا بعمقت ي فعتعقلا

تحع   أمقا صعاا بعمقا فلار س   مك  تع  فل  دض   لل فلةط  ف ذ  يسج   ر رع ف  ربح غ   اتعقع أد  أمقتا 

      . ف حل ت عس أاد فلاصعى فمةتقفا كفلنلعق  ف  دعس بعمقا 

لة سعر الصرف هو حادثة مالية ناتجة عن البذبذب في أسعاا صرف العم وبصفة عامة يمكن اللول أن خطر 

 الأجنية ملاانة بالعملة المحلية أو العملة اسبعام  بها الأمر الذي ينشأ عنه ختااة أو ابح.

  ف) ف عمقتا ف ت  ر ا    فع  تا فعلعاا    عمقا فوحداتا ف ذ  يعت   حتم )    ح ط  ف ع س لا دن ا اا ش ع أد    

   ف تف  ا  ب اس تع د     فرت  فس رقعا اعتدا ا  لتنه   ط  احلحر   دن ا قا  ذ   كم  دع فلن ى أد  ف تف

   رع  ف ع س فمنتم     فعتعقع.يرمى  خط   ف) أل  ق ا    عمقا فوحداتا   دع ا حب اس 

 أنواع خطر الصرف .1

 أ  تع   انه   فل ع  ك   فلةع ئصر فوش  ى اختقفا ص س  ضعت ي  ق  ك ي فوحداتا  عمقا  ف عمقت ي  تخقح

نِ ا فع  تا    عمقت ي ة ن رفم ا  اح س لعه
ُ
نِ ا  ف ت  ر ا ا  ت ص س  ط  فعا ى رات  أاد ت

ُ
 ت  ر   ص س  ط  ت

 :ف ع س  ط  ا   لعفه  مث   س ف تمت ز دمك  ف عمع)ر  أاد . دكذف

 دعيى  س دمك  ف ذ  ف  بح    فلةر رع  ط  دع ف عفلا ص س  ط  :(اسعاملات الصفلة صرف خطر .2.1

  دذف  يعت   .ف ع س  رع ر يت تح ث ف حل ف تأ  في براى فلة رج اع  فع  تا ف ت  ر ا ام رر ته  أ  ر  ف د تجف   كا

  ف حل  قمؤرر ي فععت سع ف    تا فون طا ام ررا أ    نتج رفلانمق  أاد فعا ع ا فمة ن   كث  ف دعه ا  فمة ن  ا 

 :ف ن  ن ي ا  لعأ س ا  ف عفلا ص س  ط    ن ا .فع حعتا ف عمقا غ         بعمقا ف فعات ف تع ا  تتطقى

 ؛ك  رن كز أاد ف ن  ن ي ف ت  ر ا  فرت  فس تع د  :ف ت  ر ا ف ن  ن ي 

 فقت فا حق فا :فع  تا ف ن  ن ي . 

 البجاالة نشاطاتبال اسرتبط الصرف خطر: 

 أل   عد  ت  ر ر ف ع س  ط  ح د اع ضا  حداتا بعمقا تع اق   فلإرت فسر   ف تع د  أمقت ي تا ش  اؤررا ك 

 أاد فلاتف ق ف زانل   س  قف رق  كدمت ا يعت   ف ع س  ط     ت  ت   ف   ع  تع) اخ  ف ف ع س رع  ك س ربم  ف عفلا

 .س ع أمقتا   صفلا
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   ت دعر  لةط  اع ضا فعؤررا   ذا وح  س ع دتم    حداتار بعمقا تتع ا    اع س عدتعج اع رع اؤررا :اا ى

 حرتف ه  ط  تع ضل ح د وح  ف   ع    حداتا بعمقا تتع ا  ارتعرسع اؤررا ل س يت  ربه فعتع ا  ف عمقا ماقت حلخف ا

 . به فعتع ا  ف عمقا قتما

 أل  دع) أقتل فعتفح فعاقغ ا   ك   فعرتعرسع فعدتعح ي ال    ااقغ    قتما رت  ع فعرتعرس  إس فلن  ا دذا يت

 .فلإتف قتا دع) أقتل فعتفح ا   ق  ااقغ أاد تحع ري فعع ر  س غ   ف عفلار

 

ت ر خ أد   فعتع ا  به  خف ا يت قتما ف عمقالف 

 دع)  90 بع  اامف   ع وح  ك ف مر د  

ت ر خ أد  فعتع ا  به  فرتف ه يت قتما ف عمقا 

 دع)  90 بع  اامف   ع وح  ك ف مر د  

  ر رع ربح فعرتعرسك فع    

 ربح  ر رع ا ئع فعع رك ف 

 مثال:
يورو وهي عملة التسوية ، إذا افترضنا أن سعر الصرف يوم ابرام  200.000ترغب شركة أمريكية في شراء معدات من شركة فرنسية بقيمة 

الاتفاق على أن  وتم  دولار ( 240000تقدر ب بالدولار  يوم ابرام العقد دولار ) أي قيمة الصفقة 1.2أورو= 1العقد أو تحرير الفاتورة كان 
 .من ابرام العقد يوما  90 التسديد سيكون بعد

 ما هو نوع خطر الصرف الذي ستواجهه هذه الشركة؟ .1
، دولار  ) أي انخفض الدولار(  1.4أورو = 1أصبح  وارتفع يوما  90بعد إذا افترضنا أن أن سعر صرف اليورو مقابل الدولار   .2

 هو مقدارها. وماسارة و خأ اربحهل ستحقق هذه المؤسسة 
 الح 

 : هو خطر المعاملاتنوع خطر الصرف الذي ستواجهه هذه الشركة .1
) يورو  200.000هذه المؤسسة  ستشتري ، حيثستحقق هذه المؤسسة خسارة في الصرف نظرا لارتفاع سعر اليورو يوم التسديد .2

في الصرف التي تتحملها هذه سارة تقدر الخوبالتالي س( 1.4*  200.000)  دولار  280.000 ب قيمة الصفقة التجارية( 
 .(40000-=280000-240.000دولار )  40.000ب:المؤسسة 

 : ف ت  ت س ف دعأ س ح د ف عفلا ص س  ط    دلرم

 لل دا ت  ل ي ل  ث ا  اتاك ع فعؤررا  يه  ت عس  فو  د ل  ت سر يت فلةط  دذف دظ   :الأكيد الصرف خطر-أ

 ق  ف   كا ت عس   س د ى فلن  ت سر كقت   يت ف ت  ل ير دذا ل  ث تتعقع نه فف ا لتا    فعرتلا ر يت فوحداتا    عمقا

  :فمة ن  ا  اتف  تا سرح ي  م ا أاد ردحع   ت  تر  ب   اع س اح س برع  ح تزات

 رع؛ قت ر   إسف فمة ن   ر   ا  يعت    دع اعقعاار فلإرتحل ق  آح ى فعا  غ  تل ت عس  ص س  ط  فو  در 
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  اعتدا رقعا تع د  كح  ا   قار اح سع غ   فلإرتحل ق  آح ى اع   ا فعا  غ  تل ت عس  ص س  ط  ا لتارف 

 .2   ت ع 1  ت ع   س ف مرع ا ت عس   س أاد فوحداتا  عمقا    اح س  ماقغ

 ف اتع اا  اعقعاار غ   فلإرتحل ق  آح ى  اضاعنا اح سع غ   فعا  غ  تل ت عس  ص س  ط  ف ا  اار 

 . رع ر ا ش  رطا عف

  تل دم ف   كا تلع) أد ا    ظ   ف ع ار أاد ف ع س  ط   دض  فلةط  دذف يرمى :الشرطي الصرف خطر-ب

    عمقا التم اع س ااقغ  ر س أاد فع   ه تم ) م ل  إ ا   تقتز) ف    تا فعد قع ي حن ر يت اع س ت  ر   أ ا

  رف  ف ع سر ف راى لةط  اع ضا فعؤررا ت عس  قاع لر ا   د كتا   أ ) ب   غم ا ف ع ا تل دم ر أد فوحداتا

   س ا  دتأ   ق   ف ذ  ف ع ار تل دم ر خت  دع سس ص س رع   ر س أاد لر  ل تم ق  فعل ) ف ع ا  س دع ذ  ر

 دذف أاد .ف ع ا قاعى  فلتم ى براى  دض  اعحعس  فلةط  فوت سر  تح   ت ع ف ع ا فعؤررا  يه  ق ات ف حل ف فت ع

 :فلتم   س  ا ) رت عس  فعؤررا  إس فور سر

  كت ؛ ص س  ط  ح د ف   نا ف ع س  ط   ذ    تتحعى  فعؤررا أ ا قاعى   تل دتم فو ى  

 فلةط   تختفا ف ع ا قاعى  دتم لا ف ا نا. 

 فتخ ذ     ك ي  دفت ا  دع ف ع ار  لاعى  ا   ط ولل ش نار رمل فلةط  دذف  س ح تل فلإش رع ت  ر  ا 

 قاعى  ل  ا يت ل ستل ف ذ  ف  بح د اش تفعق  ق   ر ئ  تتكا  لا لحى ادلر  ف تحعط  تف سدل ف ض  ر ا فلإح ف في

 .أ ض  

 فلة رج يت  كث       ه   يه  د عس  ف حل ف   ك ي ف تحع   ص س  ط  يه س :البجميع أو البحول  صرف خطر 2.2

 فع زفلتا ت متع  أمقتا  تتطقى ر ا زفلت ته   ت متع فو)   كاف  قت ) أد  فعضتفار   ن ا ف    ا   تل بعمقالر  دمر 

 فو)ر  قمؤررافع حعتا   ف عمقا ح د ف ف ه  تل دلتم ف ذ  ف اق  أمقا ا  ف ف  ه معهمج  فلةعع) فوصعى  قتما تحع  

 فلة صار  ت  ر فواعفى أاد    ف ع  تا ف دمت ا أاد تؤ   ر  اا    اعحاا    ق ي ف عمقتا دذا أ  أ سع   نتج

  .ا  تا ردا ك   دايت نه تظ   فلةط  دذف لت ئج  س فعل )ر دذف يت فلإش رع
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 :مثال

أمرلكية لها فروع في الخااج ، لنفترض أن لها فرع في اسبانيا ، سبلوم الشركة الفرع بالابلاغ عن بياناتها اسالية شركة 

ر ق   ببحول  هذه اليبانات اسالية بالدولاا الأمرلكيالأمرلكية في نهاية ك  سنة مالية باليواو ، وسبلوم الشركة الأم 

 ك لت ف دت ئج فع  تا  قمؤررا ف ف ه ك  ت  ت:

 2020- 2019تنتي ل -الفرع– بائج اسالية للشركة الاسبانيةنال

 ( الأواو الوحدة :

 %نراا ف تأ   2020  2019 

 %10= 100000 / 100000-110000ك 110000 100000 فوصعى 

 %6.25=80000 /80000-85000ك 85000 80000 فلةعع)

 %25=20000 /20000-25000ك 25000 20000 ف دمت ا ف ع  تا

لتت سجقت ة  سع  2019ردا بال رلا  %25 رب ل  ع   لمت 2020ردا  ا   مى فلج  ى لملظ  س فعؤررا فلارا لتا

 .  2019ال رلا بردا ف ت أاد ف تع   %6.75    %10 نراا   ععا     صع     ك  ا   يت

 فوصعى  لتما    تحع ق ا   مى  ا زفلت ته   ت متع فوا  كتا  فو) ف   كا قت ) أد  ف تحع   ص س  ط   ح ث 

 دذف ر-ف   لار–فوا  كتا  فو) فع حعتا   قمؤررا ف عمقا ح د  -فو ر - ف اق  أمقا ا   ق  كا ف ف ه فلارت لتا   فلةعع)

 .2020س لار ردا  1.05  ر  =1ح د  2019س لار ردا  1.2  ر  =1 ر  فلخفضت قتمتل ا     ت فا  س  فو 

 من قب  اسؤستة الأم بعد الليام بالبحول  للدولاا الاسبانية الفرع  النبائج اسالية للمؤستة 

 

 1.05  ر = 1ك2020 س لار  1.2  ر =  1ك  2019 

 س لار 

 %نراا ف تأ  

  % -3.75= 120000 / 120000-115500ك 115500 120000 فوصعى 

 % -7.03=96000 /96000-89250ك 89250 96000 فلةعع)

 %9.375=24000 /24000-26250ك 26250 24000 ف دمت ا ف ع  تا

يت ف   كا   %25 ك لت 2019ال رلا بردا  2020 رب ح ف   كا ردا  يت ز  سع ف  نراالملظ ا   مى فلج  ى  أما  س  

أد  قت ) ف   كا فو)  ت ماع ا زفلت ته  يت نه دا ف ردا فع  تا      لار  ف حل تتع ا    لا ر  ر   ك     لتاف ف ه فلارا

فلخف ض  يت ف ف ه لت  سج   ر  % 9.375  ق ري  لط عسج  ة  سع  ربح ف ف ه فلارا نا ت  ي ف دت ئج  س فوا  كيل  

ح د  2019س لار ردا  1.2  ر  =1فلخفض ا  ف ذ   حد لفو ع س  دذف رفحع  تلقا ي رع  ف   %3.75فصعى فعؤررا ع 
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دا  ف اختقف  تم ا  أد  قت ) فعؤررا فو)  حع  فلاسف  فع  ت   قمؤررا ف ف ه دذف ا   2020س لار ردا  1.05  ر  =1

 -فو ر –ك ف تحع    ق  لار ال رلا  اسف د  فع  ت    عمقا فمنقتا  بعمقتا ف تحع  

 فولعفه  مس  عاد ف ع سر  ط   لعفه   أل    رع  شم  ف دعه دذف يعت   :لإقبصاديا الصرف خطر .2.3

  تأ  في ته ااتع  تتا   اؤررا     س يعنل ام  فوحداتار  عمقافاع ف تع ا    ل ف تع ا دتطقى لا ف ر  لا

 ف حل ف   ك ي ا     كا   .فلةط    ذف أ ضا ت عس  فوحداتا  عمقابااح رع تك   م  إس لحى . ف ع س  رع ر

    فوحداتا    عمقا ألعس  إ  ف) ن  ن ي ام ررا أ ) براى ف ع سر  خط  اعدتا غ   لفر   تعت   ك لت

 اع ضا لفر    ح ي ر فوا  كتا ف   ك ي ل  اك ف    تاته  اع ام ترع ا يت فع حعتا أمقته  أاد لاأتم سد 

  ف    تار فمنقتا فورعفق ا  د ) لجز  نه ف فل  تعقحد  تم  فعا ش عر  ععص    را غ   لآ فلةط    ذف

 يع   ف ذ  فلةط  ذ   دع فلإقتع س ر ف ع س  ط   س ف لعى    مك   .فعرتعرسع فعدت  ي اد  را براى

 .فعؤررا قتما أادف ع س   رع ر تأ  في تا    أ 

 تلنيات البغطية من مخاطر الصرف .1

ف حل ترتعمق   فعؤررا ا   ح  ف تلقت  ف    ف ت ف    ا معه فلإح ف في  فعلععسع دد  هت أا رع أ  ف تلدت ي حس

 ف تا    أاد آح ى ف   ع    ف تلقت  ا   جم ف  دعس فمن رع    عممي فوحداتا ن  ح   ط  ف ع س أ  ت دى ف عقعه يد

فو  د تعت    ط  ف ع سر  ا قعق     ا معأت س ا  ف تلدت يتعح  دد   يت دذف ف  اس  .  غ  د  ا  فلإح ف في فو    

 إا  لت ته  ف  ف قتا    فلة صا تلدت ي سف قتا وس فعؤررا تح  ى ف تحكم يد دذا فمة ن    حسفرته  أاد ارتعفد    

   فلإرتع لا  ان فس   رحتار  حذف  م تتمك  ا  ت   ة تق  فمة ن  توجا ح د س س فلن حا ح د س عى فورعفق فلة رحتا 

ا    رج فعؤررا اتع اق س   رحتا كعنه  ترت عت ف وجع  ح د  رعفق    ت ي فمجمعأا ف ا لتا   هد تعت   فرتعم ى تلد

 .ذفته 

 تلنيات البغطية الداخلية   .3.1

  لعر  بهر  ف رت رر ي ف حرل تماع ر  فلإسفرع فع  ترا  قم معأرا  تخفرتض اخر ن  ف عمقرا  ف حرل تنرتج أر  ف عمقر ي فع  ترا 

        س ف   عى يت ألعس اع  ن فس        رج فمجمعأا ك  ادع  اام  تتما  دذا ف تلدت ي يت :   س ف عل في ف ت بعا

 تلنية اسلاصة واسطابلة   .أ

  تماع دذا ف تلدتا ف   ك ي ف حل تتع ا  اع بعض   ف اعض سف ر  فمجمعأرا  فس ت ر   تلنية اسلاصة  :

همر  فت ر ا فو ر    ار  فلالتفرر ف يرت س  ت در   م كرز اك رعس    دلرر  فعل صرا   ر س فعررتحل ي  فعطقعبر ي فلة صرا   رر  ان

فوحد ررل    رر   ترررع ا ف عرر يت بررر فسا   ررذف ف طرر س    ذف  ر  دررذف فورررقعع رررتخفض ارر  أرر س فعرر  عأ ي ف حررل تررتم  رر س 

مررررع  ي ف علررر في فمةتقفرررا سف ررر  فمجمعأرررا  تخفرررض  دضررر  اررر  فععررر ر ف ف ادكترررا  ترررر أ  أارررد حل ررر ) ف  ق  رررا أارررد ف 

 .فع  تا ف  ف قتا   س ف عل في فمةتقفا
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  د ررررر ح أمقترررررا فعل صرررررا د رررررى فلاتفررررر ق أارررررد تررررر ر خ ا حفرررررت  عمقتررررر ي ف مرررررر د   ررررر س اختقرررررف درررررذا ف فررررر  ه  كرررررذف ف عمقرررررا 

عرفع ا ف ر  ع ار  مف ع س فعتفح تطاتلا ر   نرى  ررقعع  تطاترح ذ ر  درع حأر فس اعرفع ا تررمى  فعرتعمقا  رع  

  عس  د     اؤررا ا  تا اتخععا.تتلقا ت بعا   ذف ف ت مع كاس ح ا ن س ح ا ار

 1مثال

 دفتررر ا   أرررت  فررر ه يرررت  - اترررع ادت ررر ي لعرررف اعررردعا  ف  أ ررر  يرررت ف ررر  ى فوحداترررا -فلا)ف  ررر كا  -شررر كا  ا  كتررراق ارررت 

 01دررررع)  لع  رررررتك دفترررر ا  س ف مررررر د شرررر    6بعرررر      رررر  لار  تررررم فلاتفرررر ق أاررررد ف مررررر د س لار  1300000 لتمررررا   -  ر برررر 

 لتمرررررا  اررررر  لفررررر  ف درررررعه دت ررررر ي ت ارررررا ف عررررردعبعرررررض فعانهررررر       ررررر ف   شررررر   ق ارررررت فعؤرررررررا فو)  3 وعررررر  ر    12/2020/

 .   01/12/2020 ش   ك ف مر د  رتلع دع)  3بع         لار  ر  تم فلاتف ق أاد ف مر د  س لار  1000000
 ة؟لخطر الصرف الناتج عن هذه الحا ماهي التقنية التي تتبعها الشركة للتغطية من   

 الحل: 
 .تقنية المقاصةالتقنية التي تتبعها المؤسسة للتغطية من مخاطر الصرف : 

 
 

 :ق  يرتخ ) اعوح فعل صا  فعط  لا كمعطونت س ات فس  س  حلا فلل دعح  يت فلنلتلا ف تمس  تلنية اسطابلة

ف دل دا   س  ل في فقتع سدا تضم   ا معأا  فل ع ر  ا  فعط  لا   تنهم    عل صا اعطوح يرتخ ) يت ل  ا ف ت  ل ي

 مرتخ )   س دذا ف عل في بعض   ف اعض     تنه   ب س ن س     .  دع  رقعع تماعل ف عل في فلاقتع سدا  يت تط  ح 

 عمقتا  حداتا اعتدا  فعا  غ ف ت  ل ي ف دل دا فوحداتا ف  ف قا ح يه   فلة رحا انه  يت لف  فععفأت  تل  ا   حت  ترتخ ) 

 يت تر د  فع  عأ ي فعطقعبا  دف  ف عمقتا.

 مثال:

وتم الاتفاق على أن  التسديد سيكون وهي عملة التسوية   كييأمر  دولار مليون  2بقيمة  أمريكيةشراء معدات من شركة ب جزائريةشركة  قامت
وتم الاتفاق على دولار لشركة أمريكية أخرى مليون  2.2ببيع أجهزة بقيمة لشركة فس ان، وفي تفس الوقت قامت يوما من ابرام العقد  90بعد 

 .وبالدولار الأمريكي  يوم 85التسديد بعد 
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 ف ت  ل ي ف دل دا فوحداتا ف  ف قا ح يه   ا  تط  ح   س ل تلتا فعط   يت دذا فلن  ا دمك    قمؤررا  س توجا

ر  دكذف يت تر د  فع  عأ ي فعطقعبا  دف  ف عمقتانعقا يت أمقتا ف اتع فم حت  ترتخ ) فعا  غ  ر فلة رحا انه  

 أ ضا لةط  ف ع س.اقتعس س لار  لط  0.2 دالا 

فعفععس   وح ى  فع ع ف حى دمك   م    تحعت  فعرتحل ي    س ع ف  دعس    فلا تزفا ي : البأثير على الآجال .ع

رتع  ف    د. لت  دتم تع د  آح ى    تعفر خ تحعت  فلنلعقكاع ر     ف ل ئما   س فعتع اق س فلاقتع سد س أاد فع

 عد ا  دتعقع فعع ر ة  سع رع  ف عمقا فمن ر به  س ع فلا تزفا ي كارتعرس  ا   اك  ذ  رتاع   تأ  في رع  ف ع س. 

قع أك  ذ      حلخف ا تحعت  فعاقغ فعرتحح  ل.  ك  حذف ك س دتع   دمدح آح ى كا  ع  قمرتعرسأل  ف تع د   إلل 

رعس  لقتما ف عمقا فمن ر به  ف عل ر  رعس دح  ى تر يع أمقتا قاض فعا  غ فعرتحلا.  ا     نراا  قمرتعرس  إل

اتعقلا  ر ر   م   صنا ف تعقع ي ب اس  بعض فلالتل سفيتكتدف   حلا  س دذا ف تلدتا  دلف أك  دذف فععقف تم ا .

 ح ا    م   ف ل رع ف تف  ضتا  قمؤررا  ونف ف أاد اتع اقيه  ا  ح ا   لتا.  رع  ص س ف عممي فععدتا ا 

 مثال:

ر لتر   س ررع  صر س ف ر  لار س لار  ا   را  100000ش كا   نرتا تع ر رقع ح د ف علاد ي فعتح ع فوا  كتا  لتما 

 ترم فلاتفر ق أارد  س ترتم   ر ر  100000  ر   ب  تر  ت قتمرا ف عرفلا  ر و ر   1=س لار 1ال    ف تعر  دع) ف  ف) ف عل  كر س 

 3بعررر  قرررع فلخفرر ا يررت قتمرررا ف رر  لار ع س دررذا فعؤررررا تتدعارر  ارر  ف ررر ف) ف عررفلا ر حذف ف ت ضرررد    90ترررع ا ف عمقتررا بعررر  

 .  ر   0.9س لار =  1   رتعاح  %10ال فرا  ش   

 ف   كا؟ ا  دع لعه  ط  ف ع س ف ذ  تعفح ل -1

 ا هت ف تلدتا ف حل تماع   ف   كا  قتأطتا ا   ط  ف ع س ف د تج أ  دذا فلن  ا؟ -2

 ا هت قتما فلةر رع فعتعقعا  قمؤررا. رتلدتا  قتأطتا  و فعؤررا  فتا ه أ ) يت ل  ا  -3

 الح :

 دع  ط  فعع امي .  ط  ف ع س ف ذ  تعفح ل ف   كا .1

 هت تلدتا ف تعجت      ط  ف ع س ف د تج أ  دذا فلن  اف تلدتا ف حل تماع   ف   كا  قتأطتا ا .2

 .فوا   ا لت  رتح  ى دذا ف   كا  س تتف  ا أاد ف   ح فعراح اع ف      

 10000رت عس ب اس فلخف ا ف   لار  س  ر رع ف   كا حذف تحللت تعقع ته  يت ل  ا غت ع    أمقتا  قتأطتا  إ .3

    ر  1س لار=  1أد  رع  ف ع س    ر  100000   تما تما  قتما ف عفلا  ف حل ك ا   ا س لار  100000  ر  وس 

 90000بع   مث  ش   رتعاح أد  تحع ق   ح د ف تعر    دع رع  ف ع س فلانا  أد  ف  ف) ف عفلا ف ت  ر ا   

   ر   .90000=0.9*100000ك  ر  

 تلنية الفواتير بالعملة الأجنبية  ج. 

 دتم   س ف لض د  ف حل  ا  ف ت  ر ر ف عل   ش  ط  دعس أاد  لإتف ق فعف  ض ي  م لقا أ سع ف ت  ر ا فعع امي تا  

 فمة ن  ا د   س ل    فوحداتار ف عمقا  لتما  ش تل ف ع س  ط  لارتا ط  لمت ا .ف ف تعرع تح    أمقا ف تت ر تد     
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 غ  د  س س  أمقا ح تت ر ح د اع د   ف تط ق   قا  .حسفرتل تر   الاعى   ط  أاد  ونععى  قعع    دمتا فو   ع دذا دع ت

 ا   لعفه  مث أ سع ف ت  ر   ف عل  س  تر   تضم  ت  ر   أل  يت اع س ته  دمك  ف حل ف عممي اختقف ح د فلإش رع د ى

 لفلجدت فوا   ا ف   لار ت عس  ا   غ  ا  ف رع  تح د  يت ترتخ ) ف حل ف عمقا تق   هت :الحتاب عملة: ف عممي ا 

 هت ف عمقا ف حل دتم أاد  ر ر   تح     عملة تحرلر الفاتواة:  قا ئعر فمنقتا ف عمقا ت عس     ف  س    ف تعر     فلإرت  تنل

  هت :التتولة عملة .ف ط   س ول  فمنقتا ف عمقا ت عس  ا   غ  ا   ف ا ئع فع ت      س ا  لاتف قف ف تعرع   تم تح د د    

 اع ر اام دلع) كاس اختقفا ورا ع ف عل  لف  يت ف عممي دذا تختقف  ق رف تحعت     ف مر د   به دتم ف حل ف عمقا

 ف عمقا لف  ترتخ ) ق  كم ر    تعر   ف مرع ا ف رعير       ف ل  ف ف تعرع  تح    ر  لار    ف اتع رع   حر ع حدط  ت

 .ف مر د تح    ف ف تعرع      لر ع كعمقا ف عفل  ف ت  ر   ف عل  يت

 الأجنبية العملة اخبياا معايير 

  ط  فرماع س ذ   أ  ااتع ته   ا ت د ته  ا / ح د فلة رج   نتج   تعرع فمنقتا  تح    أمقته  فعؤررا تخت ر ا  غ  ا 

 فلإسفر   دت ق   يت د عس   س يت ت غ  لا ك   تمق  لا ف حل  قمؤرر ي  ععص     نراا فودمتا يت غ دا ا زع  هت ف ع سر

 بعض فلإ تت ر   ذف  س غ   .فوحداتا  عمقا  فعع امي ف عمقت ي ضعف براى ف ع س دظتمل ح ا ا قفا  إسفرع  ط  ف ت

اقها من لجزء اسؤستة فلدان إمكانيةانه  :   فعآ ذ فعع امي  ك  يت فمنقتا ف عمقا   ا أاد فعؤررا حص فر حس :أسو

لت  لا    قمؤررا .فعتع اق س ك       فلن لاير ك  يت قاع ل دتم لا ا  دع   اع  ر فعتع ا  فلج ا ح د فلةط  تحع   يعنل

 أد  ف تت رد   عمقا ف فعت ع  س تا ذ يت فلاأتا ر ف دل ط ف ت  تا :

 ف ف تعرع تح    أمقا لا تت ر اع د   أ ع أاد فمة ن  ا د  يعتم  :اسصدالن عند الأجنبية العملة اخبياا معايير .1

 أ س اح   ا تلقتص اع ف عفرسفير يت فعرتخ اا ف عممي ناتعا ح لى ح د أقيه  فعطاح ف ف ئ ع ى اع  ف عمقا كلعع

 .فلإسفرع أمقتا تر   لحى  به فعتع ا  ف عممي

 اعتدار  للع     عمقا  أمقا فرماع س    ا د  اخ ن  ف ع س لا تت ر أقيه  د تكز ف حل ف دل ط  هت :قولة عملة

 .فلآح  ف ع س رعق  يت ت ف       تم ف    تا ف مرع ا يت كا  ف  ارتخ اا   قتحع   ق  قا  هت ك   أمقا ف لع ا 

 فمنقتا بعمقتل ال رلا ادخفض   ئ ع اع ى ذفي أمقا دخت ر  س فعع ر دح  ى  :منخفض فائدة معدل 

أاد تمع    فلنععى  ا نا ف  ف تحعطر بعمقتا قت ال أد  ف تل دم أم ع ا  فلارتف سع يت دتما  فو ى  :رئيرت س  راا س

 .لتد  ريت أ ضل  ة  سع  تلع ا فعت نا ف ف ئ ع اع ى ا  يرتفت   س دمكدل ت قفاك ف مراتل ي    عمقا فوحداتا ر كم   اسنى

 ف عفرسفير يت فعرتخ اا ف عممي    ف عمقا  دف  ص سرفته    عفت   تح    تح  ى   س ف   كا أاد د ى :اسلاصة 

 سد   مرع ا اعتدا  حداتا بعمقا فعؤررا حد فسفي فرتخ ف) ا  فلإرتحل ق آح ى ت تيى بع  ة ن فم ا د  دتمك  لحى

 .ف عمقا  دف 
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 حسفرع أمقتا تر ت  دع فوحداتا ف عممي أ س لع  اح   ا ا  فور س ل ف   س :العملات من قلي  عدد 

 دذف اع  ف تع ا  فلةز دا حسفرع يت  ع  تا   كث د عقل ف عممي ا  كا    ع س فمة ن  ا د  ات بعا  ع ) رفلةز دا

 قا  ا   لر    ا ي أاد تتحع  فعؤررا د ع  ف عممير ا  كا   أ س أاد فعا  غ ت مت أ )  س كم  .فلةط 

  .  ل ع  ر   د عس  ف عممي ا  اح  س أ س ت  يت فعل صا لظ ) حق اا  س أاد هت ف ادع رن

 أمقا تح    لإ تت ر فعرتعرس ف ر  لا دا ذد  فعع د   لف  :استبوادين عند الأجنبية العملة اخبياا معايير .2

 .ف ف تعرع

 فولت س  بعض يت  لل غ    تدعأ  ر ف تحعط حا  لت ي ا   لإرتف سع قع ا أمقا فعرتعرس دخت ر ق  :قولة عملة

 رت  عل ف ذ  فعاقغ خف افل  ل تعنل    نراا  ف حل قتمته  فلخف ا ا  فلإرتف سع  ح  ا  ضعتفا أمقا دخت ر ق 

  .فوح  لقعى  أد  فمنقتا    عمقا

 فمنقتا  ف عمقا أاد ف ف ئ ع اع ى ا   أاد ته   ئ  اع ى د عس  أمقا فعرتعرس دخت ر :مرتفع فائدة معدل

 .ف تاحت   عم ا   مرتف سع

 رج وة فعاتع ي  عت ع يت فعرتخ اا ف عممي لف  تخت ر  س فعؤررا أاد د ى :اسلاصة . 

 فعع ر فعرتعرس أد  ف عدع  دذف دختقف لا :العملات من قلي  عدد . 

 ل ع تلقت ير دم يت  د ي فع ت   فعاتع ي  فعت ع اد راا  حداتا أمقا ح تت ر  س ف لعى  دمك  راحر ع   كخمصا

 ارتل عر قع ا اأمق ح تت ر  س كم  .فعل صا لظ )  فض  فلةط    ذف فعع ا فعاقغ تلقتص  مى ا  ف ع س  ط 

 فع  تا فوس في فرتخ ف) حا  لتا  يعطيه  ف ع  مر يت ف عممي ا   ل سلا ا أ س تم ز ف حل فلن سع ف تلقا ي رت دبه 

  .فلةط  دذف ا   قتحعط فععح ا

                                   إدااة الأصول والخصوم د. 

لتا  ذ   ا   رمى ة ر سع فع كرز فعك رعس  قتر  ل ي ف دل درا ف  ف قرا دلع   ل حسفرع  دع  فوصعى  فلةعع) يت فع زف

 ق رررر كا  فعل اررررا بعمررررمي ارررر  فعتعقررررع حرتفرررر ه قتمتهرررر   يررررت لفرررر  ف عقررررت ة رررر سع ف ترررر  ل ي ف دل دررررا فلة رحررررا ارررر  ف  رررر كا 

  ارع ف تر  ل ي ف دل درا  فعل اا بعممي ا  فعتعقع فلخف ا قتمته     ف عم  أاد اعفةلا ف ت  ل ي ف دل دا ف  ف قا ح يه

 فلة رحا انه  حذف ك لت ال اا  دف  ف عمقا. 


