
 
 

 
 
 

  التغطية باستخدام عقود الخيارات

  

 مفھوم عقود الخیار :
 عاملحدوث ھذا التفي العقد  يغب مشترللتعامل في تاریخ مستقبلي محدد وبسعر محدد, ولكن فقط إذا ر عقد الاختیار ھو اتفاق   

(محرر دالعقي صالح المشترفي  السعریة للأصل محل العقد عند التاریخ المحدد تغیرات  غبة في حالة ما إذا كانت، وتتوفر ھذه الر
یلین ھما: الحق في الاختیار بین بد عن  ، وتعبرام العقد عند إبر عئة) یدفعھا للبالقاء علاوة (مكافأویحصل المشتري على العقد  العقد)

   إما ممارسة ھذا الحق أو الامتناع عن تنفیذه.

  أنواع عقود الخیارات :

  تصنیف یمكن تحدید عدة أنواع وذلك على النحو التالي:ویمكن تصنیف ھذه الخیارات في عدة تصنیفات ووفقاً لكل 

                   الأنواع الرئیسیة  :  –أولاً  

وھو عبارة عن عقد بین طرفین، محرر العقد (البائع) ومشتري الخیار. بموجب ھذا العقد  :Call Optionخیار الشراء  -1

  شتري الحق في الاختیار بین أن یشتري عدد معین من أصل معین أو لایشتري.یمنح المحرر للم
وھو عبارة عن عقد بین طرفین، محرر العقد (البائع) ومشتري الخیار. بموجب ھذا العقد   : Put Optionخیار البیع   -2

  یمنح المحرر للمشتري الحق في أن یبیع عدد معین من أصل معین أو لا یبیع.

  حسب تاریخ تنفیذ العقد :             –ثانیاً 

وھي عبارة عن عقود یجوز للمشتري بموجبھا تنفیذ العقد في أي وقت یشاء  :American Optionsعقود الخیار الأمریكیة -1

  خلال سریان العقد.

وھي عبارة عن عقود لا یجوز للمشتري بموجبھا تنفیذ العقد إلا في یوم  :European Optionsعقود الخیار الأوربیة -2

  الاستحقاق (تاریخ انتھاء صلاحیة العقد).

في ھذا السیاق، بأن ھذه العقود لا تدل مسمیاتھا على مكان التداول، بل تدل على خاصیة تاریخ التنفیذ. ویُلاحظ أن ومن الجدیر ذكره 
  معظم حقوق الخیارات تكون أمریكیة. 

تنفیذ ب وعلى الرغم من أن الخیار الأمریكي قابل للتنفیذ في وقت، فقد تبین من خلال الواقع العملي أن مشتري الخیار نادراً ما یقوم
الخیار قبل التاریخ المحدد على اعتبار أنھ بإمكانھ بیعھ في السوق لطرف ثالث. ومن ھنا غالباً ما تكون قیمة الخیار الأمریكي أعلى 

  من قیمة الخیار الأوربي.

  حسب الربحیة :                     مربحة , غیر مربحة , متعادلة . –ثالثا

  یمكن توضیح ھذه الأنواع  من للتصنیف الأخیر یوجد لدینا الخیار المربح والخیار غیر المربح والخیار المتكافئ. و ووفقاً 

  خلال الجدول التالي 

 عقود خیار البیع عقود خیار الشراء البیان

  

  الخیار المربح

In -The- Money 

  

 سعر السوق > سعر التنفیذ

  

 سعر السوق < سعر التنفیذ



 
 

 
 
 

  

  ر غیر المربحالخیا

Out– Of – The -Money 

  

 سعر السوق < سعر التنفیذ

  

 سعر السوق > سعر التنفیذ

  

  الخیار المتكافئ

At-The -Money 

  

 سعر السوق = سعر التنفیذ

  

 سعر السوق = سعر التنفیذ

  

 في سوق خیار العملة: الأساسیةتیجیات االاستر

 

 

 

 

  

  

  

  



 
 

 
 
 

 



 
 

 
 
 

 



 
 

 
 
 

 

 

 

 

 وذلك بشراء خیار یعطي الأسعاروعلیھ تنطوي فلسفة الخیارات على استفادة المتعامل من صحة توقعاتھ بانخفاض أو ارتفاع 
  . الأسعارلصاحبھ الحق في شراء أو بیع حسب توقعات اتجاه 

 


