
  :- LMمنحنى - توازن سوق النقد/ ثالثالفصل ال

) Ms=MD(یتحقق التوازن في سوق النقد عند تساوي العرض والطلب على النقود

،حیث یتحدد العرض بقوى خارجیة عن النموذج تتمثل في سلطة البنك المركزي ولذلك 

  ) .Ms=Mo(یعتبر ثابتا 

من مختلف وعلیھ إنطلاقا ) Y,i(فیتحدد بكل من ) MD(أما الطلب على النقود 

مستویات أسعار الفائدة السائدة ستتحدد المستویات المقابلة لھا من الدخل الذي یحقق 

المقابلة لكمیات من ) Y,i(التوازن ،ومنھ فعملیة التوازن توضح مختلف التولیفات من 

  .النقد المطلوبة للمضاربة من جھة والمعاملات من جھة ثانیة 

ثابت  )Ms=Mo(إستنادا الى معروض نقدي و) i(فعند أي مستوى من سعر الفائدة

الذي یحقق شرط التوازن ، المنحنى الذي یربط بین ) Y(تتحدد بالجھة المقابلة مستوى 

  ) .LM(مستویات أسعار الفائدة ومستویات الدخول یعرف بمنحى 

  : )تحدید التوازن جبریا(الدراسة الجبریة :اولا 

 :جد أن،وفق المعادلات السائدة ن) i,Y(إذا فھذا المنحنى یدرس العلاقة بین 

Ms=MD 

Ms=Mo  ثابتالمعروض النقدي 

MD=MD1+MD2  

MD1=Md1+Md2 

Md1= α1Y 

Md2 = α2Y 

MD1= α1Y+ α2Y= (α1 + α2) Y= α Y, α = α1 + α2 

MD2= Lo-gi 

MD=MD1+MD2= αY+ Lo- gi  

 



  :حساب الدخل التو ازني 

  MD= αY+Lo - gi).............1(المعادلة

  :،وعلیھ یكون     Ms=MD).............. 2(المعادلة

Ms= αY+Lo - gi 

 (***).........المعادلة 


)( LogiMs
Y


   لصیغة الحرفیة للدخل التو ازني في  ا

  .سوق النقد 

  عامة: ملاحظات 

  ).Y,i(تحدد علاقة طردیة بین (***) المعادلة  -

  ).Y,i(تشمل مجھولین إذا عرف أحدھما عرف الآخر(***) المعادلة  -

المعادلة من )  Ms(بالنسبة ) Y(یكفي أن نشتق –مضاعف المعروض النقدي  إشتقاق -

  وعلیھ یكون (***) 

     


1






M

Y      المضاعف یحدد مقدار التغیر في الدخل المصاحب لتغیرت كمیة النقد

  .المعروضة 

  ):تحدید التوازن بیانیا (الدراسة البیانیة :ثانیا 

لنقد والربط فیما بینھا في شكل منحنیات إستنادا الى معادلات التوازنیة التي تحكم سوق ا

المقابلة ) Y(بیانیة یمكن إستنتاج المنحنى البیاني الذي یحدد مختلف المستویات للدخل 

یتم ) IS(، وبنفس الطریقة التي تم بھا رسم المنحنى )i(لمختلف مستویات أسعار الفائدة

  :،حیث النقود تطلب لأجل ) LM(إشتقاق منحنى 

  .المضاربة - 

 .ملات والاحتیاطالمعا - 

  :وإستنادا الى مختلف العلاقات التي تربط بین 

  .كمیة النقد وسعر الفائدة من جھة - 

 .كمیة النقد لأجل المعاملات والدخل من جھة ثانیة  - 



 .من جھة ثالثة ) MD1,MD2(توزع كمیة النقد المعروضة بین  - 

 :كما یلي) LM(وبدمج ھذه البیانات فیما بینھا یمكن إستنتاج منحنى

                     i                                                              i                                  LM(i,Y) 
                                                                                          a  {   
                                                                
             i2                MD2=Lo -gi             i2        
                                                                                                                 
                       i1        (01)                                      i1    b    (04)         
                                                                                  
              
                MD21   MD22                 MD2            Y1       Y2                 
Y                              
       MD1                                                     MD1 

 
             i1                                                 i1                            
                    MD=MD1+MD2                                   MD1= α Y               
                       i2                                               i2            
                    (02)                                                    (03) 
                                                          MD2                                             
Y          

 

الى منحنى الطلب على النقود لأجل المضاربة وھو ) 01( المنحنى یشیر - 

  .ذو میل سالب ،لأن العلاقة بین كمیة النقد وأسعار الفائدة عكسیة 

قد لأجل المضاربة الى منحنى التوازن بین كمیة الن)  02(المنحنى یشیر - 

وكمیة النقد لأجل المعاملات ،وكذا الطریقة التي یتوزع بھا المعروض النقدي 

 .في إطار ھیكل الإقتصاد الوطني 

الى منحنى الطلب على النقود لأجل المعاملات میلھ ) 03( المنحنى یشیر - 

 .موجب 

لنقد لأجل یتحدد لنا حجما من ا)  i2( فعند مستوى من سعر الفائدة) 01(المنحنى -

الذي یتوزع من خلالھ ) 02(وبعملیة الإسقاط على المنحنى ) MD2(المضاربة



المعروض النقدي بین المعاملات والمضاربة نستطیع تحدید الجزء المتبقي لتغطیة 

الذي یحدد العلاقة بین الدخل وكمیة النقد ) 03(المعاملات ، وبالإسقاط على المنحنى 

مقدار الدخل المقابل لكمیة النقد لأجل المعاملات ، ومنھ  لأجل المعاملات نستطیع تحدید

) 1i(تتحدد لنا التولیفة الأولى التي تربط بین مستوى سعر الفائدة ) 04(في المنحنى 

  )i2,Y2(ونفس الشيء من أجل تحدید التولیفة الثانیة ) . 1Y(والدخل المقابل لھا 

على سوق  اسعار الفائدة یراتتغ اثر LM ننعني بدراسة  میل(  ) :LM( دراسة میل 

  .)النقد

موجب ،لأن زیادة الدخل الحقیقي ستؤدي الى زیادة الطلب على ) LM(میل منحنى  -

  ) .إنخفاض كمیة النقد لأجل المضاربة (النقود لأجل المعاملات 

لذلك یتحدد بالعلاقة بین ) MD1,MD2(یعتمد على شكل كل من ) LM(میل منحنى  -

)i,Y. (  

  Y=( Ms+gi -Lo) / α (غة الحرفیة للدخل التوازن في سوق النقد لدینا الصی

).....(1(  

  :نستنتج سعر الفائدة التوازن كمایلي ) 1(ومن المعادلة 

         
g

LoMsY
i
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، أي  ھو عبارة عن التغیر في سعر الفائدة منسوبا الى التغیر في الدخل) LM(میل 

  :،ویعبر عنھ ریاضیا )Y(نسبة للدخل بال)  i(مشتقة سعر الفائدة

            
gY

i 




   

  :وعلیھ المحددة الرئیسیة للمیل ھي 

 - α  علاقة (تحدد طبیعة العلاقة بین الدخل وكمیة النقد لأجل المعاملات

  )طردیة

 - g  معامل سعر الفائدة یحدد طبیعة العلاقة بین أسعار الفائدة وكمیة النقد

 )علاقة عكسیة(بةلأجل المضار



یلاحظ في ھذه المنطقة مھما تغیرت مستویات أسعار الفائدة ) a(المنطقة  - 

) رأسي(مستوى الدخل المقابل لھا یبقى ثابت، ولذلك یأخذ المنحنى شكل عمودي

موازي لمحور أسعار الفائدة ،وفي المنطقة تكون مستویات أسعار الفائدة عالیة 

إن  –جل المضاربة یتراجع الى أدنى حد لھ جدا مما یجعل الطلب على النقود لأ

المنطقة تطلب   ،وعلیھ فالنقود في ھذه) g=0(وبالتالي تكون  –لم ینعدم 

وھذا ما یتفق مع الفكر الكلاسیكي ولذلك ) أي وسیط في التبادل(للمعاملات فقط 

  .تعرف ھذه المنطقة بالمنطقة الكلاسیكیة 

لأجل المضاربة حساس جدا یلاحظ أن الطلب على النقود ) b(المنطقة  - 

لتغیر معدلات أسعار الفائدة ،أي عند مستویات منخفضة من أسعار الفائدة یزداد 

إقبال المضاربین عن التخلي على السندات والعمل على التحول الى السیولة 

النقدیة ،فإذا استمرت أسعار الفائدة في الإنخفاض إتجھت أسعار السندات الى 

ي یسود فیھ إنطباعا عاما لدى المضاربین بأن أسعار الفائدة الإرتفاع الى الحد الذ

قد بلغت مستویات لن تنخفض بعد ذلك دونھا فیعمل الجمیع على طلب السیولة 

 .،فعند سیادة ھذا الشعور یقول كینز لقد وقع المضاربین في مصیدة السیولة 

فھي عرضة للتقلبات ) b(و)a(أما المنطقة المحصورة بین المجالین  - 

ب الحالة النفسیة للمضاربین ودرجات التفاؤل أو التشاؤم لدیھم ناھیك على حس

مستویات أسعار الفائدة ، فكلما مالت أسعار الفائدة للارتفاع اتجھ المضاربین الى 

التخلي أكثر عن السیولة لصالح السندات وبالتالي نقترب من المنطقة الكلاسیكیة 

لتراجع تحول المضاربین الى الطلب على ، وفي حالة إتجاه أسعار الفائدة الى ا

  ).مصیدة السیولة (السیولة أكثر وبالتالي نقترب اكثر من المنطقة الكنزیة 

  

  

  

  



  

  

  

یة المطبقة في ة النقداثرادوات  السیاس LMننعني بانتقال منحنى (   )LM(إنتقال منحنى 

  .)ظل ثبات اسعار الفائدة

عرفھا ھذا الأخیر نتیجة التغیرات التي تطرأ التغیرات التي ی) LM(یقصد بإنتقال محنى 

على إحدى طرفي معادلة التوازن ،أي إذا حدث وإن تغیر المعروض النقدي أو الطلب 

على النقد سواء للمعاملات أو للمضاربة ما ھي الآثار المترتبة على المنحنى ،وبالتالي 

ن خلال التأثیر سواء في فإن دراسة إنتقال المنحنى تعتبر أداة موجھة للسیاسة النقدیة م

  .جانب العرض أو الطلب وھذا حسب الظروف الإقتصادیة 
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یادة مستویات الطلب على النقد لأجل المضاربة جعل مستویات الدخل المقابلة إن ز* 

الى الیسار ، حیث نحن نعلم أن ) LM(لھا تتراجع وھذا یظھر جلیا في إنتقال منحنى 

المعروض النقدي ثابت وبالتالي أي زیادة في الطلب على النقد لأجل المضاربة فلابد 

جزء المخصص للمعاملات ،وبالتالي تراجع كمیة وأن یتم تغطیتھا أي اقتطاعھا من ال

مما یسبب ) سلع وخدمات (النقد الموجھة لتحریك النشاط الإقتصادي في جانبھ الحقیقي 

بمقدار الزیادة (تراجع في الطلب الذي بدوره یؤثر على مستویات الدخل فتتراجع 

  الحاصلة في كمیة النقد لأجل المضاربة مضروبة في قیمة 

 ) .Y=Ke ∆MD2∆(أن  ،أي)المضاعف
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أن زیادة المعروض النقدي یؤدي بدوره الى تراجع مستویات أسعار الفائدة مما 

یدفع بأسعار السندات الى الإرتفاع وھذا ما یغري المضاربین للتخلي علیھا ،مما 

لل كمیة النقد الموجھة للمضاربة وزیادة تلك الموجھة للمعاملات مما یدفع یق

الى ) LM(بمسویات الدخل الى معدلات أعلى وھذا ما یفسر إنتقال منحنى 



،أي أن )بمقدار الزیادة الحاصلة في المعروض النقدي جداء المضاعف (الیمین 

)∆Y=ke ∆Ms.(  

 


