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 تقنيات التغطية الخارجية .3.1

تقنيات  تلجأ إلىأن  لهاكن مي ،من تفادي خطر الصرف على مستواهاجز الإجراءات التي تتخذها المؤسسةععندما ت

. فى هذا المجال أخرى للتغطية، سواء كان ذلك من خلال اللجوء إلى السوق أو التعامل مع مؤسسات مالية متخصصة

قصد بالتقنيات الخارجية الدخول في علاقات تعاقدية مع طرف ارجية، وبمعنى أخر  نهذه التقنيات تسمى بالتقنيات الخ

 آخر خارجي لتغطية مخاطر تقلبات أسعار الصرف وأهم هذه التقنيات تتمثل فيما يلي :

 الآجل الصرف سوق  في التحوط .أ

 مما يجعلها ومرونتها استخدامها سهولة بسبب المؤسسات قبل من استخداما الأكثر الأسلوب الطريقة هذه تعتبر

تفاق على شراء أو بيع مبلغ بالعملة مقابل عملة أخرى بسعر اعبارة عن الصرف الأجل و المؤسسات، مقاس على منتوج

فإن سعر الصرف الأجل مختلف عن سعر ة .و عادصرف محدد غير قابل للمراجعة و نهائي في تاريخ لاحق متفق عليه

و  REPORTنسميه  االفرق بين السعرين إيجابيرة جدا. و عندما يكون ذت ناالصرف العاجل أو الحاضر، إلا في حالا 

 إذا يمكن كتابة المعادلة التالية : ،  DEPORTسلبي نسميه عندما يكون 

 DEPORT - أو REPORTجل = سعر الصرف العاجل + سعر الصرف ال 

 يشتري المبلغ بالعملة أن لمستوردا على يتعين الصرف، خطر من التحوط أجل منبصفة عامة يمكن القول أنه و  

 مساو مبلغ ببيع يقوم سوف الأجنبية العملة قيمة في إنخفاض من المتخوف المصدر بينما دينه، يناظر الذي الأجنبية

 صادراته. لقيمة

 الطويلة ووضعية الصرف وضعية بين التمييز يفترض الجل الصرف سوق  في التحوط أن نجد ذلك من إنطلاقا

 التحوط ويتم الأجنبية العملة صرف سعر إنخفاض في يتمثل الطويلة الوضعية يهدد الذي فالخطر .رةالقصي الصرف

 المحلية، العملة الأجنبية مقابل العملة قيمة ارتفاع خطر تواجه التي القصيرة الوضعية أما .لأجل العملة هذه ببيع منه

 .الجل الصرف سوق  في الأجنبية العملة بشراء يتم فالتحوط

 تتوفر يجب أن المؤسسة يهدد الذي الخطر تخفيض في فعالة الجل الصرف سوق  في التحوط عملية تكون  تىوح

 :التالي في نلخصها التي الشروط بعض

 التحوط منها، المراد المؤسسة صرف وضعية حجم مع الجل الصرف سوق  في المباع أو المشترى  المبلغ توافق ضرورة -

 من تتحوط وأرادت أن دولار 50.000 بقيمة الخارج إلى بضاعة بتصدير جزائرية ؤسسةم قامت إذا المثال سبيل فعلى

 الجل؛ السوق  في المبلغ هذا نفس تبيع أن عليها الجل الصرف سوق  في الصرف خطر

 الصرف الجل، سوق  في العملتين تسليم أو استلام أجل مع الذمة تحصيل أو الدين إستحقاق أجل توافق ضرورة -

 يبيع أن فعليه لتسوية العملية، الأجنبي لزبونه يوما 90 مهلة السابق المثال في الجزائري  المصدر منح إذا المثال لسبي فعلى

 يوم؛ 90 ل الجل الصرف سوق  في المبلغ هذا
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 هرذا، و الصررف سروق  فري المباعرة أو المشرتراة العملرة مرع الماليرة أو التجاريرة المعاملرة فري المسرتخدمة العملرة توافرق ضررورة -

 ممرا الجرل ، الصرف سوق  في الدولار بيع أو بشراء منها التحوط الأحوال من حال ييمكن بأ تجارية باليورو لا معاملة أن يعني

 .اليورو بيع أو شراء يجب أنه يعني

 التسبيقات بالعملة الأجنبية  .ب

 نفس الوقت، بمعنى في الصرف خطر وتغطية السيولة جاتها منحا تمويل في ترغب التي للمؤسسات موجهة تقنية وهي

 لتغطية المصدرين قبل من تستخدم أن يمكن ،الخارجية التجارة لتمويل تمنح قروض عن عبارة هي التسبيقات الأجنبية أن

العملة الأجنبية التي سيتلقاها من زبونه في تاريخ على  يعتمد سوف فالمصدرتتمتع بها  التي للخصائص نتيجة الصرف خطر

تاريخ  في الحاضر الصرف بسعر التعامل من يعفيه ما وهو البداية، في عليه تحصل الذي يد القرض،الاستحقاق لتسد

أن تقض ي نهائيا على خطر الصرف فعليها ألا تقترض إلا المبلغ الذي إذا أضفنا أما إذا كانت هذه المؤسسة تريد  الاستحقاق.

  ن.المبلغ المرتقب تحصيله من الزبو  اإليه الفوائد يساوي تمام

تعتبرر  فهري بالنسربة للمسرتوردين،  تحروط كتقنيرة اسرتخدامها يمكرن لا الأجنبيرة التسربيقات بالعملرة أن إلرى الإشارة وتجدر

  .الصرف لخطر ومضاعف تمويل وسيلة لهم بالنسبة

 تاليةال المراحلباتباع للمصدرين وذلك  الصرف بالنسبة خطر من للتحوط الأجنبية بالعملة التسبيقات استخدام يمكن

:  

 محددة؛ لمدة البنك من الأجنبية العملة بإقتراض المؤسسة تقوم التجاري، العقد على التوقيع عند -

 المحلية؛ العملة مقابل الحاضر الصرف سوق  في المقترض المبلغ عن التنازل  -

 لتسديد القرض. الصادرات عن الناتجة المبالغ ستخداما -

 :التالية الشروط توفر يجب الصرف، خطر من التحوط في فعالة تقنية التسبيقات تكون  وحتى

 التجارية؛ المعاملة في المستخدمة العملة مع المقترضة العملة تماثل ضرورة -

 دينه؛ لتسوية للعميل الممنوحة الجال مع الإقتراض آجال تطابق ضرورة -

 تكون الفوائد لا حتى ، رتقب تحصيله من الزبون المبلغ الم االمبلغ الذي إذا أضفنا إليه الفوائد يساوي تمام يجب اقتراض -

 .الصرف لخطر معرضة القرض عن الناتجة

 خصم الكمبيالات المسحوبة بالعملة الأجنبية   .ج

عنرردما يكررون تسررديد قيمررة السررلعة المسررتوردة بكمبيرررالات يصررح ها المسررتورد لصررالة المصرردر لاسررتحقاقات آجلررة مختلفرررة   

(، فررررإن المصرررردر قررررد يعمررررل علررررى خصررررم الكمبيررررالات لرررردى أحررررد البنررررو  فرررري دولررررة المسررررتورد  والمعروفررررة باسررررم تسررررهيلات المرررروردين

 ة الخصم.يوالحصول على قيمتها فورا مقابل عمولة يدفعها للبنك الذي قام بعمل

 اللجوء لشركات تحصيل الديون                                                                                  .د
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و أن تبيرع الشرركة مسرتحقاتها الماليرة بالعملرة الأجنبيرة إلررى إحردى شرركات تحصريل الرديون مقابرل التنرازل عرن نسرربة وهر

مرررن هرررذه المسرررتحقات لهرررا وتصررربح شرررركة تحصررريل الرررديون فررري هرررذه الحالرررة دائنرررا أصررريلا فررري مواجهرررة المررردين وعليهرررا تحصررريل 

 مستحقاتها منه بدون الرجوع إلى البائع. 

عقرررود  والمتمثلرررة فررري عقرررود الخيرررار، المسرررتقبليات، العقرررود الاجلرررة،: ادوات المشوووتقات الماليوووة التحووووط خووو  خووو   .ه
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