
Al Faraj Consulting W.L.L Slide 1 of 189

المفاهيم المعمقة للتحليل المالي
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نشأة التحليل المالي

فينشأتيالتالظروفوليدتاريخيا ًالماليالتحليليعتبر

ادالكسفترةوهيالماضيالقرنمنالثلاثيناتمطلع

لىإدىأوالذيالأمريكيةالمتحدةالولاياتسادالذيالكبير

بعضانهيارثرإعلىوالخداعالغشعملياتظهور

نشرضرورةلىإالحاجةأوجدالذيالأمر،المؤسسات

.الشركاتعنالماليةالمعلومات
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بهاًالتحليلًالماليًهوًالدراسةًالمنهجيةًللقوائمًالماليةًبعدًتبوي

تبويباًملائما،ًوًذلكًباستخدامًادواتًوًوسائلًمعينةًتسمحً

محًبالوصولًإلىًنتائجًتعكسًالوضعيةًالماليةًللمؤسسةًوًتس

.بتقييمًأدائهاًوًاتخاذًالقراراتًالمناسبة

ةأيًأنًالتحليلًالماليًهوًعمليةًتفسيرًالقوائمًالماليةًالمنشور

هاًوًفهمهاًبهدفًتشخيصًالوضعيةًالماليةًللمؤسسةًوًتقييمًأدائ

.فيًضوءًالفهمًالكاملًلأسسًالقياسًوًالاعترافًالمحاسبي

ماهية التحليل المالي
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لالهاًكماًيعرفًالتحليلًالماليًبأنهًالعمليةًالتيًيتمًمنًخ

استكشافًأوًاشتقاقًمجموعةًمنًالمؤشراتًالكميةًوً

حديدًالنوعيةًحولًنشاطًالمؤسسةًالاقتصاديةًتساهمًفيًت

وًذلكًأهميةًوًخواصًالأنشطةًالتشغيليةًوًالماليةًللمؤسسة

منًخلالًمعلوماتًتستخرجًمنًالقوائمًالماليةًوًمصادر

يًأخرىًوًذلكًلكيًيتمًاستخدامًهذهًالمؤشراتًبعدًذلكًف

.تقييمًأداءًالمؤسسةًبقصدًاتخاذًالقرارات
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التحليل الماليأهداف 

سةالمؤسأداءتقييمإلىعامبشكلالماليالتحليليهدف

مستخدميأهدافتخدمبكيفيةومتعددةزوايامن

ذلكوالمؤسسةفيماليةمصالحلهمممنالمعلومات

ثممنوالضعفمواطنوالقوةجوانبتحديدبقصد

هملالماليالتحليليوفرهاالتيالمعلوماتمنالاستفادة

.بالمؤسسةالعلاقةذاتالماليةقراراتهمترشيدفي
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:و بشكل عام يهدف التحليل المالي إلى تحقيق الغايات التالية

.التعرف على حقيقة المركز المالي للمؤسسة-1

.تقييم ربحية المؤسسة-2

.تقييم المركز الائتماني للمؤسسة-3

لى تقييم كفاءة الإدارة المالية التشغيلية للمؤسسة و قدرتها ع-4
.الموازنة بين تحقيق الأرباح و الحفاظ على السيولة

.تقييم مدى كفاءة إدارة الأصول و الخصوم-5

.تقييم المركز التنافسي للمؤسسة-6

.تقييم قدرة المؤسسة على الاستمرارية-7

رارات الاستفادة من المعلومات المتاحة للقيام بالتخطيط و اتخاذ الق-8
.الخاصة بالرقابة و التقييم
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مقومات التحليل المالي

اضها لكي تنجح عملية التحليل المالي في تحقيق أهدافها أو أغر
المنشودة لابد من توفر مجموعة من المتطلبات و الشروط 

:أهمها

الي أن تمتع مصادر المعلومات التي يستقي منها المحلل الم
تسم معلوماته بقدر معقول من المصداقية و الموثوقية و أن ت

المعلومات المستخدمة في التحليل بقدر متوازن من 
.الموضوعية من جهة و الملاءمة من جهة أخرى

أن يسلك المحلل المالي في عملية التحليل منهجا علميا
يتناسب مع أهداف عملية التحليل كما يستخدم أساليب

و أدوات تجمع هي الأخرى و بقدر متوازن بين سمتي 
.الموضوعية و الملاءمة للأهداف التي يسعى إليها
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مقومات التحليل المالي/ تابع 

 ونشاطهاوأن تتوفر لدى المحلل خلفية عامة عن المؤسسة
.بهاطة كذلك البيئة العامة المحيوالصناعة التي ينتمي إليها، 

 ز عمليا مناسبا، يتميوأن يكون المحلل مؤهلا تأهيلا علميا

علمية الوسائل الوقدرة على استخدام الأساليب وبديناميكية 
.للتحليل

 وأن لا يقف المحلل المالي عند مجرد كشف عوامل القوة

يص يسعى إلى تشخومواطن الضعف في نشاط المؤسسة بل 
.استقراء اتجاهاتها المستقبليةوأسبابها 
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منهجية التحليل المالي

:يمن بين الأسس التي تقوم عليها منهجية التحليل المالي ما يل

تحديد الهدف الذي يسعى إليه المحلل المالي 

.تحديد الفترة التي سيشملها تحليل القوائم المالية

.تحديد المعلومات التي يحتاجها المحلل للوصول إلى غايته

ة أداة التحليل الأنسب قدرة للتعامل مع المشكلواختيار أسلوب 
.موضوع البحث

ذ المقاييس التي تجمعت لدى المحلل لاتخاواستعمال المعلومات 
.القرار أو الإجراء المطلوب

لا يوجد ما يمنع منواختيار المعيار المناسب لقياس النتائج 
.استخدام أكثر من معيار
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راف تحديد الانحراف على المعيار المقاس للوقوف على أهمية الانح
.النسبيةوبالأرقام المطلقة 

 أسبابهاوتحليل أسباب الانحراف.

وضع التوصية المناسبة بشأن نتائج التحليل.

منهجية التحليل المالي/ تابع 
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مصادر المعلومات اللازمة التحليل المالي

يفالأساسيةالقاعدةالمحاسبيةالمعلوماتوالبياناتتعد
عةطبيذاتالبياناتهذهتكونقدوالماليالتحليلعمليات
لةقابتكونالكميةوالبياناتفالمعلوماتكميةأووصفية
وياناتالبأماالتقييم،وللدراسةقابلةهيويالعديدللقياس

نهاعالتعبيرأوقياسهايمكنلاالتيوالوصفيةالمعلومات
محللالذهنفيتستقرانطباعاتتعدعدديةأونقديةبوحدات

.العدديةأوالكميةالمعلوماتفهمعلىتعينهو



Al Faraj Consulting W.L.L Slide 12 of 189

مالي و يحصل المحلل المالي على المعلومات اللازمة للتحليل ال

:من نوعين من المصادر الرئيسية هي

.مصادر معلومات داخلية-1

.مصادر معلومات خارجية-2

و يتوقف مدى اعتماده على أي منها حسب طبيعة و أغراض 

ل عملية التحليل المالي و كذا طبيعة المؤشرات المطلوبة ه

.هي مؤشرات كمية أم مؤشرات وصفية

:مصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي/ تابع
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:و يمكن بشكل عام حصر تلك المعلومات بشكل عام فيما يلي

شمل البيانات المحاسبية الختامية المنشورة و غير المنشورة و ت-1

حات الميزانية، جدول حسابات النتائج و جدول التمويل و الإيضا
.المرافقة بتلك البيانات

.دارةتقرير مدقق الحسابات و التقرير الختامي لأعضاء مجلس الإ-2

عات و التقارير المالية الداخلية التي تعد لأغراض إدارية مثل التوق-3
.التنبؤات المالية

المعلومات الصادرة عن أسواق المال و هيئات البورصة و مكاتب-4
.الوساطة

الصحف و المجلات و النشرات الاقتصادية التي تصدر عن -5
.الهيئات والمؤسسات الحكومية و مراكز البحث
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الجهات المستفيدة من التحليل المالي
تتنوع تتعدد الأطراف المستفيدة من معلومات التحليل المالي كما

أغراض استخداماتهم لتلك المعلومات و ذلك وفقا لتنوع
ه علاقتهم  بالمؤسسة و لتنوع قراراتهم المبنية على هذ

و يمكن تحديد أهم الفئات .المعلومات من جهة أخرى
:المستفيدة من التحليل المالي بما يلي

.المستثمرون الحاليون و المحتملون1.

.الدائنون و المقرضون2.

. الإدارة3.

.  العاملون4.

.الحكومة و المؤسسات المختصة5.

.المنافسون6.
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استعمالات التحليل المالي

 يستعمل التحليل المالي للتعرف على أداء المؤسسات

موضوع التحليل و اتخاذ القرارات ذات الصلة بها و يمكن

:استعمال التحليل المالي لأغراض متعددة أهمها

التحليل الائتماني.

التحليل الاستثماري.

تحليل الاندماج و الشراء.

تحليل تقييم الأداء  .

التخطيط.
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أدوات التحليل المالي

من أجل الوصول على قرارات عقلانية تحافظ على مسيرة 

ة المؤسسة نحو تحقيق أهدفها على الإدارة المالية للمؤسس

ات أن تستعمل الأدوات التي تمكنها من الحصول على المعلوم

اللازمة للقرار، و من أهم الأدوات التحليلية الممكن 
:استعمالها لهذه الغاية
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مقارنة القوائم المالية لسنوات مختلفة  .

مقارنة الاتجاهات بالاستناد على رقم قياسي.

ودات التعرف على الأهمية النسبية لكل بند من بنود الموج

(.التحليل الهيكلي ) المطلوبات و

قائمة التدفق النقدي.

التحليل المالي بالنسب المالية.

الموازنة النقدية التقديرية.

القوائم المالية التقديرية.

تحليل التعادل.

التحليل المتخصص  .
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أنواع التحليل المالي

:موديا  عواحدةماليةلسنةالماليةالبياناتعرض:العموديالتحليل1.

بينمةالقائالكميةالعلاقاتدراسةعلىالتحليلمنالنوعهذايعتمد

هذاصفيتولهذا،معينبتاريخالماليةللقوائمالمختلفةالعناصر

.عنهالزمنيالبعدلانتفاءبالسكونالتحليلمنالنوع

:ا  أفقيسنواتلخمسالماليةالبياناتعرض:الأفقيالتحليل2.

القائمةبنودمنبندكلاتجاهدراسةعلىالتحليلمنالنوعهذايعتمد

نالزممرورمعالنقصأوالزيادةوملاحظةالتحليلموضعالمالية

الزمنبمرورتمتالتيالتغيراتيبينهلأنبالديناميكيةيتصفولهذا

.دةواحزمنيةفترةعلىيقتصرالذيالعاموديالتحليلبعكس
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مقومات التحليل المالي

.الماليالتحليللأهدافالواضحالتحديد1.

كنسبةعينةممنطقيةعلاقاتتعكسبطريقةالنسبةبتركيبالقيام2.

الدخلةنسبأوتحقيقهافيساهمتالتىالاستثماراتلىإالدخل

.المشروعأصحابحقوقلىإ

استخدامهالىإيصارحتىالماليالتحليللنتائجالسليمالتفسير3.

.أيضا  سليمةبصورة
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.للمؤسسةالماليالوضعمنواحدبجانبالمحللاهتمامتركيز1.

.المطلوبالتحليلعمقومدىبالمؤسسةالمحللاهتمامدرجة2.

ةنتيجعلىالمباشرالأثرذاتالمتاحةالمعلوماتنوعيةوكمية3.
.التحليل

امالأحكمثلالماليةالقوائمإعدادفيالذاتيةالأحكامبعضدخول4.

.فيهالمشكوكاالديونواحتياطيالبضائعوتقييمبالاستهلاكالمتعلقة

غيرتأنإذالمحاسبيةوالقواعدالأساليباستعمالاستمراريةمدى5.
.النتائجفيتغيرلىإسيؤديالأساليب

لمحللاقدرةمنيحدمماالماليةالقوائمفيالماليةالبياناتاختصار6.
.الدقيقالاستنتاجعلىالخارجي

التحليل الماليالعوامل المؤثرة في نتائج
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التحليل الماليالعوامل المؤثرة في نتائج/  تابع 

ياناتالبإعدادفيالمستعملةالمحاسبيةالأساليبحولالملاحظاتغياب7.

مبدأنموالانتقالوالاستهلاكالصناعةتقييمحولخاصوبشكلالمالية

.آخرلىإهعليمتعارفمحاسبي

دىمعلىالتعرفالمحللعلىمعهيصعببشكلالميزانياتتجميل8.

نهايةلقبالأجلطويلقرضعلىللحصولالشركةتوقيتمثلاستعماله

ثرهأظهرقديكونأنبعدأي).ذلكبعدالمحددلغرضهواستعمالهالسنة

.(الختاميةالحساباتعدادإعندالمتداولةالموجوداتفي

.ونوعهاالشركةموقع9.

عموالعلاقاتالتوسعوخططالادارةلنشاطاتالماليةالقوائمإظهارعدم10.
.والمقرضينالموردين


