
 تابع الى توازن سوق النقد
 LMمنحنى  إنتقال :أولا

 اثر ادوات السياسة النقدية المطبقة في ظل ثبات اسعار الفائدة. LMنعني بانتقال منحنى 
التغيرات التي يعرفها هذا الاخير نتيجة التغيرات التي تطرا على احدى طرفي  LMيقصدددددددد بانتقال منحنى  

او  معدددادلدددة التوااذ اح اذا حددددر واذ تغير المعروا النقددددح او الطلدددء على النقدددد سددددددددددددددوا  للمعدددام ت
داة موجهة المضددددددددددداربة ما هي الاثار المترتبة على المنحنى وبالتالي فاذ دراسدددددددددددة انتقال المنحنى تعتبر اأ

 سياسة النقدية مذ خ ل التأثير سوا  في جانء العرا او الطلء وهذا حسء الظروف الاقتصادية.لل
 حالة تغير في الطلب على النقود: -1

 
 

تتراجع وهذا  لها المقابلة الدخل مسددددتويات جعل المضدددداربة أجل النقد على الطلء مسددددتويات ايادة إذ *
  المعروا أذ نعلم نحذ حير ، اليسار الى LMجليا في انتقال منحنى  يظهر
 اقتطاعها أح تغطيتها يتم وأذ ف بد المضاربة أجل النقد على الطلء في ايادة أح وبالتالي ثابت النقدح
 لتحريك الموجهة النقد كمية تراجع وبالتالي، للمعام ت المخصص الجا  مذ

 يؤثر بدوره الذح الطلء في تراجع يسددددبء مما ( وخدمات سددددلع) الحقيقي جانبه في الإقتصددددادح النشدددداط
 أجل النقد كمية في الحاصلة الايادة بمقدار فتتراجع الدخل مستويات على

  ΔY=Ke ΔMD) ).المضاعف أح اذ  قيمة في مضروبة المضاربة
 
 



 
 حالة تغير في المعروض النقدي:  -2

 

 
 
 الى السندات بأسعار يدفع مما الفائدة أسعار مستويات تراجع الى بدوره يؤدح النقدح المعروا ايادة أذ

 تلك وايادة للمضدددددداربة الموجهة النقد كمية يقلل ،مما عليها للتخلي المضدددددداربيذ يغرح ما وهذا الارتفاع
الى  LMيفسددددر انتقال منحنى  معدلات اعلى وهذا ما الى الدخل تبمسددددتويا يدفع مما للمعام ت الموجهة

 ΔY=Ke ΔMS) ).اليميذ) بمقدار الايادة الحاصلة في المعروا النقدح جدا  المضاعف 
 LMدراسة ميل منحنى 

 :LMدراسة ميل ثانيا: 
 .اثر تغيرات اسعار الفائدة على سوق النقد LMنعني بدراسة ميل 

موجدددء، لاذ ايدددادة الددددخدددل الحقيقي سددددددددددددددتؤدح الى ايدددادة الطلدددء على النقود أجدددل  LM_ ميدددل منحنى 
 المعام ت ) انخفاا كمية النقد لاجل المضاربة(.

 (.i Y;قة بيذ ) ( لذلك يتحدد بالع MD 1MD;2)  يعتمد على شكل كل مذ LM_ ميل منحنى 
𝑌لدينا الصيغة الحرفية للدخل التوااني في سوق النقد  =

𝑀𝑠−𝐿0+𝑔𝑖

𝛼
  (.......1) 

 نستنتج سعر الفائدة التوااني كمايلي: (1عادلة )ملومذ ا
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هو عبارة عذ التغير في سدددددددعر الفائدة منسدددددددوبا الى التغير في الدخل، اح مشدددددددتقة سدددددددعر الفائدة  LMميل 
 للدخل، ويعبر عنه رياضيا: بالنسبة

∆𝑖
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𝑔
  

 وعليه المحددة الرئيسية للميل هي:
 _α .)تحدد الع قة بيذ الدخل وكمية النقد أجل المعام ت ) ع قة طردية 
 _g  ية(.قة عكسمعامل سعر الفائدة يحدد الع قة بيذ اسعار الفائدة وكمية النقد أجل المضاربة ) ع 

( ي حظ في هذه المنطقة مهما تغيرت مسددددددتويات اسددددددعار الفائدة مسددددددتوى الدخل المقابل لها a_ المنطقة )
ة ، وفي هذه المنطقيبقى ثابت، ولذلك يأخذ المنحنى شدددددددكل عمودح )راسدددددددي( موااح لمحور اسدددددددعار الفائدة

تكوذ مسدددددتويات اسدددددعار الفائدة عالية جدا مما يجعل الطلء على النقود لاجل المضددددداربة يتراجع الى ادنى 
( وعليدده فددالنقود في هددذه المنطقددة تطلددء للمعددام ت فقط اح g=0وبددالتددالي تكوذ ) -اذ لم ينعدددم -حددد لدده

 تعرف بالمنطقة الك سيكية.ولذلك  وسيط في التبادل وهذا ما يتفق مع الفكر الك سيكي
( ي حظ على الطلء على النقود أجل المضاربة حساس جدا لتغير معدلات اسعار الفائدة، bالمنطقة ) -

اح عند مسددددتويات منخفضددددة مذ اسددددعار الفائدة ياداد اقبال المضدددداربيذ عذ التخلي على السددددندات والعمل 
ات الى دعلى التحول الى السددديولة النقدية، فاذا اسدددتمرت اسدددعار الفائدة في الانخفاا اتجهت اسدددعار السدددن

الارتفاع الى الحد الذح يسدددود فيه انطباعا عاما لدى المضددداربيذ باذ اسدددعار الفائدة قد بلغت مسدددتويات لذ 
تنخفا بعد ذلك دونها فيعمل الجميع على طلء السدددددددددددددديولة، فعند سدددددددددددددديادة هذا الشددددددددددددددعور يقول كينا لقد 

 المضاربيذ في مصيدة السيولة. 
( فهي عرضددددة للتقلبات حسددددء الحالة النفسددددية للمضدددداربة bو) (aاما المنطقة المحصددددورة بيذ المجاليذ) -

ودرجات التفاؤل او التشاؤم لديهم ناهيك على مستويات اسعار الفائدة، فكلما مالت اساعر الفائدة ل رتفاع 
اتجه المضددداربيذ الى التخلي اكثر عذ السددديولة لصدددال  السدددندات وبالتالي نقترء مذ المنطقة الك سددديكية، 

تجاه اسدعار الفائدة الى التراجع تحول المضداربيذ الى الطلء على السديولة اكثر وبالتالي نقترء وفي حالة ا
 اكثر مذ المنطقة الكناية) مصيدة السيولة.

 


