
حولبحث :
صةالبورفيالنقديةالتدفقاتتقييمطرق

( (سندات/اسهم

دإعدامن :

• ياسمينزنداقي

• نورةطنش

2:الفوج
الاستاذاشرافتحت :

عقبةنصيرة



البحثخطة :
الاولالمبحث : للبورصةالنظريالإطار

البورصةتعريف :1مطلب

:2مطلب البورصةفيالمتداولةالماليةالاوراقانواع سندات/اسهم)

:3مطلب والاسهمالسنداتبينالفرق

الثانيالمبحث : البورصةفيالماليةالاوراقتقييم

:1المطلب السندعائدتقييم

:2المطلب الاسهمعائدتقييم

:3المطلب جوردنمعادلة

:4المطلب المستثمرتوقعاتتقييم .



• ،عامبشكلالنقديةالتدفقاتعرفناقدنكونوهنا

عائداتهاوتقييمفيهاالمتداولةالماليةوالأوراقللبورصةهذابحثنافينتطرقلكي .

النقديةالتدفقات :

وكيفيةةالنقديمنهاتأتيالتيالمصادرعنتفصحفهي،الضروريةالأساسيةالماليةالقوائممنالنقديةالتدفقاتقائمةتعد

ديةالنقالمتحصلاتتفسيرخلالمنبالمؤسسةالمتعلقةالقراراتإتخاذمنوالدائنينالمستثمرينتمكنحيث،إنفاقها

والمدفوعات



الاولاالمبحث : للبورصةالنظريالإطار

• :1المطلب البورصةتعريف

وتتعامل،السنةسدادهاقاراتتتجاوزوالتي،المدىبعيدةالاستثماراتفيمتخصصسوقهي
او،عامةاوخاصةلشركاتتعودالاوراقهذهكانتسواءوالسنداتبالاسهمرئيسيبشكل
غيرها

.

:اذن هذهوبيعشراءفييرغبونالذينوالبائعونالمشترونفيهيجتمعسوقهيالبورصة
المستثمرينحقوقحمايةبهدفمنتظميكونالبورصةفيالتداولوسوقوالاسهمالسندات

،والمدخرين

لمطلبا 2: البورصةفيالمتداولةالماليةالاوراقانواع (سندات/اسهم)

حصةاوجزءتمثلهيوواستخداماشيوعاالاكثرتعتبر :الاسهم/1 راسفيلشخص )ملكية(
حقوقلتوثيقبالمساهمينخاصهشهاداتوهييملكهاالتىالاسهمعددبمقدارالمؤسسةالمال

التاليهالقيموتاخذللتجزئهقابلهوغيرللتداولوقابلهالعامللاكتتابوتطرحملكيتهم :



1/ الاسميةالقيمة : المؤسسةتصديرهاالتىالوثيقةفيتدونالتىالمهمقيمة

2/ الدفتريةالقيمة المؤسسةدفاترفيالموجودهالسهمقيمه :

3/ السوقيةالقيمة والبورصهالسوقفيالسهمسعرمثلت :

:السندات_2 عندكاملهالقرضقيمهالمصدربدفعبموجبهايتعهددينشهادهاومكتوبعقدهو
الاسميةبالقيمهيسمىمابقيمهللاكتتابالسندويطرحمحددتاريخفيالسندهذالحاملاستحقاق

استحقاقهافتراتووفقاسنوية،نصفاوسنويةتكونماوعادة ( الاجلقصيرة / .(طويلة/متوسطة

والسنداتالاسهمبينالفرق ::

: • :الاسهم عددبنسبةالمؤسسةمالرأسمنجزءيملكسهميملكمنالمؤسسةفيملكيةصك
المالرأسفيالاسهم

والخسارةللربحقابلة •

بحقوقهمالمكتبةثمأولاالمؤسسةديونهمدفععليهمالمساهمين • 

_:السندات فيحصةلهوليسللمؤسسة،دائمايعتبرسنديخلكومنالمؤسسةعلىمديونيةصكهي
المؤسسةمالرأس .

عليهامتفققيمةذاتفائدةخلالمنوالخسارةالربحعنالنظربغظثابتعائدذات .•



• للمؤسسةالماليعنالموقففالنظربغضديونهمعلىالحصولفيالحقلهمالسنداتحمله

الثانيالمبحث : البورصةفيالماليةالاوراقتقييم

:1المطلب السندعائدتقييم

السندعائدتقييم فيهاشروطتوفرويجببهاالمرتبطةالنقديةفقاتالتدتقديربسهولةتتميز : .                                   
السنداصللانقضاءالمتبقيةالفتراتعدد :1 للسندالاسميةالقيمة : .02 03 : الفائدةسعر

: 04الاسمية السوقيالفاءدةسعر التاليةبالمعادلةتقييمهويكون                       . .               
I : الدوريةالفائدة pn: فترةفيللسندالاسميةالقيمة n         r  : العائدمعدل

التاليةبالمعادلةاختصرتثمالمطلوب pb=pv( l)+pv(pn)                  
السنواتلكلللفوائدالحاليةالقيمةمجموعوهي + استحقاقهنهايةفيللسندالاسميةالقيمة . 





• السهمعائدتقييم الذىللسهمحيازتهمقابللدفعهااستعدادهالمستثمريبديالتيالقيمةهي :
اموالهاستثمارمقابلعليهبالحصوليرغبالذيالعائديعطيه



3/ جوردنمعادلة :



4/ المستثمرتوقعاتتقييم :
• المستثمرتوقعاتتقييم قياسأداةوهوالاستثمارعلىالعائدمعدلحسابطريقعنوذلك  :

منوالهدفاستثماريةخياراتعدةبينالمقارنةاومعيناستثماريخيارمنالربحية
كالتاليومعادلتهالاستثمارجدوىمدىتحديدهوحسابه :

• الارباحصافي                             : الاستثماريةالتكاليفإجمالي / .=

• :خاتمة

يامالقثمومنتسعيرهفيالخللواكتشافوالسنداتالاسهمتقييمانالاخيروفي

الماليةالأسواقكفاءةتعزيزفييساهمالحالواقعحسبشراءهااوببيعها

الماليةالورقةتسعيرفيالموجودالخللوتصويب .



:المراجع

∆ جودةالدينصباح “ الماليةالاوراقبورصةكتاب / والنشرللطباعةالغنيةمكتبةالإشعاع

الماسترمذكرةلاستكمال ” حياةكعبوش صالاسهمأسعارالنقديةعلىالتدفقاتأثربعنوان ”
122  • 


