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 تحليل الميدانية باستخجام مؤشخات التهازن المالي والندب المالية.: الثالثةالمحاضــــــــــــــــــــخة 

 :تيجف ىحه السحاضخة إلى تسكيغ الصمبة مغ :أهــــــــــــجاف المحاضـــــــــــــــخة 

 السيدانية ومكػناتيا. معخفة 
 .معخفة كيفية اعجاد السيدانية السالية السخترخة لمتحميل 
 .معخفة السؤشخات السالية السدتخجمة في التحميل السالي لمسيدانية 

السدتخجمة في السخترخة  يةالسيدان تعجوعمى اساسيا ، ةمخخجات نطام السعمػمات السحاسبي أىعتسثل السيدانية  :تمهيج
 الرػرة الحكيقة لػضعية السؤسدة ىشرل إلل مختمف السؤشخات السالية اشتقاقمغ خلاليا التي يسكغ و التحميل السالي 

  .السختمفة السالية عمى اتخاذ القخارات والسداعجة

معيشة  زمشية في فتخة الاقترادية لمسؤسدة السالية الػضعية ترػر مالية قائسة ىي المالي(: المخكد )قائمة الميدانيةأولا: 
 حقػق  تسثل السجيشة التي الأرصجة ومخـتمف الأصػل يتزسغ عشاصخ أيسغ جانب جانبان، ولمسيدانية الدشة(، )عادة

 تسثل الجائشة التي والأرصجة حقػق السمكية، عشاصخ فيتزسغ )الخرػم(،الأيدخ جانبيا أما الآخخيغ، عمى السؤسدة
 مستمكات مغ ماليا فتبيغ لمسؤسدة، السالي الػضع متانة مجى عغ تػفخ معمػمات وىي الآخخيغ، إتجاه التدامات السؤسدة

 .التدامات مغ عمييا وما

 سيػلة مغ كل قياس في تفيج معمػمات تػفخه مغ لسا وذلظ ،لسدتخجمييا بالشدبة بالغة أىسية السالي السخكد قائسة تكتديو 
 نذاشيا حجع تصػر ومدتػى  السالية مخونتيا درجة تقييع فزلا عغ الأجل، شػيمة التداماتيا سجاد عمى وقجرتيا السؤسدة

( 2007وقج استحجث السخصط السحاسبي والسالي )، الاقترادية مػاردىا وحجع ونػعية أصػليا ليكل تصػر خلال مغ
 البشػد تطيخ التي السالية والسيدانية السحاسبية السالي، تجسع في مزسػنيا السيدانية السخكد ميدانية وحيجة أسساىا قائسة

 ما وىػ (،1975) الػششي السحاسبي السخصط ضل في بيا معسػلا كان التي التاريخية مغ الكيسة بجلا الحكيكية، بكيستيا
 .)الػضيفي (يالاقتراد السشطػر أو مغ السالية الحمة مشطػر مغ سػاء ،الجقيق السالي التحميل يدتجيب لأغخاض

ي معيار  الأصػل وفق الحكيكية، وترشف بكيستيا الرافية تقيج التي الأصػل والخرػم مغ السالي السخكد قائسة تتكػن 
درجة )أما الخرػم فترشف وفق معيار  ،)متجاولة(وأصػل جارية )ثابتة(جارية أصػل غيخ إلىالدمغ( /الديػلة درجة)

 جارية. وخرػم (جارية خرػم غيخحدابات رؤوس أمػال دائسة)إلى ( الاستحقاق/  الدمغ
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مشافع اقترادية مدتقبمية  االسؤسدة نتيجة لأحجاث سابقة، ومغ الستػقع أن يشجع عشي امػارد تديصخ عميي يى:الأصهل .1
 وتشقدع الى مايمي. لمسؤسدة، أي تسكغ السؤسدة مغ تػفيخ تجفقات نقجية مدتكبلا

 السؤسدة بغخض تستمكيا التي الأجل، شػيمة والسالية والعيشية السعشػية الأصػل ىي)الثابتة(:  الجارية غيخ الأصهل . أ
 إقفال تاريخ سشة مغ جاىدة خلال نقجية إلى تحػيميا يسكغ لا حيث واحجة، تذغيمية أو مالية دورة مغ لأكثخ استخجاميا
 عمى: الأصػل مغ الشػع ىحا ويذسل السيدانية،

 :شيخة السحل، العلامة التجارية، بخامج معمػماتية، حقػق الإمتياز....(، وىي أصػل غيخ نقجية  التثبيتات المعنهية(
 وغيخ محجدة وليذ ليا مزسػن مادي.

 :أثاث السكتب، السعجات والأدوات، التجييدات ) التخكيبات التقشيةو تتزسغ الأراضي، السباني،  التثبيتات المادية ،
 معجات الشقل(.

 التي تحتفظ بيا السؤسدة في إشار والػدائع لأجل ىي الأوراق السالية )أسيع وسشجات مداىسة(  المالية: التثيتات
 استثساراتيا شػيمة الأجل)لأكثخ مغ سشة(.

 الأصػل... عمى السؤجمة الزخائب مقجما، السجفػعة الأجل شػيمة الشفقات مثل :أخخى  ثابتة أصهل 
العشاصخ التي يسكغ تحػيميا إلى سيػلة نقجية خلال سشة مغ تاريخ إغلاق ىي  :)المتجاولة( الأصهل الجارية . ب

إلا أن  ،السيدانية، وذلظ عغ شخيق البيع الستػقع أو الاستيلاك أثشاء الجورة التذغيمية، كسا تتزسغ الشقجية وما يعادليا
السيدانية، فإنو يشبغي أن  إقفالاريخ ة خلال سشة مغ تىد حػيميا إلى نقجية جاتالسخدون والحمع السجيشة حتى ولػ لع يتػقع 

كحلظ الأمخ بالشدبة للأوراق السالية التي يسكغ التعامل بيا في الدػق، فيي تعتبخ أصػلا  تُرشف ضسغ الأصػل الجارية.
)السػاد،  وتتكػن الأصػل الجارية مغ السخدونات ،حػيميا إلى نقجية جاىدة خلال سشةمغ الستػقع ت نجارية إذا كا

 ...(، الحدابات السجيشة)حداب الدبائغ، أوراق الكبس، ...(، الاستثسارات السالية قريخة الأجل)أسيع أو سشجاتالسشتجات
 (، الأعباء السقيجة سمفا، وخديشة الأصػل) الأمػال الجاىدة في الرشجوق والحداب البشكي الجاري(. التػضيف

ىحه  ماضية، وىػ ما يتصمب تدػية لأحجاث نتيجة السؤسدة عمى حالية 1إلتدامات تذكل التي ىي العشاصخ الخرهم: .2
 عمى الحرػل مغ السؤسدة تسكغ معاملات مغ عادة الإلتدامات ما، وتشتج لأصل مدتقبمي تحػيل شخيق عغ الإلتدامات

 بانيا الخرػمكحلظ تعخف و  ،لمسداىسيغ الأرباح تػزيعات عغ مثل الإعلان غيخ تبادلية تحػيلات عغ تشذأ كسا مػارد،
كالحمع الجائشة أو حقػق مداىسيغ )متسثمة في رأس السال والاحتياشات  ،سجادىا السؤسدةالالتدامات التي يتػجب عمى 

حدابات  إلى الخرػم ، وترشفتقجيسيا في السدتقبل السؤسدةو الخجمات التي يتػجب عمى ، أ(غيخ السػزعةوالأرباح 
 جارية.  وخرػم دائسة( رؤوس الأمػال )مػارد

                                                           
والتي تشصػي عمى مشافع الالتدام ىػ تعيج حالي عمى السشذأة ناشئ عغ إحجاث سابقة ومغ الستػقع أن يتصمب سجاده تجفقات خارجة مغ السػارد التي تسمكيا السشذأة   1

 .اقترادية
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حقػق السمكية  إلى بجورىا وىي أمػال مسمػكة ودائسة لمسؤسدة،  تشقدع حدابات رؤوس الأمهال )المهارد الجائمة(: . أ
 جارية. وخرػم غيخ

  غيخ  الالتدامات كافة شخح بعج الأصػل في الستبقي )السلاك أو السداىسيغ( السؤسدة أصحاب حق ىي الملكية: حقهق
 وتذسل رأس السال السسمػك والاحتياشات والتخحيل مغ ججيج والشتيجة السحاسبية الرافية. ،الجارية والجارية

 الجارية، وتذسل التذغيمية  الجورة خلال ترفيتيا أو تدجيجىا يتػقع لا التي الإلتدامات ىي :الجارية غيخ الخرهم
والجيػن السساثمة )الدشجات، القخوض البشكية شػيمة الأجل،  مؤونات الأعباء عمى الخرػم غيخ الجارية، الإقتخاضات

 الخرػم. عمى السؤجمة التجييد والاستثسار، والزخائب بالسداىسات، إعانات السختبصة (، الجيػن أوراق الجفع شػيمة الأجل
 السقخر مغ يكػن  أن أو لمسؤسدة، الجارية التذغيمية الجورة خلال تدػيتيا يتػقع ىي إلتدامات:جارية)متجاولة( خرهم . ب

 السقخض يصمب قج التي أو الصمب عشج السدتحقة الجفع ىي الالتدامات بسعشى إقفال السيدانية، تاريخ سشة مغ خلال تدػيتيا
 الصمب بخرػص السقخض أو لمسؤسدة الحالية الشية عغ بغس الشطخ جارية أنيا عمى وترشف وقت، أي في سجادىا
الأجل،  قريخة الجفع مدتحقات السػرديغ، أوراق الجيػن، عغ السدتحقة ية الأقداطلمدجاد، وتذسل الخرػم الجار  السبكخ

الأجػر السدتحقة، الزخائب السدتحقة، إيخادات مدتمسة مدبقا، وخديشة الخرػم)اعتسادات أو سمفات مرخفية جارية مجتيا 
 قريخة ججا(.

ويػضح الشطام السحاسبي السالي شكل السيدانية السالية في ججوليغ ىسا ججول الأصػل وججول الخرػم كسا ىػ مػضح 
نو دائسا وأبجا يكػن جانب الأصػل مداوي لجانب الخرػم وكسا يتع أ(، وكسا يذتخط 02( و )01في السلاحق رقع )

( 04( ورقع )03خرػم لمتػضيح أكثخ وفق السمحقيغ رقع )لجانب الأصػل وجانب ال ةعخض السحتػي السعمػماتي لمسيداني
 عمى التػالي.

 
لمكيام بالتحميل السالي يجب تحػيل السيدانية السالية لمسؤسدة الى  كيفية اعجاد الميدانية المالية المخترخة للتحليل. ثانيا:

ومغ ثع خة وىػ ما يعتبخ إعادة تبػيب السعمػمات الػاردة في القػائع السالية بسا يشاسب عسمية التحميل السالي ترميدانية مخ
ن السيدانية أببشا أن نذيخ ججر يحيث ، الرػرة الحكيقة لػضعية السؤسدة ىشرل إللدراستيا مغ خلال مؤشخاتيا 

دانية السختبة حدب مبجأ الاستحقاق لمخرػم ومبجأ الديػلة لمسي ى السخترخة ىي الججول الحي يطيخ لشا السجاميع الكبخ 
صػل، ويخاعي في عسمية التقديع التجانذ بيغ عشاصخ كل مجسػعة وتدتعسل ىحه السجاميع في عسمية التحميل السالي للأ

 نصلاقا مغ الػثائق السحاسبية.إتقييع الػاقع الاقترادي والسالي لمسؤسدة  إلىالحي يقػدنا 
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 أن نػرد الججول التالي الحي يعتسج عميو في تػضيح السرصلاحات. إلىوتججر بشا الإشارة أيزا 

مايمي وفي  ،سميػن ديشار جدائخي بوحجة الكياس جبخ  يسكششالمسؤسدة  السخترخة وبغية تدييل قخاءت السيدانية السالية
  نسػذج عغ السيدانية السالية السخترخة.

 الندبة المبالغ الخرهم  %الندبة المبالغ الاصهل

 الأصول الثابت

 التثبيتاث المعنويت

 التثبياث الماديت 

 التثبيتاث الماليت 

 الاصول المتذولت

 قيم الاستغلال

 قيم قابلت للتحقيق

 قيم جاهزة

....... 

....... 

....... 

....... 

....... 

....... 

....... 

....%  

....%  

....%  

....%  

....%  

....%  

....%  

....%  

 

 الاموال الذائمت

 الأموال الخاصت

 ديون طويلت الاجل

 ديون قصيرة الأجل

....... 

....... 

....... 

....... 

 

....%  

....%  

....%  

....%  

 

 % 011 ....... مجمهع الخرهم % 011 ....... مجمهع الاصهل

 

الإجسالية لدشػات الجراسة بشاء  السيدانيةعخض يسكششا البيانات السالية لمسؤسدة لأكثخ مغ دورة وفي حالة دراسة او تحميل 
بإعجاد السيدانية الإجسالية  وعمية نقػم ،السخترخة ةإعجاد السيداني ىالسيدانيات الخاصة بكل سشة وذلظ بغية الػصػل إل ىعم

لمسيدانيات الخاصة بكل سشة في ججوليغ ججول يزع مجسػع الأصػل لدشػات الجارسة وججول يزع مجسػع الخرػم 
عخض السيدانيات السعشية بدشػات بالجراسة في ميدانية مخترخة عمى ان يتع تختيب الاصػل في ل وذلظلدشػات الجراسة 

، لدشػات الجراسة وتختيب الخرػم لدشػات الجراسة في ميدانية مخترخة خاصة بالخرػم ميدانية مخترخة خاصة بالأصػل
نجع في والأندب قخب والأنو الألأ في التحميل كثخ مغ فتخةالسقارنة لشفذ السؤسدة لأعمى مبجأ وىشا يسكششا الاعتساد 

ساس ومقارنة بكية الدشػات اعتسادا نسيد بيغ شخيقتيغ لمسقارنة وىسا السقارنة بتثبيت سشة الأ وفي ىحا الجانب، التفديخ

 جانب الخرهم جانب الأصهل
 الأصهل الثابتة = الأصهل الغيخ جارية
 الأصهل المتجاولة = الأصهل الجارية

 قيم جاهدة = خدية  الأصهل
 قيم الاستغلال = مخدونات

الخرهم الجارية ما عجى الدحب على الجيهن قريخة الأجل = 
 المكذهف= الالتدامات المتجاولة

 الدلفات المرخفية = خدينة الخرهم= الدحب على المكذهف
 الجيهن طهيلة الأجل = الخرهم الغيخ جارية
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الدشة  ىساس متغيخة حدب سشة السقارنة وتعتسج عمو جعل سشة الأأساس في كل مقارنة، سشة الأ ىلإعمييا وذلظ بالخجػع 
السالية لسجسػعة الدشػات كدلاسمة بيغ عجد مغ ي غيخ ثابت وىي شخيقة تػضح لشا التغيخ في القػائع أالتي تدبقيا 

ن التغيخ يكػن ذا فخق بيغ أحيث عشج تثبيت سشة واحجة نجج  ،الدشػات وىي التي تعصي علاقة مشصكية بيغ الدشػات
 وضح في التحميل.أوىػ ما يعصيشا مؤشخ  وتجريجاكثخ مػضػعية أما لسا تكػن التغيخات متدمدمة تكػن أالدشػات 

مغ خلال الشتائج السالية  السالي كياس الأداءلنصلاقا إ .المدتخخجة من الميدانيةمؤشخات تقييم الأداء المالي : ثالثا
 التالية.السؤشخات السالية التقميجية  ىنتصخق إل والسدتخمرة مغ السيدانية والسحاسبية التـي حققتيـا السؤسدـة

الثابتة بالسػارد  أصػليافي حالة تػازن مالي يجب أن تسػل  لمسؤسدةلكي تكػن البشية السالية  :مؤشخات التهازن المالي .1
الثابتة مع  الستجاولة عغ شخيق الجيػن قريخة الأجل، بعبارة أخخى يجب أن يتداوى حجع الأصػل وأصػلياالجائسة،  السالية

وتػجج  قاعجة التػازن السالي سعإالقاعجة ب ىحهالأمػال الجائسة وحجع الأصػل الستجاولة مع الجيػن قريخة الأجل، وتعخف 
 ثلاثة مؤشخات لمتػازن السالي وىي كسا يمي.

في تقييع البشية السالية  السدتعسمةالسالي  التحميلرأس السال العامل أداة مغ أدوات  يعتبخ رأس المال العامل: 1.1
 العامل بجوره إلى ما يمي.ويشقدع رأس السال ، السجى القريخ عمىالسالي، خاصة  تػازنيامجى  عمىوالحكع  لمسؤسدة

 العلاقة التالية.بويحدب رأس المال العامل الإجمالي:  . أ
 رأس المال العامل الإجمالي= مجمهع الأصهل المتجاولة

 الأصهل الثابتة –أو رأس المال العامل الإجمالي= مجمهع الأصهل 
مغ دراسة رأس السال العامل الإجسالي ىػ البحث عغ قيسة السبالغ التي مػلت بيا السؤسدة أصػليا الستجاولة،  اليجف

وىحا يعشي أنشا نقػم بتحجيج الأمػال التي يسكغ استخجاعيا في فتخة قريخة، وتحجيج مدار السؤسدة ىل ىػ في شخيق 
 الشسػ أو التجىػر.

 علاقة التالية.البويحدب رأس المال العامل الخاص:  . ب
 الأصهل الثابتة -رأس المال العامل الخاص= الأمهال الخاصة

تسكشيا مغ تسػيل  ىتجاه الغيخ، ومجإاليجف مغ دراسة رأس السال العامل الخاص، ىػ البحث عغ استقلالية السؤسدة 
 استثساراتيا بأمػاليا الحاتية.

 حدب بالعلاقة التالية.يو رأس المال العامل الرافي:  . ت
 الأصهل الثابت -من أعلى الميدانية  رأس المال العامل الرافي= الأمهال الجائمة

 الجيهن قريخة الأجل -من أسفل الميدانية رأس المال العامل الرافي = الأصهل المتجاولة
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خه ىػ معخفة مقجار ىامر الأمان الحي تدتصيع تػفي مغ أعمى السيدانية اليجف مغ دراسة رأس السال العامل الرافي
ن أ ىيجابي يجل عمإذا كان مػجب  فيحا مؤشخ إمػليا الجائسة و أصػليا الثابت بػاسصة أالسؤسدة مغ خلال تسػيل 

مان أي وجػد فائس في دورة الاستثسار يعتبخ ىحا الفائس ىامر أصػل الغيخ جارية مػال الجائسة كافية لتغصية الأالأ
ستغلال الشاتجة عغ كػن الخرػم الجارية )الجيػن قريخة تدتخجمو السؤسدة في تسػيل اختلالات )عجد( دور الا

 .صػل الجاريةجل( غيخ كافية لتغصية الأالأ

الفخق بيغ الأصػل الستجاولة والجيػن معخفة ىػ  مغ اسفل السيدانية اليجف مغ دراسة رأس السال العامل الرافيو  
قجرة السؤسدة عمى الاستجابة للالتدامات القريخة  ىقريخة الأجل، حيث يسثل رأس السال العامل مغ أسفل السيدانية مج

أي أن السؤسدة اسصتيا تدجيج القخوض قريخة الأجل نقػد سائمة يتع بػ  ىالأجل عغ شخيق تحػيل أصػليا الستجاولة إل
إذا كان  تدتصيع مػاجية القخوض القريخة الأجل باستخجام أصػليا الستجاولة، ويبقي فائزا ماليا يسثل ىامر أمان

 .فخق مػجباال

 حدب بالعلاقة التالية.يو رأس المال العامل الأجنبي:  . ث
 رأس المال العامل الأجنبي= مجمهع الجيهن 

 الأمهال الخاصة –أو رأس المال العامل الأجنبي= مجمهع الخرهم 
 رأس مال عامل الخاص –أو رأس المال العامل الأجنبي= رأس مال عامل إجمالي 

تجاه الغيخ، وإضيار ندبة السبالغ إلتدام السؤسدة بػعػدىا إ ىالعامل الأجشبي تحجيج مجاليجف مغ دراسة رأس السال 
 ارتباط السؤسدة بالغيخ. ىالخارجية التي مػلت أصػليا، ىحا بجوره يحجد لشا مج

ىي قيسة رأس السال العامل التي تحتاجيا السؤسدة لتغصية العجد الحاصل في دورة احتياجات رأس المال العامل:  2.1
 الاستغلال بدبب عجم قجرة الخرػم الجارية )الجيػن قريخة الأجل( عمى تغصية الأصػل الجارية ويحدب بالعلاقة التالية.

 مهارد التمهيل الجورية -احتياجات رأس المال العامل= احتياجات التمهيل الجورية
 حيث أن: 

بالعلاقة  غ السخدونات والحقػق وتحدباحتياجات التسػيل الجورية ىي احتياجات تسػيل قريخة الأجل، تتكػن م . أ
  التالية.

 خدينة الأصهل –احتياجات التمهيل الجورية= الأصهل الجارية 
خديشة  ىتجاه الغيخ قريخة الأجل، تتكػن مغ الجيػن القريخة الأجل ما عجإمػارد التسػيل الجورية ىي التدامات  . ب

 .بالعلاقة التاليةالخرػم وتحدب 
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 خدينة الخرهم –= الخرهم الجارية  مهارد التمهيل الجورية
 ويسكغ عخض حالات احتياجات رأس السال العامل في الأتي.

  إذا كان مػجبا: معشاه أن احتياجات التسػيل الجورية تفػق مػارد التسػيل الجورية مسا يعشي وجػد عجد في تسػيل دورة
قيسة العجد حتى تكػن السؤسدة قادرة  الاستغلال ما يدتجعي وجػد رأس مال عامل صافي مػجب يداوي عمى الأقل

 عمى الػفاء بالتداماتيا قريخة الأجل.
  ،إذا كان معجوما: معشاه أن احتياجات التسػيل الجورية تداوي مػارد التسػيل الجورية وىي حالة تػازن دورة الاستغلال

 ي سالب.لكغ ىحه الحالة قج تكػن خصيخة عمى السجى القريخ إذا كان رأس السال العامل الراف
  قل مغ مػارد التسػيل الجورية، أي وجػد فائس في تسػيل دورة أإذا كان سالبا: معشاه أن احتياجات التسػيل الجورية

الاستغلال، ىحه الحالة لا تدتجعي وجػد رأس مال عامل صافي مػجب، أما في حالة ما إذا كان رأس السال العامل 
فائزا في تسػيل دورة الاستثسار وفاضا في تسػيل دورة الاستغلال  الرافي مػجب فيحا معشاه أن السؤسدة قج حققت

 تحقيق السؤسدة لخديشة مختفعة )أي وجػد مػارد مالية تفػق الاحتياجات(. ىالذيء الحي قج يؤدي إل

 وتحدب بالعلاقة التالية.الخدينة:  3.1

 احتياجات رأس المال العامل –الخدينة= رأس مال العامل الرافي 

 خدينة الخرهم -خدينة الأصهلأو الخدينة = 

 يسكغ عخض حالات الخديشة كسا يمي.و 

  إذا كانت الخديشة مػجبة أي وجػد فائس، عمى السؤسدة أن تحدغ استغلالو اعتسادا عمى مذاريعيا التشسػية السدتقبمية
 ستحقاق الجيػن وتحريل الحقػق.إوفتخات 

 أي أن السؤسدة قج استعسمت كل ديشار متاح ليا لكغ تبقي ىحه الحالة  ىإذا كانت الخديشة معجومة ىي الحالة السثم
 ن نذاط السؤسدة يدتجعي دائسا وجػد قيسة معيشة مغ الديػلة.نطخية لأ

 العدخ السالي إذا  ىإذا كانت الخديشة سالبة أي وجػد عجد عمى مدتػي الخديشة ىحه الحالة سيئة قج تجفع بالسؤسدة إل
ستحقاق الجيػن ويسكغ تدييخ الخديشة في ىحه الحالة وفقا لمتجابيخ مختمفة يسكغ إة وحان وقت كانت قيسة العجد معتبخ 
 لمسؤسدة أن تعسل بيا.
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السعتسجة  سؤسدة، وتفديخ نتائج الدياسات الساليةمتعتبخ الشدب السالية أداة لتذخيز الػضعية السالية لالندب المالية:  .2
 ليا ويسكغ تفريميا كتالي. السدتعسمةختلاف الأشخاف إب تختمفالشدب  ىحه أىسيةفي السؤسدة، إلا أن 

تعبخ ىحه السجسػعة مغ الشدب عغ الييكل التسػيمي لمسؤسدة ومكػناتو ومجى ندب التمهيل والاستقلالية المالية:  1.2
 اعتسادىا عمى السرادر السختمفة لمتسػيل سػاء الجاخمية أو الخارجية ومغ أىع ىحه الشدب نجج. 

 : وتحدب بالعلاقة التالية.هيل الجائمندبة التم . أ
 الأصهل الثابتة ندبة التمهيل الجائم= الأمهال الجائمة/

يجابي إ سؤشخكتغصية الأمػال الجائسة للأصػل الثابتة لمسؤسدة وحتى تكػن ىحه الشدبة  ىتعبخ ىحه الشدبة عغ مج
الأمػال الجائسة مداوية لكيسة الأصػل الثابتة، نو يجب أن تكػن قيستيا تداوي الػاحج عمى الأقل، أي قيسة إلمسؤسدة ف

 وىحا ما يجعل رأس السال العامل معجوما.
 وتحدب بالعلاقة التالية.: التمهيل الخاص ندبة . ب

 ندبة التمهيل الخاص= الأمهال الخاصة/ الأصهل الثابتة
كبخ مغ أاعتساد السؤسدة في تسػيل استثساراتيا بإمكانياتيا الخاصة وكمسا كانت ىحه الشدبة  ىتػضح ىحه الشدبة مج

 الػاحج كان ذلظ مؤشخا عمى الاستقلالية السالية لمسؤسدة في تسػيل استثساراتيا.

 وتحدب بالعلاقة التالية.: المالية ةندبة الاستقلالي . ت
 هع الخرهمالمالية= الأمهال الخاصة/ مجم ةندبة الاستقلالي

 1تكيذ ىحه الشدبة درجة استقلالية السؤسدة عغ دائشييا، وعادة ما يفزل الساليػن أن تكػن ىحه الشدبة محرػرة بيغ 
 ن البشظ يػافق عمى إقخاض السؤسدة.إوإذا كانت كحلظ ف 2و

 وتحدب بالعلاقة التالية.ندبة قابلية الدجاد:  . ث
 الأصهلمجمهع الجيهن/ مجمهع = ندبة قابلية الدجاد

نخفزت ىحه الشدبة دلت عمى قجرة إتسػيل السؤسدة لأصػليا مغ خلال الاقتخاض وكمسا  ىتكيذ ىحه الشدبة مج
السؤسدة، وبالتالي حظ أكبخ لمحرػل عمى  ىكبخ لجيػن الغيخ لجأبحيث تعبخ عغ ضسان  االسؤسدة عمى تدجيج ديػني

 لتداماتيا.إن ىحه الشدبة تكيذ قجرة السؤسدة عمى تمبية إفي حالة شمبيا وبالتالي ف ى ديػن أخخ 
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فيسا سبق بعس الشدب ذات العلاقة بتحميل في الأجل القريخ،  أوضحشا: ندب الهيكل التمهيلي واليدخ المالي 2.2
 شػيمة الأجل، أي مجى اليدخ السالي بالتداماتياالسحمل السالي الحكع عمى مجى قجرة السؤسدة عمى الػفاء  ولكغ قج يخيج

 .يمي ماستخجام الشدب الذائعة الإومغ بيغ وبالتالي فيجب البحث عغ الشدب ذات الجلالة السشاسبة 

 وتحدب بالعلاقة التالية.ندبة المجيهنية العامة:  . أ
 الأمهال الخاصة مجمهع الجيهن/ندبة المجيهنية العامة = 

فرل لمسؤسدة أكان  1.0ندبة السجيػنية تعبخ عغ مجى ضسان ديػن الغيخ وكمسا كانت أقل مغ الشدبة السعيارية 
كبخ مغ مجسػع أمػاليا الخاصة أن أمػاليا الخاصة، و أكثخ مغ الشرف مغ أن السؤسدة تسػل ميدانيتيا بأويعشي ذلظ 

 الجيػن.  

 التالية.: وتحدب بالعلاقة ندبة المجيهنية طهيلة الأجل . ب
 ندبة المجيهنية طهيلة الأجل = الخرهم الجارية+ الخرهم الغيخ جارية/ الأمهال الخاصة

 السخاشخة التي يغامخ بيا السقخضػن. ىتدتخجم ىحه الشدبة كسؤشخ عمى مج

 : وتحدب بالعلاقة التالية.ندبة المجيهنية قريخة الأجل . ت
 هال الخاصةالأم ندبة المجيهنية قريخة الأجل = الخرهم الجارية/

تبخز ىحه الشدبة العلاقة بيغ مقجار الأمػال السقجمة مغ شخف أصحاب السؤسدة ومقجار الأمػال الخارجية قريخة 
 الأجل.

: تػضح ندب الييكمة للأصػل تذكيمة الحمة السالية لمسؤسدة أي شبيعة الاستخجامات وشبيعة ندب ليكلة الأصهل 3.2
 يمي.  ما الاستخجامالشدب الذائعة ومغ بيغ  تسػيميا

 : وتحدب بالعلاقة التالية.ندبة الأصهل الثابتة . أ
 ندبة الأصهل الثابتة = الأصهل الثابتة/ مجمهع الأصهل

وبالتالي رفع  جل الاستغلال الأمثل لمتثبيتاتأتداعج ىحه الشدبة عمى تػجيو سياسة الاستثسار داخل السؤسدة مغ 
كبخ مغ أو يداوي أالسخدودية الاقترادية ليا، وىحه الشدبة ميسة في تقييع درجة سيػلة مجسػع الأصػل وعادة تكػن 

 ن ىحه الأخيخة درجة سيػلتيا ضعيفة ججا.بالسئة، والشدبة الأكثخ أىسية ىي الستعمقة بالأصػل الثابتة الرافية لأ 60
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 بالعلاقة التالية. وتحدب ندبة الأصهل المتجاولة: . ب
 ندبة الأصهل المتجاولة= الأصهل المتجاولة/ مجمهع الأصهل

 تػضح ىحه الشدبة سياسة تدييخ رأس السال العامل الرافي.
 : وتحدب بالعلاقة التالية.ندبة المتاحات . ت

 ندبة المتاحات= المتاحات/ مجمهع الأصهل
أىسية الستاحات )الديػلة زائج أشباه الديػلة( بالشدبة للأصػل ولكغ لا يعتسج السحمل السالي  ىتػضح ىحه الشدبة مج

، حيث أن تحميل الخرػم الجارية ومعخفة أجال استحقاقيا مغ ستقخارىااعمى ىحه الشدبة لػحجىا لتسيد الستاحات بعجم 
 ى أخخ  ىوىحه الشدبة تختمف مغ مؤسدة إل نو أن يداعج السحمل السال عمى الاستغلال الأفزل لشدبة الستاحاتأش

 حدب شبيعة نذاشيا.

 تعاني ة والأقخب إلى الديػلة مغ أجل معخفة أن السؤسدة لامالشدب التي تكيذ العشاصخ الدائ ىي :ندب الديهلة 4.2
الشدب تكيذ  ىحهالأجل، إذن  قريخة التداماتيا مػاجية عمىأي مجى قجرة السؤسدة   التداماتياعدخ مالي في مجال سجاد 
 .وتذسل ما يمي السالي قريخ الأجل تػازنياوضعية السؤسدة مغ حيث 

 وتحدب بالعلاقة التالية.ندبة الديهلة العامة:  . أ
 ندبة الديهلة العامة= الأصهل المتجاولة / الجيهن قريخة الأجل

السؤسدة  قريخة الأجل، ومغ السفخوض أن تكػن سيػلة لمجيػن الشدبة درجة تغصية الأصػل الستجاولة  ىحه تػضح

 .الشدبة ىحهرتفعت إ كمساكبيخة 

 وتحدب بالعلاقة التالية.المخترخة:  الديهلةندبة  . ب
 جيهن قريخة الأجلالالمخدونات(/  –)الأصهل المتجاولة ندبة الديهلة المخترخة= 

وقتا شػيلا  يتصمب العشرخ الأقل سيػلة، بالإضافة إلى كػن السخدون  باعتبارىاالشدبة  ىحهمغ  السخدوناتيتع استبعاد 
مسػل عغ شخيق الجيػن قريخة  خأو أكبخ فإن السخدون غي 1الشدبة تداوي  ىحه، فإذا كانت وبيعو تحػيموحتى يتع 

 .الأجل

 .وتحدب بالعلاقة التاليةندبة الديهلة الدخيعة:  . ت
 جيهن قريخة الأجلال= الكيم الجاهدة /  ندبة الديهلة الدخيعة
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قجرة السؤسدة  الشدبة مجى ىحهتبيغ و الشدبة أكثخ الشدب صخامة لتقييع أداء السؤسدة مغ ناحية الديػلة،  ىحهتعتبخ 
يعشي 1 الشدبة عغ ىحه رتفاع إو  ،ترخفياالديػلة السػجػدة تحت  عمىالقريخة الأجل بالاعتساد  ديػنياتدجيج كل  عمى

 .في الديػلة غيخ مدتغل أو نقز في تججيج الاستثسارات أو فائس إما تخاجع في نذاط السؤسدة

عمى كفاءة الشذاط ويأتي ذلظ مغ خلال كفاءة تػضيف الأصػل لتػليج  وىي مؤشخات إستجلالية ندب النذاط: 5.2
وتعطيع الإيخادات، تحكيقا لسعجلات الخبح السدتيجفة لحلظ تختكد معجلات قياس الكفاءة عمى ندب السبيعات إلى الأصػل 

 ىع ىحه الشدب.لحلظ يصمق عمييا ندب معجلات الجوران، والشتائج تتسيد بالسخة وليدت ندب مئػية وفي ما يمي أ 

 : ويحدب بالعلاقة التالية.معجل دوران مجمهع الأصهل . أ
 معجل دوران مجمهع الأصهل = صافي المبيعات/ مجمهع الأصهل

ن وجج أن معجل إالسؤسدة، ف انو يسكغ السقارنة مع ندبة الشذاط الحي تشتسي ليأإلا  لووليذ ىشاك معجل معياري 
نقز الاستثسار في الأصػل أو الاستغلال السفخط فييا، وإذا كان  ىذيخ إلن ذلظ يإمغ معجل الشذاط ف ىعمأ السؤسدة 

 زيادة لا لدوم ليا في الاستثسار أو عجم استغلال الأصػل. ىن ذلظ يذيخ إلإقل مغ معجل الشذاط فأمعجل السؤسدة 

 ويحدب بالعلاقة التالية. :معجل دوران الأصهل العاملة . ب
 = صافي المبيعات / الأصهل العاملة معجل دوران الأصهل العاملة

شتخكت في إستغلال أصػل السؤسدة في نذاشيا، وعشجما لا تػجج أصػل إ ىيسكغ ليحا السعجل أن يحكع عمى مج
 ن معجل دوران الأصػل العاممة يكػن ىػ نفدو معجل دوران مجسػع الأصػل.إالعسميات ف

 ويحدب بالعلاقة التالية. :معجل دوران الأصهل الثابت . ت
 معجل دوران الأصهل الثابت = صافي المبيعات/ مجمهع الأصهل الثابت

عشج مقارنة معجل السؤسدة بسعجل الشذاط، وكان معجل السؤسدة مختفعا يجل عمى ضخورة زيادة الاستثسار في ىحا 
 مخة. 5نخفاضو فيعشي الاستثسار الدائج عغ الحاجة، والشدبة الشسصية ليحا السؤشخ ىي إالشػع مغ الأصػل، أما 

 : ويحدب بالعلاقة التالية.معجل دوران الأصهل المتجاولة . ث
 معجل دوران الأصهل المتجاولة = صافي المبيعات / مجمهع الأصهل المتجاولة

ستخجام الأصػل الستجاولة لتػليج السبيعات، ولسعخفة كفاءة ىحا السعجل يجب مقارنتو إ ىيخكد ىحا السعجل عمى مج
 بسعجل الشذاط.
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 ويحدب بالعلاقة التالية.  دوران الحمم: معجل . ج
 معجل دوران الحمم = صافي المبيعات الآجلة / إجمالي الحمم

 / معجل دوران الحمم360متهسط فتخة التحريل=  أو
نو يعشي بالستػسط إمكانية تحريل ذمع اليػم بعج شيخيغ أما إذا كان إمخات ف 6الحمع  نإذا كان السعجل الدشػي لجوارا

نتطار ذمسشا ثلاثة أشيخ حتى تعػد أمػالشا السدتثسخة وتتع السقارنة لفتخة التحريل إنو يعشي أن عميشا إف 4ران معجل الجو 
مع الذخوط التي تبيع السؤسدة بزائعيا فإذا كانت متقاربة عجت عاملا جيجا، والشدبة الشسصية لستػسط فتخة التحريل 

 يػم. 20ىي 

 العلاقة التالية.ويحدب ب معجل دوران المخدون الدلعي : . ح
 معجل دوران المخدون الدلعي = تكلفة المبيعات العامة/ رصيج المخدون الدلعي

ويقارن ىحا السعجل مع معجلات السؤسدات السساثمة في نفذ الشذاط فإذا كان السعجل مشخفزا في الػقت الحي كانت 
 مخة. 9لشسصية ليحا السؤشخ ىي فيو السبيعات مخضية فإن ذلظ يجل عمى وجػد مخدون سمعي كبيخ، والشدبة ا

 : ويحدب بالعلاقة التالية.معجل دوران صافي رأس المال . خ
 معجل دوران صافي رأس المال = صافي المبيعات / صافي رأس المال العامل

 الخرهم المتجاولة –= صافي المبيعات / الأصهل المتجاولة  أو
حتفاضيا بديػلة أكثخ مغ اللازم ويجل السعجل السختفع عمى إتػسع السؤسدة في نذاشيا أو  ىوتػضح ىحه العلاقة مج

 مخة. 1.8ىي  السؤشخكفاءة نذاشات السؤسدة فيسا يجل السعجل السشخفس عمى عجم كفاءتيا، والشدبة الشسصية ليحا 

 : ويحدب بالعلاقة التالية.معجل دوران الحدابات الجائنة . د
 360ت الجائنة / المذتخيات * معجل دوران الحدابات الجائنة = معجل رصيج الحدابا

نخفس معجل دوران الحمع الجائشة وزاد إ انجاح تحقيق السلائسة بيغ سياستي البيع والذخاء وكمس ىويكيذ ىحا السعجل مج
 عغ متػسط فتخة الائتسان كمسا كان ذلظ مؤشخا عمى تخفيس الزغػشات التي ستػاجييا السؤسدة مغ زاوية الديػلة.

 ئتسانية ججيجة أو مجة أشػل في الػفاء.إرتفاع ىحا السعجل يعج مؤشخا عمى حرػل السؤسدة عمى تدييلات او 
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الأصولنموذج الميزانية جانب  (:10)الملحق رقم   
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نموذج الميزانية لجانب الخصوم (:10)الملحق رقم   
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الأصولالميزانية لجانب  ىنموذج لمحتو (:10)الملحق رقم   
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الميزانية لجانب الخصوم ىنموذج لمحتو (:10)الملحق رقم   


